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Nyir stadlar greidslujafnadar og erlendrar stodu
bjodarbusins

Sedlabanki [slands hefur birt hagtélur greidslujafnadar og erlendrar stédu pjédarbusins samkvamt nyjum stédl-
um. Tilgangurinn med breytingunum er ad hagtélurnar endurspegli betur utanrikisvidskipti og erlenda st6du
pjédarbusins. Til ad standast alpjédlegan samanburd fylgir Sedlabanki Islands alpj6dlegum stadli vid uppgjér 4
greidsluj6fnudi og erlendri stédu pjédarblsins. Stadallinn er gefinn ut af Alpjédagjaldeyrissjodnum en adildar-
pjédir hans gangast undir ad fylgja honum. Arid 2009 gaf Alpjédagjaldeyrissjédurinn t sjéttu dtgdfuna af
stadlinum Balance of Payments and International Investment Position Manual, 6th edition (BPM6)' sem kemur
i stad fimmtu utgdfunnar (BPM5)? sem gefin var (it drid 1993 og innleidd hér 4 landi drid 1996. Sj6tta utgdfan
var unnin i ndnu samstarfi vid hagtélunefnd Alpjédagjaldeyrissj6dsins & svidi greidslujafnadar og vidtakt sam-
rdd var haft vid adrar alpjédastofnanir, par & medal Sedlabanka Evropu (ECB), Hagstofu Evrépusambandsins
(Eurostat), Efnahags- og framfarastofnunina (OECD), Alpjédabankann (World Bank), Sameinudu pjédirnar
(UN) o.fl. bessi vidtaeka samvinna hefur leitt af sér aukid samraemi vid stadla fyrir hagtélur pjédhagsreikninga
(System of National Accounts,?> SNA) og stadla OECD fyrir beina erlenda fjdrfestingu (OECD Benchmark Defini-
tion of Foreign Direct Investment, 4th edition).* NU pegar hafa 16nd eins og Astralia, Bandarikin, Kanada o.fl.
innleitt hina nyju stadla. S6mu stadlar verda innleiddir hja 68rum Evrépupjédum nt & haustmanudum. Sam-
hlida innleidingunni hér & landi i september mun Hagstofa [slands innleida nyja stadla fyrir pjédhagsreikninga
og pjoénustu- og voruvidskipti. Hér & eftir er gerd grein fyrir helstu breytingum & hagtélunum og ahrifum peirra.

Adferdafraedi og framsetning hagtalnanna
Breytingar 4 adferdafraedi og framsetningu hagtalnanna eru nokkud
margar. Hér verdur farid yfir almennar breytingar sem ganga i gegnum
alla lidi hagtalnanna, p.e. greidslujofnud og erlenda st6du pjodarbus-
ins, en farid verdur nanar Gt i veigameiri breytingar hér ad nedan. Eins
og adur kom fram munu breytingarnar leida af sér aukid samrami
vid adrar hagtolur. Medal pess sem notendur munu verda varir vid
er algert samraemi milli hugtaka i greidslujofnudi og pjodhagsreikn-
ingum. Skilgreiningar og n6fn a fjarmalaafurdum, s.s. verdbréfum eda
afleidum verda pau sému.

Adferdafraedi vid melingu vidskipta

Vidskipti eru skilgreind & sama hatt og i fyrri itgafu stadalsins. Greidslu-
jofnudur vid atlond synir vidskipti par sem innlendir og erlendir adilar
skiptast & verdmaetum eda akveda tilfeerslu sin & milli med gagnkveemu
samkomulagi. Vidskiptin eru flokkud eftir edli viodkomandi verdmeeta,
pad er ad segja i vorur, pjonustu, pattatekjur, fjarframlog eda fjarmala-
legar eignir og skuldir. Vidskiptin eru sett fram & vergum grunni (e.
gross recording) sem merkir ad verdmaetin sem adilar skiptast 4 eru
skrad samkvaemt virdi hvers fyrir sig en ekki nettud hvor & méti 68ru.
Likt og i fyrri Gtgafu stadalsins eru vidskipti skrdd pegar breyting verd-
ur & fjarhagslegu eignarhaldi (e. economic ownership) og pjénustu-

http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopmané.htm
https://www.imf.org/external/pubs/ft/bopman/bopman.pdf
http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/docs/SNA2008.pdf
http://www.oecd.org/daf/inv/investmentstatisticsandanalysis/40193734.pdf

HPwnN -

G "N LIYVONISATLLN



UPPLYSINGARIT NR. 5

UPPLYSINGARIT

vidskipti pegar pjonustan er veitt. Timasetning vidskipta fer eftir svo-
kolludum rekstrargrunni (e. accrual accounting) en samkvaemt honum
er timasetningin akvordud af pvi pegar verdmeeti eru skopud, peim
umbreytt, pau afmad eda pegar breyting verdur 4 fjarhagslegu eignar-
haldi peirra. Helstu breytingar & skilgreiningu vidskipta eru i voru- og
bjonustu en nanar er fjallad um ahrif peirra hér ad nedan.

Breyting verdur & framsetningu greidslujafnadar ad pvi er vardar
formerki. Allar steerdir i vidskiptajofnudi® verda nu settar fram med
jakvaedu formerki en adur var innflutningur véru- og pjénustu sem og
pattagjold sett fram med minusmerki & undan. Formerkjaregla fjar-
magnsjafnadar verdur nu einfaldari en 48ur en nanar verdur fjallad um
fjarmagnsjofnud og erlenda st6du pjodarbusins hér ad nedan.

Flokkunarkerfi

Hugtok i flokkunarkerfi greidslujafnadar hafa verid samreemd vid
bjodhagsreikninga til ad audvelda samanburd. Pessi breyting er mest
aberandi i flokkun eigna og skulda, sem og i vidskipta- og atvinnu-
greinaflokkun. Breyting 4 eigna- og skuldaflokkun® er adallega félgin
i nyjum néfnum en einnig eru teknir upp nyir flokkar sem ekki hafa
verid notadir adur, svo sem lifeyris- og tryggingasjodir sem nu teljast til
fjarmalalegra eigna og skulda. Annad hlutafé er einnig nyr flokkur en
til hans teljast adallega eignahlutir rikisins i erlendum alpjédastofnun-
um. Peningamarkadssjodir sem adur voru flokkadir med hlutdeildar-
skirteinum i verdbréfasjodum eru nt i sérstokum flokki. Einnig er skuld
Sedlabankans vid Alpjédagjaldeyrissjoédinn i formi sérstakra drattarrétt-
inda nu flokkud sérstaklega en 48ur var hin talin med 6drum skuldum.
Skuldabréf og peningamarkadsbréf nefnast nt skuldaskjol og er peim
skipt i langtima- og skammtimabréf. Auk ofangreindra breytinga er
meiri dhersla 16g0 & ad notendur geti gloggvad sig & sambandi milli
stodutalna i erlendri stodu pjodarbusins, fjarmagnshreyfinga og patta-
tekna. Er pad gert med pvi ad samraema flokkun 4 eigna- og skuldalid-
um i erlendri st60u og fjarmagnsjofnudi vid flokkun i pattatekjum. pad
audveldar notendum ad bera saman stodustaerdir, vidskipti og tekjur
eda gjold af viokomandi lid.

Bein fjarfesting

Bein fjarfesting er Gtfaerd & annan hatt en adur.” Tekin er upp svokollud
eigna- og skuldaadferd (e. asset and liability principle) i stad fjarfest-
ingastefnuadferdar (e. directional principle).® Eigna- og skuldalidum
hefur verid umradad pannig ad stada og vidskipti milli fjarfestis (e.
direct investor) og félags i hans eigu (e. direct investment enterprise)

5. Vidskiptajofnudur og adrar nettdsterdir verda med sama heetti og adur og geta tekid
jakveett og neikveett formerki allt eftir nidurstddu peirra. Einnig getur endurfjarfesting verid
minustala ef huin er neikvaed.

6. Toflur med utlistun & flokkunum ma finna i lysigognum greidslujafnadar http://www.
sedlabanki.is/hagtolur/lysigogn-/greidslujofnudur/

7. Timamunur verdur annarsvegar a innleidingu fjordu utgafu af Benchmark Definition (BD4)
i hagtolum greidslujafnadar og erlendri sté6du pjddarbusins og & hagtlum beinnar fjar-
festingar hins vegar. Sidarnefndu télurnar verda birtar samkveemt BD4 i september 2015.

8. Samkvaemt fjarfestingarstefnuadferd eru stada og vidskipti, t.d. lanveitingar milli fjarfestis
og félags i hans eigu, nettud og sett fram i greidslujéfnudi og erlendri stédu pjodarbusins
eftir pvi hvort fjarfestirinn er inn- eda erlendur. Sem daemi pa vaeru netté lanavidskipti milli
innlends fjarfestis og erlends félags i hans eigu skrad i eignahlid en aftur & moti lanavidskipti
milli erlends fjarfestis og innlends félags i hans eigu sett i skuldahlio.



eru & vergum grunni i stad hreinnar stodu peirra i milli. Sem daemi felur
pessi framsetning i sér ad lanaskuld (p.e. framlag fra erlendu félagi til
fiarfestis annad en eigid fé) innlends fjarfestis vid erlent félag i hans
eigu er nU sett fram i skuldahlid erlendrar st6du pjodarbusins en ekki
nettud & moti lanakrofum fjarfestisins & erlenda félagio a eignahlio.
Einnig er nymaeli ad gera sérstaka grein fyrir vidskiptum milli eigna-
tengdra félaga (e. fellow enterprises) en pad eru félog sem eru ekki i
beinum eignatengslum en tengjast ébeint, t.d. i gegnum sama médur-
félag.® bar ad auki verdur gerd sérstok grein fyrir stodu og vidskiptum
eignatengdra félaga Ut fra pvi hvort endanlegur fjarfestir er inn-
lendur, erlendur eda épekktur adili. Sidastnefnda breytingin er talsvert
umfangsmikil i framkveemd en til ad rekja endanlegan fjarfesti parf
oft ad skoda langa kedju eignatengsla. Sedlabankinn hefur adlagad
gagnasofnun sina um fyrirtaki i beinni fjarfestingu & pann hatt ad unnt
sé ad greina endanlegan fjarfesti. Stefnt er ad birtingu 4 ofangreindri
sundurlidun 4 sidari hluta arsins 2015.

Sértak félog

Auk ofangreindra breytinga eru svokollud sértak félog (e. Special pur-
pose entities), sem skrdd eru hér & landi nd, talin med i hagtélunum.
Félogin hafa ekki verid medtalin adur en fjoldi peirra farid minnkandi
par sem morgum peirra hefur verid slitid undanfarin ar. Sértek félog
eru félog sem oft eru stofnud i skattalegum tilgangi og hafa litla eda
enga eiginlega starfsemi.’® Félogin eru ad fullu i eigu erlendra adila og
eiga sjalf eignarhlut eda lanakrofur & tengd félog erlendis en engar
innlendar eignir. [ raun eru félégin einungis skeljar utan um fjarmuni
sem fleda i gegnum Island og hafa mjog takmérkud efnahagsleg
ahrif. Upplysingar um sértaek félog hafa verid takmarkadar en pau
gbgn sem Sedlabankinn stydst vid nd koma fra innlendum skattayfir-
voldum, arsreikningaskra og fulltrGum félaganna hér & landi. Tolurnar
sem nu eru birtar n& aftur til arsins 2013. bar eru til bradabirgda og
munu ad 6llum likindum taka breytingum seinna. pratt fyrir litil umsvif
sérteekra félaga hér & landi og ad éhrif peirra & hagtolurnar segi ekkert
til um ,raunverulega” fjarfestingu inn eda Ut Gr landinu verdur ekki
hja pvi komist ad telja pau med, pvi markmid hagtalnanna er ad meela
heildreena mynd af fjarmagnsflaedi milli inn- og erlendra adila. Til ad
notendur sem vilja horfa framhja sérteekum félégum i hagtélunum geti
gloggvad sig & stodu pjddarbusins og flaedi i greidslujofnudi verdur i
hagtolubirtingum gerd sérstok grein fyrir umfangi peirra i skyringar-
lidum.

Lifeyris- og tryggingasjodir
Lifeyris- og tryggingasjodir' hafa skuldbindingar gagnvart peim sem
greitt hafa i sj6dina. Réttindi sjodfélaga og tryggingartaka eru pvi

9. Aetlun & umfangi lana milli eignatengdra félaga liggur ekki endanlega fyrir og getur tekid
breytingum.

10. Rétter ad benda & ad gerdur er greinarmunur & sérteekum félogum og 68rum félogum sem
einnig hafa litla sem enga starfsemi. Slik fél6g eru medal annars stofnud i peim tilgangi ad
halda utan um eignarhald & 60ru innlendu félagi og eru ekki flokkud sem sértaek félog i
hagtolum.

11. Lifeyris- og tryggingasjodum er skipt i sex flokka. Upptalningu & peim er ad finna i
lysigdgnum greidslujafnadar, sja http://www.sedlabanki.is/hagtolur/lysigogn-/greidslujof-
nudur/
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eignir peirra en & méti myndast skuld hja sjodunum. Eignir sjédfélaga i
lifeyrissjodum eru ekki endilega jafnar eignum lifeyrissjédanna pvi um
mismunandi gerdir sjoda er ad raeda. Sjodir geta annad hvort verid rétt-
indatengdir (e. defined benefit) eda idgjaldatengdir (e. defined cont-
ribution). Réttindatengdir sjodir geta verid tvenns konar, fjarmagnadir
(e. funded) eda ofjarmagnadir (e. unfunded). Eign i réttindatengdum
sjodum er reiknud Ut fra tryggingafraedilegri st6ou sjodsins. Sé rétt-
indatengdur sjédur fjsrmagnadur ma etla ad eign sjodfélaga (trygg-
ingafraedileg stada peirra) & hverjum tima sé jofn markadsvirdi eigna i
sjodnum. Hins vegar pegar um 6fjdrmagnadan réttindatengdan sjod er
a0 raela geta eignir i sjodnum verid laegri en tryggingafraedileg stada
hans en pad er 4 abyrgd launagreidenda ad brda bilid sem myndast a
milli. 18gjaldatengdir sj6dir eru alltaf fjarmagnadir og er pvi eign sj6d-
félaga & hverjum tima jofn markadsvirdi eigna i sjodnum. Lifeyrispegar
kunna ad vera busettir i 6dru landi en lifeyrissjodurinn peirra en petta
a einkum vid i tilfellum starfsmanna sem vinna timabundid i 66rum
l6ndum (e. border workers), folks sem flyst til annars lands pegar pad
hefur toku lifeyris, starfsfolks alpjodastofnana eda starfsmanna fjol-
bjodlegra fyrirtackja. Hér & landi er einnig algengt ad launpegar greidi i
vidbdtarlifeyrissjodi sem stadsettir eru erlendis. Allt framangreint hefur
ahrif til haekkunar & eignum og skuldum pjédarbusins og munu tekjur
og gjold, sem og vidskipti peim tengd, koma fram i greidsluj6fnudi.
Skadatryggingarsjodum ma skipta i tvennt. Annars vegar sjodir
fyrir greidd en otekjuferd idgjold (fyrirframgreidd idgjold) og hins
vegar sjodir fyrir Gtistandandi tryggingakrofur sem tryggingafélogin
buast vid ad borga vegna ordinna en duppgerdra atburda. Sjédirnir eru
skuldir tryggingafélaga en eign tryggingartaka. Ahrif peirra & hagtol-
urnar eru sambeerileg vid ahrif lifeyris-sjodanna sem lyst er hér ad ofan.

Afleidur

Sedlabankinn hefur fram til pessa ekki safnad sérstaklega gognum um
afleidur i peim tilgangi ad birta i hagtélunum. Hefur gagnaséfnunin
takmarkast vid vaxta- og gjaldmidlaskiptasamninga sem tengdir eru
erlendum lantdkum innlendra adila. Par sem adeins var um faa adila
a0 raeda var ekki mogulegt ad birta afleidurnar undir sérstokum flokki
heldur voru paer flokkadar med lanum. pratt fyrir framangreint hof
Sedlabankinn gagnastfnun fra bonkum um mitt ar 2007. Var hin
takmaorkud vid stodutdlur og mjog afmérkud i tima vegna falls bank-
anna rumu ari sidar. pratt fyrir ad afleiduvidskipti sidustu ara hafi verid
takmorkud og i engri likingu vid pad sem var fyrir fall bankanna arid
2008 hefur Sedlabankinn komid & reglulegri gagnasdfnun um afleidu-
vidskipti milli inn- og erlendra adila. Safnad er upplysingum um skipta-
samninga (e. SWAP), framvirka samninga (e. forwards) og valréttar-
samninga (e. options) fra adilum hérlendis sem stunda afleiduvidskipti.
Gognin sem nu verda birt na aftur til arsins 2007 en vert er ad taka
fram ad pekjan i gagnaséfnuninni telst frekar litil fram til arsins 2013.

Anrif breytinganna 4 framsetningu talna um féllnu bankana

Skilgreining & skuld i vanskilum er obreytt fra fyrri stadli en skuld telst
vera i vanskilum ef hiun er dgreidd pegar komid er fram yfir upp-
haflegan gjalddaga. Adeins sa hluti hennar sem kominn er fram yfir



gjalddaga telst vera i vanskilum. pratt fyrir obreytta skilgreiningu er
adferdafraedi breytt i nyja stadlinum sem veldur breytingum 4 fram-
setningu skulda hinna féllnu banka. Ahrifin eru ad langmestu leyti &
fijarmagnsj6fnudinn en samkveemt nyja stadlinum a einungis ad maela
endurgreidslur skulda  fjarmagnsjofnudi pegar peer hafa verid gerdar
upp eda pegar greitt er inn & skuld. Pa er att vid ad han hafi verid
greidd, endurfjarmoégnud med 60ru lani eda gefin eftir af lanardrottn-
um. Samkvaemt fyrri stadli atti ad meela samningsbundnar afborganir
og vexti sem voru i vanskilum samkvaemt upphaflegum skilméalum og
.bua til" nyja skammtimaskuld til moétvaegis. Med pvi ad undanskilja
ofangreindar fjsrmagnshreyfingar, sem einungis voru reiknadar staerdir
en ekki raunveruleg tilfeersla fjarmagns & skuldum innlansstofnanna
i slitamedferd, verdur itkoman mun , hreinni* fjarmagnsjéfnudur en
ahrifin & nett6 nidurstodu verda engin. Med pessu verdur audveldara
fyrir notendur ad atta sig a raunverulegum fjarmagnshreyfingum milli
innlendra og erlendra adila. Ahrif breyttrar medhéndlunar & skuldum
i vanskilum eru mun minni & erlenda stédu pjédarbdsins. Einungis
verdur um ad raeda tilfeerslu & skuldum sem adur hofou fallid & gjald-
daga og feerdar undir skammtimaskuldir en paer munu faerast aftur
undir upphaflegan skuldalid. Ofangreindar breytingar hafa ekki ahrif
a pattatekjur.

Vidskiptajofnudur

Voru- og pjonustuvidskipti
Helstu ahrif breytinganna & vidskiptajofnud munu verda i voru- og
bjonustuvidskiptum. Likt og i fyrri itgafu stadalsins eru vidskipti skrad
pegar breyting verdur a fjarhagslegu eignarhaldi (e. economic owners-
hip) og sem pjonustuvidskipti pegar pjonustan er veitt. Aftur & méti eru
undantekningar & pessari reglu i fimmtu Gtgafunni. Ein peirra vardar
vorur til vinnslu (e. goods for processing) en vorur sem fluttar eru &
milli landa til frekari vinnslu téldust med véruvidskiptum. [ sjpttu atgafu
stadalsins eru slikar vorur aftur & moti ekki taldar til voruskipta nema
breyting verdi & eignarhaldi peirra fra erlendum adila til innlends eda
ofugt. Pess i stad er pjonustugjaldid sem tekid er fyrir vinnslu vérunnar
skrad sem framleidslupjonusta (e. manufacturing services). Pannig eru
ahrifin af vidskiptum skrad & timabilid par sem pau eiga sér stad.
Einnig er breyting i sjottu Utgafu stadalsins er vardar millilida-
verslun (e. merchanting) sem telst ekki lengur med pjonustuvidskipt-
um heldur véruvidskiptum. Til millilidaverslunar teljast, svo deemi séu
tekin, vidskipti innlendra adila med vérur sem ekki koma til slands.
Sem deemi ma hugsa sér ad innlent fyrirteeki kaupi vorur fra Pyskalandi
og selji paer afram beint til kaupanda i Danmérku an vidkomu 4 fs-
landi. Vid kaupin & vorunum er feerdur Gtflutningur i voruvidskipti med
neikvaedu formerki. Sidar pegar varan er seld er feerdur Gtflutningur i
voruvidskipti & hefdbundinn hatt (med jakvaedu formerki). Mismunur
& kaup- og séluvirdi kemur fram undir lidnum Utfluttar vérur vegna
millilidaverslunar, nett6. Mismunurinn getur endurspeglad hagnad
millilidarins, 4g6da vegna verdhakkunar, tap vegna verdlekkunar eda
breytingu & birgdum. Ef um tap er ad reeda eda hakkun & birgdum
getur nettoutflutningur vara vegna millilidaverslunar verid neikvaedur
i einhverjum tilfellum.
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Fram til pessa hafa tolur um inn- og Gtflutning & vérum verid
teknar obreyttar ar hagtélum utanrikisverslunar sem Hagstofa islands
hefur umsjén med. Vid stadlabreytingarnar sem nu eru kynntar verdur
breyting par 4. Segja ma ad eftir pessar breytingar verdi munurinn
& toélunum s& ad utanrikisverslun maelir inn- og Utflutning & vérum
sem efnislega eru fluttar til og fra landinu. | uppgjori greidslujafnadar
mun Sedlabankinn aftur & méti taka mid af hvort breyting verdur a
eignarhaldi vérunnar milli inn- og erlendra adila vid meelingu & inn- og
Utflutningi voru. Eftir sem adur verda tolur fra Hagstofunni notadar
vid uppgjor & greidslujofnudi en paer adlagadar greidslujafnadargrunni.
Taflan hér ad nedan synir breytingar sem gerdar eru & utanrikisverslun-
artélum til ad adlaga peer greidslujafnadargrunni. Veigamesti munur-
inn er i framleidslupjonustu & vérum i eigu annarra (e. manufacturing
services) en pjonustuna framkveemir adili sem er ekki eigandi vorunnar
heldur fer einungis greitt fyrir frekari vinnslu hennar (virdisauka vor-
unnar & medan hdn er i viokomandi landi). Gjaldid sem framleidand-
inn feer telst med pjonustuvidskiptum en verdmeeti vérunnar sjalfrar
er ekki talid med i vidskiptajofnudi par sem engin breyting verdur &
eignarhaldi.

Tafla 1 Mismunur & voruskiptum i hagtélum utanrikisverslunar
og greidslujafnadar

Utfluttar vérur

+ Utflutningur & greidslujafnadargrunni

+ Utflutningur samkvaemt utanrikisverslun

- Vorur sem sendar eru erlendis eda skilad eftir vinnslu an breytingar & eignarhaldi
+ Vorur seldar til annars lands eftir ad hafa verid i vinnslu erlendis

+ Kostur og olia

+ Smygl & vorum

- Voérum skilad

+ Utfluttar vorur vegna millilidaverslunar, nettd

+ Vorukaup vegna millilidaverslunar (neikveedar tekjur)

+ Vorusala vegna millilidaverslunar

Innfluttar vérur

Innflutningur & greidslujafnadargrunni

+ Innflutningur samkvamt utanrikisverslun

— Vorur sem innfluttar eru til vinnslu an breytingar a eignarhaldi
+ Vorur fra 68rum l6ndum til vinnslu erlendis

+ Kostur og olia

+ Smygl & vérum

- Voérum skilad

Virdi vara sem pjonustuadilinn faer sendar til sin til frekari vinnslu
hér & landi er dregid fra innflutningi og ad sama skapi undanskilid i
atflutningi pegar peim er skilad til dtlanda eftir vinnsluna. A sambaeri-
legan hatt eru vorur sem innlendur adili sendir til Gtlanda til frekari
vinnslu dregnar fra Utflutningi og sidar innflutningi pegar peim er
skilad eftir vinnslu. Adrir paettir sem hafa ahrif eru 4deaetlad verdmaeti
vara sem smyglad er til og fra landinu sem teljast nu hluti af inn- og
tflutningi & vorum. Einnig er verdmeeti voru sem ferdamenn kaupa
og taka med sér til sins heima sem er umfram tollfrjalst hamark, nu
talid med sem voruvidskipti i stad ferdapjonustu adur. Vorur sem
framleiddar eru erlendis og hafa adur verid fluttar inn til landsins &
ao flokka sérstaklega sem endurutflutning ef paer eru fluttar aftur at
i sama eda mjog litid breyttu astandi. Ljost er af ofangreindu ad ekki
verdur fullkomid samraemi milli inn- og Gtflutnings & vorum milli hag-



talna greidslujafnadar og utanrikisverslunar eins og verid hefur. Til ad
koma til mots vid notendur mun Sedlabankinn birta ofangreinda t6flu
til ad syna mismun milli pessara tveggja staerda.

Frumpattatekjur

Til samraemis vid pjodhagsreikninga verdur nafnid frumpattatekjur (e.
primary income) notad i stad pattatekna (e. income) adur. Vextir af
inn- og Gtlanum fjarmalafyrirtaekja verda samkveemt nyja stadlinum
meeldir sem hreinir vextir i pattatekjum, p.e. ad fradreginni ébeint
meeldri fjarmalapjonustu (e. Financial Intermediation Services Indirectly
Measured, FISIM). Tilgangurinn med pessari breytingu er ad meela
pann dbeina kostnad sem lantakendur greida i formi heerri vaxta i stad
bess ad greida sérstok pjonustugjold til lanveitandans. Ad sama skapi
fa innstaedueigendur greidda vexti af innstaedum sinum ad fradregnu
gjaldi fyrir pjonustuna. A pennan hatt er pjonustuhluti vaxta skilinn fra
og skradur sem fjarmalapjonusta. Vextir ad medtalinni 6beint maeldri
fiarmalapjonustu verda syndir sem sérstakur skyringarlidur.

Adrar breytingar & pattatekjum eru paer helstar ad tekjur verd-
bréfasjoda i pagu eigenda na nu einnig til endurfjarfestingar likt og i
beinni fjarfestingu. Endurfjarfesting af eign i verdbréfasjodum verdur
pvi medhondlud & sama hatt og endurfjarfesting i beinni fjarfestingu.
Hagnadur sjodanna sem ekki er greiddur Gt i formi ardgreidsina telst
endurfjarfestur i sjodunum. Ef deemi er tekid um endurfjarfestingu af
eign i erlendum verdbréfasjodi pa er hun faerd i pattatekjur sem tekjur'
og & méti i fjarmagnsjofnud sem hakkun & erlendri eign. Einnig verda
tekjur af gjaldeyrisforda sérstaklega sundurlidadar i pattatekjum en
adur voru paer taldar med 68rum voxtum. Tekjur lifeyris- og skada-
botasjoda i pagu rétthafa eru skradar i frumpattatekjur enda er litid
svo & ad eignir sjddanna séu skuldbindingar vid sj¢dfélaga og pannig &
endanum eign peirra. Reiknud hlutdeild erlendra sjodsfélaga i tekjum
islenskra lifeyrissjoda er skrad i pattatekjujofnud sem gjold. Ad sama
skapi eru reiknadar tekjur innlendra einstaklinga 4 eign peirra i erlend-
um lifeyrissjodum og paer skradar sem tekjur. Sama & vid um skada-
tryggingarsjodi tryggingarfélaga en hlutdeild erlendra adila i sjodum
innlendra tryggingarfélaga og innlendra adila i sjodum erlendra trygg-
ingarfélaga er skrdd i pattatekjur & sama hatt og lifeyriseignin.

Launatekjur eru taldar fram & vergum grunni'® en 48ur voru laun
skrdd nettd p.e. laun fyrir skatta og ad medtoldum launatengdum
gjoldum atvinnurekanda sem og eigin framlag launpega til lifeyris-
sjoda. Ahrif pessa gaetir i toluvert haerri télum fyrir launatekjur og gjéld
i pattatekjujofnudi. Ad auki hefur verid aukid vid gagnaséfnun vegna
launatekna en Sedlabankinn stydst nu vid gogn fra Rikisskattstjora
sem unnin eru ar skattframtélum einstaklinga. Ahrif pessa eru téluvert
nakvaemari tolur en 40ur sem leida til mun heerri talna um launatekjur
einstaklinga.

12. Til utskyringar er hér tekid einfalt deemi par sem hagnadur er af rekstri erlends verdbréfa-
sj60s. Sé aftur & moti tap & rekstri sjods verdur til svokollud neikveed endurfjarfesting sem
feerist sem neikvaedar tekjur (med neikveett formerki) i pattatekjur og & moti sem laekkun &
erlendri eign i fijarmagnsjéfnudi.

13. Samkveemt fyrri stadli atti einnig ad telja laun fram & vergum grunni. bvi er ekki um ad
reeda stadlabreytingu heldur adlogun ad réttri adferdafraedi.
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Rekstrarframlog
Rekstrarframlog (e. secondary income) eru skilgreind 4 itarlegri 4tt en
adur. Pau skiptast i framlog milli einstaklinga (e. personal transfers) og
onnur framlog (e. other current transfers). Framlog milli einstaklinga
eru skilgreind mun vidar en a8ur en pau taka til allra peningasendinga
milli einstaklinga sem hafa busetu i sinu hvoru landinu. | pessu sam-
bandi skiptir ekki mali hver uppruni peninganna er né heldur hvert
sambandid milli sendanda og vidtakanda er. Adur voru framlég ein-
staklinga takmorkud vid framlog launafolks (e. workers' remittances)
til einstaklinga peim tengdum. Samhlida pessari Utvikkun & skilgrein-
ingu hefur verid aukid vid gagnasdfnun vegna framlaga og safnar
Sedlabankinn nd mun vidtekari gognum um milliferslur einstaklinga
til og fra atléndum. Ahrif pessa eru ndkvaemari télur en adur sem leida
til heerri talna um framlog einstaklinga. pratt fyrir aukna pekju i gagna-
sofnun verdur pessi lidur liklega aldrei meeldur fullkomlega. Til ad
mynda er ekki einfalt ad meela tilfaerslur & fijarmunum i formi reidufjar.
Pad sama & vid 6nnur framlég og framlog milli einstaklinga ad
aukid hefur verid vid gagnaséfnunina. Onnur framlég eru pvi tolu-
vert harri en a0ur. Safnad er gognum um framlog til prounarmala,
auk framlaga rikisins, framlaga frd frialsum félagasamtokum svo sem
hjalparsamtokum og ymsum gédgerdarsamtokum. Hér er um ad reeda
heildarframlog og baedi rekstrarframlég (e. current transfers) og fjar-
framldg (e. capital transfers) frjalsra félagasamtaka. Framldg fra islandi
til prébunarmala erlendis eru pvi meeld af mun meiri nakvaemni en adur.
Auk framlaga til préunarmala na énnur framlog til greidsina launpega i
lifeyrissjodi sem og til greidsina sjédanna til eftirlaunapega. Pad sama &
vid um greidslur launpega til almannatrygginga sem og greidslur ar al-
mannatryggingum til einstaklinga i formi elli- eda 6rorkulifeyris, sjtkra-
dagpeninga o.s.frv. Endurgreidslur hins opinbera af skatti til erlendra
adila svo sem endurgreidslur af virdisaukaskatti til ferdamanna og
vegna kvikmyndagerdar 4 Islandi eru na taldar med framlégum. Einnig
teljast i0gjold og krofur vegna skadatrygginga til annarra framlaga.

Fjarmagnsjofnudur og erlend stada
bjédarbusins

i fiarmagnsjofnud eru skrad vidskipti milli inn- og erlendra adila med
fijarmalalegar eignir og skuldir. Formerkjareglan er nu einfaldari en
adur en tolur med jakvaedu formerki takna haekkun eigna eda skulda
og tolur med neikvaedu formerki takna leekkun.™ Sé heildarjofnudur
med jakvaedu formerki merkir pad nettélanveitingu (e. net lending)
bjodarbusins til erlendra adila og ad sama skapi merkir neikveett for-
merki nettolantoku™ (e. net borrowing). Tekin hafa verid upp ny hug-
tok i fjarmagnsjofnudi. Hrein vidskipti med eignir (e. net acquisition
of financial assets) og hrein vidskipti med skuldir (net incurrence of

14. [ fimmtu atgafu stadalsins taknadi jakvaett formerki leekkun eignahlidar en hakkun skulda-
hlidar. Neikveett formerki taknadi hakkun eignahlidar en lakkun skuldahlidar. Formerki &
heildarjéfnudi taknar pad sama og adur.

15. brétt fyrir nafngiftina eru nettélanveiting og lantaka hugtok sem na einnig til hlutafjar,
afleida jafnt sem lana. Nettolanveiting getur stafad af aukningu & erlendri eign jafnt sem
leekkun & erlendri skuld. A3 sama skapi getur nettdlantaka skyrst af heaekkun erlendra
skulda jafnt sem leekkun eigna. Nettdlantaka skyrist af haekkun erlendra skulda jafnt sem
leekkun eigna.



liabilities) koma i stad pess ad tala um inn- og Gtflaedi fjarmagns. Pad
er gert medal annars til ad undirstrika ad fjarmagnsjofnudur meelir
ekki fiarmagnshreyfingar milli landa heldur vidskipti milli innlendra og
erlendra adila.

I nyju stoédlunum er 16gd aukin &hersla & ad utskyra breytingar &
erlendum eignum og skuldum milli timabila. Sedlabankinn mun birta
nedangreinda toflu fyrir hvern arsfjoroung sem synir breytingar & helstu
eigna- og skuldalidum erlendrar stodu pjodarbusins eftir pvi hvort paer
megi rekja til vidskipta i fjarmagnsjofnudi, gengis- og verdbreytinga
eda annarra breytinga. Ymsar 4staedur geta verid fyrir 63rum breyt-
ingum en pannig getur 6samrami i gognum um st6dutdlur annars
vegar og i gognum um vidskipti hins vegar leitt til dutskyrds mismunar.
Einnig eru tilfelli par sem ekki liggja fyrir nein gdgn um vidskipti'® en
i peim tilfellum er beitt adferdum til ad datla vidskiptin og er idulega
studst vid medaltol (gengis og/eda verds) sem getur leitt til dutskyrds
mismunar. bvi meiri sveiflur & gengis- og verdbréfamérkudum innan
arsfjoroungs peim mun erfidara er ad datla rétt virdi vidskipta.

Tafla 2 Afstemming erlendrar stodu pjédarbusins

Stada i lok  Fjdrmagns- Gengisverd- Adrar Stada i lok

Ma.kr. Q172014 j6fnudur  breytingar breytingar Q2 20714
Erlendar eignir, alls 5.340 51 17 8 5.415
Bein fjarfesting 2.129 10 -3 0 2.137
Verdbréf 1.214 32 26 -2 1.271
Afleidur 3 0 -2 0 2
Annad fjarmagn 1.525 -3 -5 8 1.525
Gjaldeyrisfordi 468 12 0 0 481
Erlendar skuldir, alls 12.878 31 -47 35 12.898
Bein fjarfesting 1.959 17 -8 3 1.971
Verdbréf 5.546 32 8 -2 5.5684
Annad fjarmagn 5.368 -18 -46 34 5.337
Hrein stada pjédarbusins -7.538 19 64 -27 -7.483

Endurskodunaraatlun

Hagtolur eru birtar fjorum sinnum & ari, um pad bil tveimur manudum
eftir lok hvers arsfjordungs. | flestum tilfellum falla birtingarnar til i
byrjun mars, juni, september og desember. Fram til pessa hefur Sedla-
bankinn ekki fylgt sérstakri reglu um endurskodun a 48ur birtum hag-
télum heldur hafa tolur verid endurskodadar vid fyrsta teekiferi pegar
nyjar upplysingar hafa legid fyrir. Samhlida innleidingu & nyjum stodl-
um verdur hins vegar st breyting & endurskodunaraatluninni ad hag-
tolur greidslujafnadar og erlendrar st6du pjédarbusins verda framvegis
endurskodadar samkveemt fyrirfram skilgreindri daetlun eins og fram
kemur i toflunni hér ad nedan. Endurskodunaraaetlunin er sett fram til
ad notendur hagtalna geti betur attad sig & hvenaer gera megi rad fyrir
ad adur birtar tolur breytist. Aeetlunin eru i samreemi vid timasetningu
upplysinga, til ad mynda nidurstodur Ur arsreikningum fyrirteekja.

Tafla 3 Endurskodunaraeetlun
Mars Juni September Desember

Endurskodun 15 arsfjordungar 4 arsfjordungar 17 arsfjordungar 6 arsfjordungar

16. Sem demi ma nefna gogn fra innlansstofnunum en Sedlabankinn safnar einungis stédu-
steedum Ur efnahag peirra en ekki upplysingum um vidskipti med eignir og skuldir.
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Mynd 1
Ahrif 4 vidskiptajofnud 2000-2013
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 2

Ahrif breytinganna 4 erlenda stédu
pjédarbusins 2000-2013

% VLF
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Ahrif breytinganna

Ahrif ofangreindra stadlabreytinga eru nokkud vidtek. par hafa hins
vegar svipud ahrif & tekju- og gjaldahlid vidskiptajafnadar sem og
eigna- og skuldahlid erlendrar stodu pjodarbusins. Breytingin hefur
mest dhrif & hagtdlur d&ranna 2007-2013 en minni & rin par & undan.

Ahrif breytinganna 4 vidskiptajoéfnud dranna 2000-2013 sem eru
synd & mynd 1 eru allt fra pvi ad vera neikvaed um sem nemur 0,3%
af landsframleidslu i ad vera jakvaed um 2%. A fyrri hluti timabilsins,
arin 2000-2007, er afgangur af vidskiptajofnudi minni en samkvamt
fyrri télum sem nemur 0,1-0,3% af landsframleidslu. Hins vegar syna
nyjar tolur betri stodu & drunum 2008-2013 um sem nemur 0,7-2%
af landsframleidslu. Lakari nidurstodu & arunum 2000-2006 ma helst
rekja til pess ad launatekjur erlendra einstaklinga hér & landi eru nt
taldar harri en adur. Skyrist pad ad mestu af pvi ad laun eru nd talin
fram & vergum grunni en einnig hefur Sedlabankinn aukid vid gagna-
s6fnun sina eins og rakid var hér ad framan. bar ad auki syna ny gégn
fra rikisskattstjora ad islendingar fengu nokkru laegri laun erlendis &
arunum 2000-2006 en a8ur hafdi verid detlad.”” A timabilinu 2008-
2013 voru launatekjur islendinga erlendis hins vegar téluvert meiri
en a0ur var talid eda sem nemur 0,3-0,8% af landsframleidslu. Nyjar
télur um véru og pjonustuvidskipti fra Hagstofu islands hafa hins veg-
ar mest ahrif & nidurstodu vidskiptajafnadar arin 2008-2013 eda sem
nemur 0,1-1,4% af landsframleidslu.

Ahrif breytinganna & erlenda st6du pjodarbusins eru toluverd.
Langmest ahrif hafa svokollud sértak félog en eignir peirra ndmu 518
ma.kr. i lok ars 2013. Skuldir peirra ndmu hins vegar 521 ma.kr. &
sama tima og eru nettéahrif peirra pvi einungis um 3 ma.kr. eda um
0,2% af landsframleidslu. Svipud ahrif verda vid pad ad nota eigna- og
skuldaadferd fyrir beina fijarfestingu en hin hefur i fér med sér um 160
ma.kr haekkun beedi eigna- og skuldamegin en ahrif & hreina erlenda
stédu eru hins vegar engin. A mynd 2 eru syndir peir lidir sem hafa
i for med sér breytingu & hreinni erlendri st6du aranna 2000-2013.
Samanlogd ahrif eru allt frd pvi ad vera neikvaed um sem nemur 3,3%
af landsframleidslu arid 2008 i ad vera jakveed um 3,4% arid 2000.
Hrein stada versnar & timabilinu um 0,2-2% af landsframleidslu vid
bad ad lifeyris- og tryggingarsjodum er beett vid og eru ahrifin mest
& arunum 2010-2013. Afleidur hafa frekar litil ahrif, ad arunum 2007
0g 2008 undanskildum, en hrein stada meelist 0,6 % meiri sem hlutfall
af landsframleidslu fyrra 4rid en 0,7% minni seinna arid. Hrein stada
batnar mest vegna breytinga 4 erlendum innstadum einstaklinga
og annars hlutafés en samanl6gd ahrif peirra eru ad jafnadi 0,9% af
landsframleidslu & umraeddu timabili. Innsteedur einstaklinga hafa litil
ahrif framan af timabilinu en frd arinu 2007 aukast pau til muna og ma
a0 mestu rekja pad til veikari stodu islensku krénunnar.

17. Hér er adeins fjallad um gogn aftur til arsins 2000. Ahrifin n& hinsvegar til 4rsins 1995 en
hagtélurnar eru umreiknadar samkveemt nyjum stédlum aftur til pess ars.



