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Nobelsverdlaunin i hagfraedi arid 2002:
Mannlegt atferli og tilraunahagfraedi

Grein af vef Nobelsstofnunarinnar i pydingu Sveins Agnarssonar

Agrip: A sidustu drum og aratugum hafa hagfreedingar i siauknum meli leitad fanga { 6drum fraedigreinum
og sott pangad innblastur i nyjar kenningar og adferdafradi. Athygli fredimanna hefur m.a. beinst ad pvi
a0 kanna hvort ymsar kenningar um mannlegt atferli eigi vi0 rok ad stydjast, og i pvi skyni hafa kenningar
um akvardanaferli einstaklinga verid sottar i smidju hugrennar salfraedi. Jafnframt hafa hagfredingar gert
rannsoknir i tilraunastofum 4 hegdan folks vid olikar markadsadstaedur. Arid 2002 féllu Nobelsverdlaunin
i hagfraedi i skaut tveimur fredimonnum, Daniel Kahneman og Vernon Smith, sem att hafa mestan patt i
ad mota tver pessara nyju freedigreina innan hagfreedinnar: hegdunarhagfraedi og tilraunahagfradi og i

pessari grein er stiklad a storu i kenningum peirra.

Lykilord: Hegdunarhagfraedi, tilraunahagfredi, uppbod, dkvardanataka.

JEL: C9, D44, DS.

1. Inngangur

Allt fram & sidustu ar var 1itid 4 hagfredi sem
freedigrein sem ekki veri haegt ad byggja a vis-
indalegum tilraunum. { stad pess ad kanna hag-
freedileg logmal vid tilteknar adstedur i sér-
stokum tilraunastofum yrou hagfreedingar ad lata
sér lynda ad fylgjast med pvi sem gerdist i raun-
veruleikanum og reyna sidan ad breyta kenning-
um sinum i takt vid hann. Ad auki t6ldu margir ad
ymsar forsendur sem hegdan homo oeconomicus
grundvallast 4 veeru fremur vafasamar, t.d. su ad
eiginhagsmunir rekju hann afram og ad hann
veeri feer um ad taka skynsamlegar akvardanir. En
4 undanférnum arum hafa rannséknir i hagfredi
leidst inn & nyjar brautir. /E fleiri freedimenn
stunda nd rannséknir sem beinast ad pvi ad sann-
reyna og betrumbata ymis grundvallarlogmal i
hagfreedi, ekki sist pau sem fjalla um takmarka-
lausa skynsemi, hreina eiginhagsmunagaslu og
algjora sjalfstjorn. Jafnframt pessu hefur ordid su
breyting ad rannsoknir eru i auknum meli byggo-
ar 4 nidurstodum rannsokna i tilraunastofum i
stad hefobundinna athugana 4 sdgulegum gdgn-
um. bessi nyja rannsoknaradferd 4 reetur ad rekja

til tveggja Olikra, en skyldra hefoa, sem segja ma
ad hafi pokast hvor ner annarri 4 sidustu arum.
bar er annars vegar um ad reda adferdafreedi sem
beitt hefur verid innan hugrannar (e. cognitive)
salfraedi til ad skoda akvardanaferli (e. decision-
making) einstaklinga, og hins vegar athuganir
sem gerdar hafa verid i tilraunastofum & pvi
hversu vel hagfredilegar kenningar spai fyrir um
hegdan folks. [ dag eru hegdunarhagfradi (e. be-
havioral economics) og tilraunahagfredi (e. ex-
perimental economics) medal peirra svida grein-
arinnar par sem mest groska rikir, eins og gloggt
ma sja af peim aragraa greina i fraediritum, nyjum
doktorsritgerdum, malstofum, malpingum og rad-
stefnum sem haldnar eru um pessi fredi. Hag-
freedingarnir tveir, sem hlutu Nobelsverdlaunin i
hagfraeoi arid 2002, Vernon Smith og Daniel
Kahneman, eru einmitt leidandi 4 pessum svidum.

begar einstaklingar taka akvardanir vikja peir
4 einn eda annan hatt fra peim grundvallarfor-
sendum sem hagfreedin hefur reist um skynsam-
lega akvardanatoku. Ef pessi fravik fra skynsemi
og eiginhagsmunahyggju vaeru léttveg og ein-
staklingsbundin myndu pau ad jafnadi engu mali
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skipta, og kenningar hagfreedinnar maetti pa aud-
veldlega nota til ad spa fyrir um hegdan sterri
hops folks. Fyrstu athuganirnar sem Vernon
Smith og lerisveinar hans gerdu i tilraunastofum
a4 olikum markadsformum ma einmitt lita 4 sem
rannsOknir & pvi hvort til stadar veru einstakl-
ingsbundin fravik fra grunnkenningum hagfred-
innar. Ef tilraunirnar leiddu 1 1j6s ad einstaklingar
hegdi sér 6skynsamlega eda lati eiginhagsmuni
ekki rada ferdinni veeri naudsynlegt ad endurmeta
pau 16gmal sem hagfredin hvilir 4. Rannsoknir
Daniels Kahneman og Amos Tversky, sem nu er
latinn, byggdust 4 pvi ad syna hvernig haegt veri
a0 nota rannsoknir hugrenna salfredinga 2
akvardanatokuferli einstaklinga til ad sannreyna
tilgaturnar um reglubundin fravik fra skynsemi.

Hér 4 eftir er fyrst fjallad um framlag Vernon
Smith til tilraunahagfradinnar, en sidan vikid ad
rannsoknum Daniels Kahneman & pvi svidi sem
hlotid hefur nafnid hegdunarhagfredi. bPa eru
nidurstodur rannsdkna peirra dregnar saman og
fjallad um pau ahrif sem paer hafa haft. Ad lokum
er bent & nokkrar godar yfirlitsgreinar 4 pessum
svioum.

2. Upphaf tilraunahagfraedinnar

Venja er a0 lita 4 hagfreedi sem visindi sem byggj-
ast ekki 4 tilraunum heldur 4 gognum sem fredi-
menn vida sjalfir ad sér:!

Hagfraedingar ... geta ekki gert tilraunir likt og
efnafraedingar eda liffreedingar vegna pess ad
peir rada ekki jafn audveldlega yfir ymsum
mikilvegum bpattum tilraunanna. Likt og
stjornufraedingar eda vedurfradingar verda peir
pvi ad lata sér lynda ad fylgjast med proun
mala an bess.

A0 margra mati hindradi pessi stadreynd hag-
freedina i ad proast i alvoru visindagrein. Ef ekki
yroi haegt ad framkvaema skipulagdar tilraunir,
myndi ekki vera haegt ad sannreyna hagfraedilegar
kenningar nema ad takmorkudu leyti. Pott sdgu-
leg gdgn veeru go0d til sins bruks, naegdu pau ekki
til ad stadofesta hvort og hvenar kenningar

1. Samuelson og Nordhaus, 1985, bls. 8.

brygdust, hvad pa heldur hvers vegna peer staedust
ekki. An hinnar visindalegu gagnkvaemni 4 milli
kenninga og tilrauna veri ekki hagt ad nota til-
raunir til ad sannreyna kenningar og endurbzata
kenningarnar pegar nidurstodur tilrauna bentu til
a0 slikt veeri naudsynlegt.

Tilkoma og Or voxtur peirra fraeda sem nefnd
hafa verid tilraunahagfreedi hafa 6grad mjog pess-
ari vidteknu skodun.? Fradimenn hafa gert skipu-
lagdar tilraunir 4 mannlegu atferli og reynt a ein-
faldadan hatt ad likja eftir adstaedum sem upp
koma & morkudum og ymiss konar samskiptum.
Vitaskuld eru ekki allir tilbinir ad gleypa hraar
allar nidurstodur slikra tilrauna, og umdeilt er
hversu mikio megi alhefa 0t fra peim. En 1 sjalfu
sér er pessi adferdafraedi ekki olik peirri sem
i0kud er vid rannsoknir i 60rum visindagreinum.
Rannsoknir i tilraunastofum 4 6rsmaum fyrir-
barum i edlisfraedi, t.d. 4 svidi skammtafraedi og
varmafraedi, hafa pannig komid ad godu gagni vid
moétun kenninga um alheiminn og vedurfraedi.
A sama hatt ma gera rad fyrir ad athuganir a
hegdan einstaklinga nytist vid préun kenninga a
svidi rekstrarhagfradi.?

bott tiltolulega stutt sé 1idid0 fra pvi ad til-
raunahagfredin komst 4 legg ma rekja reetur
hennar meira en halfa 61d aftur { timann. [ pekktri
grein fra arinu 1948 gerdi Chamberlin tilraun til
ad sannreyna hinar nyklassisku hugmyndir um
fullkomna samkeppni og aratug sidar beitti Rein-
hard Selten, einn priggja Nobelsverdlaunahafa
arid 1994, tilraunum til ad kanna hvernig verd
myndadist 4 fikeppnismorkudum.* Adrir hag-

2. Betri gogn, einkanlega pverskurdartimaradagogn (pan-
el), og framfarir i tolfraedilegri greiningu hafa einnig
audveldad freedimonnum ad draga sannferandi alyktanir
af fyrirliggjandi upplysingum, eins og rannsoknir Heck-
man og McFadden hafa synt fram 4, en peir hlutu
Nobelsverdlaunin i hagfraedi arid 2000.

3. Strangfreedilega er pess krafist ad nidurstddur rannsokna
séu tid paer somu, 6hadar stad og stund. Réttilega ma
benda 4 ad minni likur séu 4 ad pessar krofur verdi upp-
fylltar i hagfraedirannsoknum en rannséknum i vedur-
fraedi og stjarnedlisfraedi, en rannsoknir & gufuhvolfinu
og Miklahvelli hljota po tid ad purfa ad byggjast a
svipudum forsendum og rannsoknir i hagfraedi.

4. Sauerman og Selten (1959).



MANNLEGT ATFERLI OG TILRAUNAHAGFRZAEDI

39

freedingar veltu pvi um svipad leyti fyrir sér
hvernig nota maetti leikjafraedi til ad spa fyrir um
hegdan fyrirteekja. Par ma nefna John Nash, sem
einnig hlaut Nobelsverdlaunin arid 1994, en hann
skrifadi grein um petta efni arid 1954 asamt Kal-
ish, Milnor og Nehrig og grein Flood fra arinu
1959. Siegel og Fouraker (1960) og Fouraker og
Siegel (1963) notudu einnig tilraunir til ad varpa
ljosi & ymsa paetti 1 samningagerd.

bott margir hagfraedingar hafi haft ahuga 4 pvi
hvernig nota matti nidurstodur tilrauna til ad
bregda nyrri birtu & ymsar kenningar, leikur vart
nokkur vafi 4 ad Vernon Smith var manna dugleg-
astur vid rannsoknir & méguleikum pessarar nyju
adferdafraedi. Hann var strax i upphafi helsti
frumkvodull tilraunahagfraedinnar og hefur ekki
slegid sloku vid rannsoknir & pessu svidi sidan.
Margir af helstu fredimonnum heimsins i dag
stigu sin fyrstu skref i tilraunahagfraedi undir
leidsogn Smith og hann hefur unnid ad rannsékn-
um med f{jolmoérgum 60rum hagfredingum.
bekktastur peirra er liklega Charles Plott sem
sjalfur hefur mjog 1atid ad sér kveda innan til-
raunahagfradinnar.

2.1. Hvernig vinna markads6flin?

Merkustu rannsoknir Vernon Smith snta ad
hegdun markadsaflanna. Grunnurinn ad peim var
lagdur med nystarlegri grein um tilraunir sem
hann hafdi gert med samkeppnismarkadi og birt-
ist 1962. A eftir fylgdu greinar um 6likar tegund-
ir uppboda (Smith, 1965, 1976b, Coppinger,
Smith og Titus, 1980) og um hina svonefndu
adleiddu-virdis-adferdafraedi sem nanar verdur
vikid ad hér 4 eftir (Smith, 1976a).

Fyrsta greinin sem Smith birti um tilraunahag-
freedi (Smith, 1962) dré6 mjog dam af peim til-
raunum { kennslustundum sem Chamberlin
(1948) hafdi stundad. Par byggdust 4 pvi ad
skipta patttakendum i tvo hopa, kaupendur og
seljendur, og lata sidan hvert par kaupanda og
seljanda semja um kaup 4 imyndadri voru. Ad
mati Chamberlin syndu nidurstéournar ad kenn-
ingar nyklassisku hagfredinnar um hegdan
fullkominna samkeppnismarkada attu ekki vid.
Meginatridi peirra kenninga eru pau ad verd sé
gefin ytri sterd, sem hvorki kaupendur né

seljendur geti haft ahrif 4, og ad adilar 4 markadi
hegoi sér fullkomlega skynsamlega.

Smith gerdi sér grein fyrir pvi ad nidurstdd-
urnar ur athugunum Chamberlin myndu verda
mun meira slaandi ef reynt yrdi a0 likja betur eftir
raunverulegum moérkudum 1 tilraununum. Hann
setti pvi upp tilraun par sem byggt var & svokoll-
udu tvofoldu uppbodi, en pad fyrirkomulag er
mjog algengt a fjarmala- og vOrumdrkudum.
batttakendum var skipt handahéfskennt i kaup-
endur og seljendur og 6llum seljendum afhent ein
eining af vorunni sem ganga atti kaupum og
s6lum. Seljendum var sagt ad ekki veri leyfilegt
a0 selja voruna vid lagra verdi en tilteknu lag-
marksverdi, v, en ef peir getu selt voruna 4 haerra
verdi, p, mattu peir eiga mismuninn, p-v. betta
lagmarksverd var einstaklingsbundid og enginn
fékk ad vita pad nema seljandinn sem i hlut atti. A
sama hatt var hverjum kaupanda sagt ad hann
meetti ekki kaupa voruna vid dyrara verdi en w og
var engum petta hamarksverd kunnugt nema
kaupandanum sjalfum. Ef kaupandinn gat aftur 4
moti keypt voruna a legra verdi, p < w, fékk hann
ad halda mismuninum, w-p. Enginn nema Smith
vissi hamarks- og lagmarksverd hvers patttak-
anda, en par upplysingar gat Smith notad til ad
setja upp frambods- og eftirspurnarlinur &
markadinum og reikna ut jafnvaegisverd. Adrir
hofou ekki adgang ad pessum upplysingum og
gatu pvi ekki reiknad hio fradilega jafn-
vagisverd. bvert ofan i ventingar Smith reyndist
pad verd sem myndadist i vidskiptum 4 markao-
inum idulega vera nalaegt hinu fraedilega jafn-
vaegisverdi. [ stad pess ad kollvarpa ymsum for-
sendum um fullkomna samkeppnismarkadi renn-
di tilraun Smith pvi traustari stodum undir per.

Nidurstodur Ur einni af morgum tilraunum
Smith & pessu svidi eru syndar & mynd 1 (Smith
1962, mynd 1, bls. 113). A vinstri hlid myndar-
innar eru syndar par frambods- og eftirspurnar-
linur sem haegt er ad leida ut fra hamarks- og lag-
marksverdi patttakendanna. Linurnar skerast par i
punktinum p = 2,00 sem er jafnvagisverdio.
Heegra megin i myndinni er synt pad verd sem
myndadist i vidskiptum 4 fimm timabilum, en
pessi tiltekna tilraun var endurtekin fjérum sinn-
um. A myndinni getur einnig ad lita stadalfravik
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verds hvers timabils. Svo sem sja mé er pad verd
sem samkomulag nadist um yfirleitt nalaegt hinu
freedilega jafnvaegisverdi. Verdid a sidustu tima-
bilunum er p6 naer jafnvegisverdinu og stadalfra-
vik verdsins er einnig leegst 4 sidasta timabilinu.
Verdid hefur pvi med timanum nalgast jafnveegis-
verdid.
Af pessu dré Smith pa alyktun ad:’

sterkar likur eru & ... ad samkeppnisjafn-
vaegi nai ad myndast svo framarlega sem
hagt er ad koma i veg fyrir samrad og
tryggt er ad allar upplysingar um kaup- og
s6lutilbod og vidskipti séu gerdar opin-
berar. ... Breytingar 4 adstedum a fram-
bods- og eftirspurnarhlid markadarins hafa
ahrif 4 fjolda vidskipta & hverju timabili og
pad verd sem um semst. Hid sidastnefnda
rimar vel vid kenninguna um verdmyndun
a samkeppnismarkadi.

5. Smith, 1962, bls. 134.

Smith og fleiri fredimenn gerdu seinna fleiri
svipadar tilraunir til ad kanna hvort bessar
nidurstodur hefou verid tilviljun ein. Svo reynd-
ist po6 ekki vera heldur hnigu peer allar i sému att
og stadfestu réttmeti kenninga hinnar ny-
klassisku rekstrarhagfraedi. Plott og Smith
(1978) bentu ad visu & ad miklu skipti hvernig
fyrirkomulag veeri radandi 4 markadi. beir baru
saman nidurstodur tveggja tilrauna par sem patt-
takendum var annars vegar leyft ad breyta kaup-
og solutilbodum sinum eins oft og peir vildu a
peim tima sem vidskipti voru leyfd, og hins
vegar par sem peir urdu ad halda tilbodum
sinum oObreyttum allt markadstimabilid. Mark-
adsverdid var mun lengur ad pokast i att ad hinu
freedilega jafnveegisverdi i seinna tilfellinu,
pegar verdtilbod voru oOhagganleg a hverju
vidskiptatimabili. Pessi rannsokn peirra Plott og
Smith syndi hversu mikilveegt var ad geta haldid
obreyttum hluta af akvednum markadsad-
stedum, i pessu tilfelli dreifingu hamarks- og
lagmarksverds allra kaupenda og seljenda, en
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breyta 60rum, i pessu tilfelli hversu hratt adilar
mattu breyta verdtilbodum sinum.

Vegna pess ad smekkur einstaklinga er olikur
er naudsynlegt ad geta tekid tillit til pess mismun-
ar pegar tilraunir eru gerdar. betta getur verid afar
erfitt vegna pess ad kaup og sala eru ad hluta til
hao einstaklingsbundnu mati kaupenda og
seljenda a pvi hversu mikio peir séu ad hagnast
eda tapa 4 vidskiptum. Stjornandi tilraunanna
getur vitaskuld ekki gert sér nakveema grein fyrir
pessu persénubundna mati sérhvers patttakanda.
Chamberlin (1948) var vandinn 1j6s pegar i upp-
hafi og til lausnar honum stakk hann upp a ad
nota peningalega hvata (e. incentives) til ad fa
einstaklinga til a0 hegda sér med tilteknum hzetti.
Smith (1976a) préadi sidan afram pessa adferd,
sem hlotid hefur nafnid afleidd-virdis-adferd
(e. induced-value theory), og i dag er hun mikid
notud 1 tilraunahagfradi.®

En i hverju felst afleidda-virdis-adferdin? Til
a0 utskyra hana ma imynda sér ad einstaklingi
nokkrum hafi verid falid hlutverk kaupanda a
markadi fyrir einsleitar vorur. Stjornandi tilraun-
arinnar vill ad kaupandinn hegdi sér i samrami
vid kenningar um eftirspurn 4 markadi og vilji
pannig kaupa mismikid af vérunni eftir pvi sem
verdid, p, breytist. Petta magn er skilgreint sem ¢
= D(p). En stjéornandinn veit ekki hvada anzgju
(nyt, e. utility) kaupandinn hefur af audi (e.
wealth) sinum. Adferd Smith felur i sér ad
verdlauna kaupandann med fjarhadinni R(q)-pq
fyrir pad magn g sem hann kaupir af vorunni a
verdinu p. R(q) taknar hér tiltekid verdlaunafall
(e. reward function). Hagfradin kennir ad kaup-
andinn muni kaupa nakvemlega pad magn g par
sem gildir ad jadaravinningurinn af ad kaupa
meira magn jafngildir jadarkostnadinum vid
kaupin, p.e. par sem R (q) = p.” Ad pvi gefnu ad
nytjafall (e. utility function) kaupandans sé
vaxandi (e. increasing) og hvelft (e. concave),

6. Smith hafdi raunar fjallad lauslega um pessa adferda-
fraedi i grein sem hann skrifadi 1973.

7. Nytjafall einstaklingsins er eftirfarandi: u(R(gq)-pq) og ef
bad er samfellt og diffranlegt ma rita fyrstu gradu skil-
yroid (e. first order condition) sem u‘(w)(R‘(q)-p)=0. bar
sem u‘(w) er ekki jafnt nulli leidir af pessu ad R*(q) = p.

megi lata eftirspurnarfall kaupandans nalgast hid
freedilega eftirspurnarfall med pvi ad setja and-
hverfu afleidu verdlaunafallsins jafna hinu fraedi-
lega eftirspurnarfalli. Sterdfredilega ma setja
petta fram sem: (R°)!(p) = D(p) par sem D(p)
taknar hid fredilega eftirspurnarfall. betta sam-
band ma sidan nota til ad syna hver eftirspurnin
er vid mismunandi verdi. Svipudum adferdum
hefur allt fra pessu verid mikid beitt i tilrauna-
hagfraedi.

2.2. Uppbodskenningar sannreyndar

A sidustu aratugum hafa att sér stad Srar framfar-
ir i uppbodsfredum sem byggjast & kenningum
hefobundinnar rekstrarhagfredi (e. microecon-
omics) og leikjafredi (e. game theory). Ut fra
ymsum forsendum um uppbyggingu uppbodanna
hafa verid leiddar margar harnakvaemar freedileg-
ar nidurstoour, og var Nobelsverdlaunahafinn
William Vickrey fremstur i hopi peirra hagfraed-
inga er ad pessum rannsoknum komu, en ad auki
ma nefna fjolmarga yngri fredimenn.® Smith hof
fyrstur manna ad kanna hversu vel pessar nidur-
stodur féllu ad mannlegu atferli og hefur hann birt
margar greinar um athuganir sinar.® P4 var hann
alger frumherji i pvi ad nota skipulagdar tilraunir
til ad kanna hvada reglur ettu ad gilda um upp-
bodin adur en farid vaeri ad beita peim i raun.
bessi adferdafredi Smith minnir um margt &
hvernig sérstok vindgdng eru notud til ad kanna
ymsa eiginlega flugvéla vid honnun & peim.

Vid fyrstu syn gaeti virst ad uppbod attu 1itid
freedilegt erindi vid hagfraedinga, en med pvi ad
skoda allt fra einfoldustu tegundum uppboda til
peirra floknustu hafa hagfraedingar 60last dypri
skilning 4 edli margra markada. Morg pessara
einfoldu uppboda eru mikid notud i raunveruleik-
anum, t.d. vi0 markadsvaedingu og einkavaedingu
rikiseinokunarfyrirteekja, vid opinber tbod og
s6lu rikisskuldabréfa.

Uppbooum er alla jafna skipt i fjorar tegundir.
Ensk uppbod eru hefobundin uppbod par sem

8. Gott yfirlit er ad finna i Krishna, 2002.

9. Sja t.d. Smith, 1976b, Coppinger, Smith og Titus, 1980,
og Cox, Robertson og Smith, 1982.
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adilar bjoda hver i kapp vid annan og sa hlytur
sem haest bydur. { hollensku uppbodi er farin 6fug
leid, og uppbodshaldarinn byrjar 4 ad nefna haa
tolu og laekkar sig svo nidur 4 vid 1 jofnum skref-
um bar til ad einhver kallar ,,kaupi®. Baoi pessi
uppbod eru yfirleitt munnleg og byggjast 4 pvi ad
sa sem sidast (fyrst) bydur hreppir hnossid. Hinar
tveer tegundir uppboda eru skriflegar. Patttak-
endur skila inn tilbodum sinum i lokudum um-
slogum sem 61l eru opnud i einu og varan fellur
peim i skaut sem heasta verdid bydur. Mismun-
andi er hins vegar hvada verd hastbjédanda er
gert ad greida. I lokudu hastaverdsuppbodi (e.
first-price sealed bid) ber hastbjédanda ad greida
haesta verdid, en i lokudu neesthastaverdsuppbodi
(e. second-price sealed bid) er honum gert ad
greida verd sem svarar til nesthaesta tilbodsins.

[ rekstrarhagfradi er enn fremur gerdur grein-
armunur 4 uppbodum me0 einstaklingsbundnu (e.
private) eda sameiginlegu (e. common) virdi.
[ badum tilfellum er po litid 4 pad hvers virdi
vidkomandi hlutur er fyrir sérhvern einstakling
sem slembistaerd (e. random variable). Einstakl-
ingsbundid virdi felur 1 sér ad virdid er tolfredi-
lega 6had a4 milli allra hugsanlegra kaupenda, pad
eina sem skiptir mali er hvers virdi pad er fyrir
hvern og einn einstakling. Sameiginlegt virdi
felur aftur 4 moti 1 sér ad hluta virdisins ma rekja
til einhverra patta sem eru sameiginlegir 6llum,
t.d. endursdluvirdi hlutarins sem verid er ad bjéda
i, eda adstedur 4 einhverjum skyldum markaoi.

Samkveemt rikjandi hagfredikenningum ma
gera rad fyrir ad eftirfarandi prju atridi gildi um
einstaklingsbundid virdi: I fyrsta lagi gefa ensk
og nasthestaverdsuppbod sdmu nidurstodu ad
pvi leyti, ad pad eru somu tolfraedilegu likur & ad
tiltekinn adili hljoti voruna og veent soluvirdi
hlutarins er einnig hid sama i badum uppbod-
unum. Pessar nidurstdour leidir af peirri forsendu
ad einstaklingar hagi sér skynsamlega. I 63ru lagi
ma syna fram 4 ad hollensk og hastaverdsuppbod
gefa somu nidurstodu. Pessa nidurstoou leidir af
meira takmarkandi forsendu en peirri fyrri, p.e.
peirri ad einstaklingar hagi sér pannig ad Nash-
jafnvaegi myndist. I pridja lagi gefa allar fjorar
tegundir uppboda sému nidurstoou ef gert er rad
fyrir a0 allir kaupendur séu ahattuhlutlausir.

Smith gerdi margar tilraunir til ad kanna hvort
réttmeett vaeri ad gera rad fyrir pessum nidurstod-
um.'® Til ad nalgast hugmyndina um einstakl-
ingsbundid virdi var hverjum patttakanda ut-
hlutad tolfreedilega 6hadri og slembinni tolu, v,
sem enginn nema patttakandinn sjalfur vissi hver
var. Sa patttakandi sem vann uppbodid og greiddi
verdid p fyrir hlutinn fékk ad hirda fjarhadina
p-v sjalfur. Athuganir Smith leiddu 1 1j6s ad ensk
og nasthastaverdsuppbod gafu somu nidur-
stodur, rétt eins og kenningar héfou sagt fyrir um.
En hin tvo atridin voru ekki studd reynslurokum.
Hollensk og hastaverdsuppbod gafu ekki somu
nidurstodur, og hegt var ad hafna likonum sem
byggoust 4 peirri forsendu ad allir hefdu sama
vidhorf til ahettu. A auki syndu tilraunir Smith
ad medalverd var heerra i enskum og naesthasta-
verdsuppbodum en i haestaverdsuppbodum, og
haerra i hastaverdsuppbodum en i hollenskum
uppbodum.

bessar nidurstoour komu allar verulega a
ovart, en pé synu mest peer ad hollensk og hasta-
verds uppbod skyldu ekki vera eins. Tveaer fredi-
legar skyringar hafa verid gefnar 4 pessum mun.
Onnur er st ad nytjarnar, sem patttakendur hafa af
pvi a0 taka patt i uppbodum, felist ekki eingéngu
i pvi sem greida parf fyrir hlutinn, heldur einnig
spennunni sem er fylgjandi hollensku uppbodi.
Hin er su ad patttakendur vanmeti pa dhettu sem
felst i pvi a0 bida i hollenskum uppbodum. bessar
hugmyndir og fleiri skyringar & muninum & holl-
ensku og hastaverdsuppbodunum eru nanar
raeeddar 1 Smith (1991Db).

2.3. Hagfradi i vindgdngum

Smith og Plott urdu fyrstir til ad nota tilraunastof-
ur likt og vindgong til ad kanna ymsar mogulegar
adferdir vid markadsvaedingu, einkavadingu og
framleidslu 4 almenningsvérum (e. public goods).
bessi ferli hafa 4 stundum verid svo flokin ad
fyrirliggjandi kenningar hafa dugad skammt til ad
spa fyrir um hvad raunverulega myndi gerast og

10. Sja Smith, 1976b. Coppinger, Smith og Titus, 1980, hafa
liklega verid fyrstir til ad kanna réttmaeti pessara for-
sendna i 6llum fjorum tegundum uppbodanna, en pad
gerdu einnig Cox, Roberson og Smith, 1982.
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hver lokanidurstadan yrdi. bess vegna getur verid
gott a0 geta skapad svipadar adstaedur i tilrauna-
stofum og kannad par ymsa fleti & fyrirhugudum
breytingum. Sem demi ma nefna ad Smith hefur
gert fjolmargar athuganir 4 pvi hvernig hagt s¢ ad
stjorna frambodi almenningsvara med pvi ad
byggja ymsa hvata inn i frambodsferlid.!! | til-
raununum kannadi Smith sérstaklega hversu
heppilegir ymsir hvatar sem hagfraedikenningar
hafa malt med varu i pessu skyni, sem og ymis
afbrigdi sem hann hefur sjalfur pr6ad. Smith
hefur einnig rannsakad heppilegasta skipulag raf-
orkumarkada!? og velt fyrir sér vandamalum sem
hagfreedingar hafa hingad til litt komid nalegt,
svo sem hvernig hagt veri ad nota tdlvustyroa
markadi til ad dkveda i hvada timardd flugvélar
attu ad lenda og fara 4 loft 4 flugvéllum. '3

2.4. Tilraunakennd adferdafredi

Auk pess ad dypka mjog skilning & floknum fyrir-
baerum med rannséknum sinum & ymsum teg-
undum markada og uppboda hefur tilraunastarf-
semi Smith haft gridarleg ahrif &4 adoferdafradi
hagfredinnar. Hin frega grein ,,Tilraunahag-
freedi: Afleidda-virdis-kenningin®, sem birtist i
American Economic Review arid 1976, vard allt
fra upphafi nokkurs konar handbok fyrir pa sem
voru ad skipuleggja tilraunir i hagfredi.!* I dag
telja flestir sérfredingar ad med birtingu greinar-
innar hafi ordid akvedin vatnaskil i tilraunahag-
freedinni.

Su aoferdafredi sem Smith lagdi upp med
sker sig 1 veigamiklum atridum fra peirri sem
beitt hafoi verid i salfredi. Logd er ahersla a
naudsyn pess ad patttakendum sé umbunad naegj-
anlega til ad hagt sé ad eyda peim truflandi ahrif-
um sem kostnadur vid akvardanatoku hefur i for
med sér. Smith hefur einnig lagt mikid upp ur
naudsyn pess ad skipuleggja tilraunirnar pannig
a0 per feli i sér endurtekningu 4 tilteknu ferli.

11. Smith, 1979a, 1979b, 1979¢, 1980, og Coursey og Smith,
1984.

12. Rasenti, Smith og Wilson, 2001.

13. Bulfin, Rasenti og Smith, 1982, og McCabe, Rasenti og
Smith, 1989.

14. Sja einnig Smith, 1982.

Adeins pannig geti patttakendur leert inn 4 tilraun-
irnar og skilid 1t 4 hvad par gangi.!?

A0 vissu leyti ma segja ad munurinn a tilraun-
um i hagfreedi og salfraedi felist 1 pvi sem athygl-
inni er beint ad. Salfreedingar hafa fyrst og fremst
haft dhuga 4 atferli einstaklinganna, en fyrstu til-
raunir Smith snerust um edli markada. Enda pott
pessum tveimur rannsoknaadferdoum sé etlad ad
auka skilning 4 mannlegri hegdan, eru enn skipt-
ar skodanir um hversu vel pzr eigi vid.!¢

Hvad svo sem monnum finnst um pessa ao-
ferdafraedi og hversu vel hun eigi vid, er alveg
1jost ad hun hefur haft mikil ahrif 4 hagfraedina og
onnur félagsvisindi. Sem demi ma nefna ad rann-
soknir Plott 4 akvardanatoku i nefndum byggjast
ad verulegu leyti 4 adferdum Smith.!7 beer rann-
soknir ruddu brautina fyrir margvislegar svipadar
rannsoknir innan stjornmalafraeedinnar.

3. HegOunarhagfraedi i halfa 6ld

Nestum half 6ld er lidin fra pvi ad Edwards hof
rannsoOknir 1 salfredi 4 pvi hvernig akvardanir eru
teknar (e. decision-making), en petta svid hefur
sidan verid kannad itarlega. Allais (1953a og
1953Db) setti sidan fram salfreedilega kenningu um
hvernig akvardanir eru teknar pegar ¢vissa rikir,
og Simon (1956) syndi hvernig nyta meetti kenn-
ingar um takmarkada skynsemi (e. bounded
rationality) til ad skoda hvernig mannskepnan
nytti upplysingar og tekur akvardanir. En pad var
ekki fyrr en Daniel Kahneman og Amos Tversky
(sem lést arid 1996) birtu nidurstoour athugana
sinna 4 domgreind (e. judgment) og ékvardana-
toku sem verulegur skridur komst & rannsoknir i
hugreenni salfreedi. Pott rannsoknir Kahnemans
hafi stadi0 traustum fotum i hefd hugraennar sal-
freedi, hafa paer ekki sidur beinst i att a0 hagfraedi.
Margar greina hans hafa t.d. birst i vidurkenndum

15. Mikilveegi fjarhagslegra hvata og endurtekinna tilrauna
raedst vitaskuld fyrst og fremst af pvi sem tilrauninni er
@tlad ad sannreyna. Hvatar geta einnig haft margvisleg
ahrif 4 ymsa hugrena peetti i mannlegu atferli, eins og
Nilsson, 1987, hefur bent a.

16. T greinum Smith, 1991a, og Loewenstein, 1999, koma
t.d. fram o6lik viohorf & pessu svidi.

17. Fiorina og Plott, 1978.
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hagfreeditimaritum, og ein peirra — si sem hann
skrifadi asamt Tversky arid 1979 — nytur pess
heidurs ad vera st grein i Econometrica sem oft-
ast hefur verid vitnad i, en Econometrica er af
morgum talid fremsta hagfreeditimarit i heimi. Oft
er ekkert ahlaupaverk ad braa bilid 4 milli freedi-
greina, en pad hefur hagfredingum og salfred-
ingum eigi ad sidur tekist, og nu er svo komid ad
tver bryr hafa verid reistar yfir petta
pekkingargil. Onnur grundvallast 4 peirri adferda-
freedi sem beitt er vio tilraunir og hin 4 fraedilegri
likanagerd. Badar bryrnar eru hluti pess pekking-
argrunns sem hegounarhagfraedi nitimans bygg-
ist 4. Adur en nanar verdur vikid ad framlagi
Kahnemans er po rétt ad fara frekari ordum um
pann mun sem er 4 rannséknum 4 akvardanatdku
einstaklinga i salfraedi og hagfredi.

3.1. Hvad raedur pvi hvernig dkvardanir eru
teknar?

Hagfraedingar ganga alla jafna ut fra pvi ad fjar-
hagslegir hvatar stjorni ad mestu leyti hegdan ein-
staklinga 4 markadi, og ad akvardanir peirra mot-
ist af eiginhagsmunagaeslu og skynsemi. Hér
merkir ordid skynsemi ad folk noti paer upplys-
ingar sem fyrir liggja 4 rokréttan og skipulagdan
hatt og velji tid besta kostinn af peim sem fyrir
liggja og midad vid pau markmid sem etlunin er
ad na. I ordinu felst einnig ad einstaklingar séu
framsynir og geri sér fyllilega ljost hvada ahrif
akvardanir peirra muni hafa i for med sér er fram
lida stundir. Med 60rum ordum er gert rad fyrir ad
utanadkomandi (e. extrinsic) hvatar radi adallega
hatterni og hegdan folks.

[ salfredi, einkum po hugraenni salfredi, er
idulega litid 4 mannskepnuna sem einhvers konar
kerfi sem tulki og pyoi fyrirliggjandi upplysingar
4 medvitadan og skynsamlegan hatt. En pad er
fleira sem radur mannlegri hegdan. Ymis 6med-
vitud atrioi geta einnig haft kerfisbundin ahrif a
hattalag einstaklinga. Folk latur pvi stjornast
ba0i af domedvitudum og medvitudum pattum og
pad er pessi flokna mynd af akvardanavoldum
mannlegrar hegdunar sem svo mjog hefur heillad
hagfreedinga 4 sidustu aratugum.

Innan hagfradinnar er sterk hefd fyrir pvi ad
lita & val folks & fyrirliggjandi kostum sem gefna

og fasta steerd. Einstaklingurinn er pa talinn
mynda sér skodanir eda vantingar um naverandi
astand og afleidingar dkvardana sinna 4 grund-
velli dkvedinna likinda, og nyta sidan tolfradileg-
ar adferdir til ad vinna ur peim upplysingum sem
fyrir liggja. Pessar hugmyndir komu fyrst fram i
skrifum von Neumann og Morgenstern (1944) um
hamoérkun veents notagildis (e. expected-utility
maximisation) og voru sidan betrumbettar af Sa-
vage (1953). { stuttu mali ganga pessar hugmynd-
ir Gt 4 a0 fyrir sérhvern einstakling s¢ til akvedio
rauntdlufall (e. real-valued function), u, sem er
skilgreint fyrir mengid X af akvednum utkomum,
Xpy Xg X30 oy X Eftiltekin adgerd, a, leidir til pess
a0 likurnar p; eru d ad x; (i = /, ..., I) gerist og ef
onnur tiltekin adgerd, b, leidir til pess ad ¢; likur
verdi 4 ad x; gerist, mun einstaklingurinn (etio)
velja a fremur en b ef og adeins ef tolfraedilegt
vongildi pessa ,nytjafalls“ u er herra ef hann
velur a en b. Formlega ma setja petta fram svo:

(1) Zipiulxe)> 2 qiu(xi) -

Af pessu leidir, ad ef gildandi markads-
adstadur eru gefnar, en peer takmarka pad val sem
einstaklingurinn stendur frammi fyrir, mun hiod
hugreena ferli einfaldlega felast i pvi ad mynda sér
vaentingar og hamarka ventar nytjar. Sérhver ein-
staklingur er pa talinn hegoa sér eins og hann hafi
réttilega azetlad likur a ad tilteknir slembiatburdir
(e. random events) hafi att sér stad og tekid pa
akvordun sem hafi hamarkad paer nytjar sem
akvorduninni fylgdu.

[ hugraenni salfredi er aftur 4 moti gengid Gt
fra pvi ad akvardanataka sé gagnkvaemt ferli par
sem margir pattir geti haft ahrif 4 akvordunina.
bar 4 medal er skynjunin, sem fylgir sinum eigin
16gmalum, og tra eda andleg aodferd til ad tulka
par adstedur sem til verda hverju sinni. Edlis-
leegar astaedur, t.d. tilfinningar — andlegt astand
pess sem tekur akvordunina — og vidhorf —
akvednar salrenar tilhneigingar til ad tengja ein-
hver sjonarmid akvednum atridum i umhverfinu —
geta einnig moétad akvordunina. b4 getur minn-
ingin um peer akvardanir sem adur voru teknar og
ahrif peirra motad akvardanatdoku dagsins i dag.
Fra pessum sjonarholi séd er mannlegt atferli afar
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flokid og hvernig manneskjan bregst vid er had
adsteedum hverju sinni. Venjulega er gert rad fyrir
a0 hegdunin sé adlogud, p.e. hiin motist af sam-
hengi adstedna og pvi hvernig einstaklingurinn
skynjar umhverfi sitt & peirri stundu.

bessi munur 4 vidhorfum salfradi og hefo-
bundinnar hagfradi kemur skyrt fram 1 peirri ad-
ferdafraedi sem beitt er vid rannsoknir. { tilraunum
i hagfraeodi er hofuddherslan oft 16g0 4 ad gera
adstedur sem almennastar og par hljota patt-
takendur oft peningalega umbun. Tilraunirnar fela
einnig oft 1 sér endurteknar profanir. Salfredingar
leggja aftur & moti meira upp ur ad skilja pa edlis-
leegu hvatningu og hugarstarf sem 4 sér stad pegar
akvoroun er tekin. Petta hefur verid kallad ad af-
marka akvorounarvandamalid.

bau margvislegu gogn, sem Kahneman og
adrir hafa safnad um mannlega hegdan med rann-
soknum og tilraunum hafa ordid til pess ad marg-
ir efast um ad su forsenda hagfreedinnar ad ein-
staklingar séu skynsamir standist, a.m.k. pegar
um er ad reda flokna dkvardanatdku. Fjoldi at-
hugana hefur synt fram 4 umtalsverd fravik fra
pessari forsendu. Einstaklingar sem purfa ad meta
likur 4 ad tilteknir atburdir gerist virdast til ad
mynda ekki byggja mat sitt & tolfreedilegum lik-
um og akvardanir peirra ganga stundum i berhogg
vid pa kenningu ad einstaklingar hamarki veent
notagildi sitt. Hér & eftir er nanar fjallad um fram-
lag Kahneman 4 pessu svidi fraedanna.

3.2. Mat vid ovissar adstedur: Brjostvitid
og bjogun
Kahneman og Tversky uppgétvudu hvernig
ovissa leidir til pess ad mat einstaklinga verdur
annad en kenningar hagfraedinnar mela fyrir
um.'® Eitt adalatridid i fyrstu rannsoéknum tvi-
menninganna er ad folk eigi erfitt med ad meta
adstadur par sem baedi er porf 4 hagfradilegri og
likindafraedilegri hugsun. Vid slikar adstadur sé
mun liklegra ad folk stytti sér leid gegnum fraedin
og byggi 4 persénubundinni reynslu.

Meodal pess sem komid hefur i 1j6s er ad ein-
staklingar hafi tilhneigingu til ad ganga ut fra 16g-

18. Kahneman og Tversky, 1972, 1973, og Tversky og Kah-
neman, 1971, 1973, 1974 og 1982.

mali smarra sterda (e. law of small numbers) og
telja pess vegna ad somu likur séu 4 ad medaltal
taki sama gildid 6haod pvi hvort um 1itid eda stort
urtak sé ad reda, en med pessu er einmitt brotid
gegn 16gmali storra sterda (e. law of large num-
bers). Svo ad demi sé tekid syndu athuganir ad
folk taldi somu likur 4 ad 60% fedinga a litilli
feedingardeild og storri vaeru strakar. Almennt
virdist sem almenningur atti sig engan veginn a
pvi hversu hratt dreifni (e. variance) medaltals
slembibreytu fellur pegar urtakio staekkar.

fmyndum okkur ad morg gildi af akvedinni
slembibreytu séu valin af algjoru handahofi og
dreifing medaltals hvers turtaks sidan reiknud.
Logmal storra steerda kennir ad dreifing medaltal-
anna verdi péttust i kringum hid vaenta medaltal
og ad dreifni medaltalanna stefni 4 null eftir pvi
sem urtdkunum fjolgar.!” Samkvamt hinu sil-
freedilega 16gmali smarra sterda telur folk hins
vegar a0 medaltalid Gr faum Urtdkum sé einnig
péttast i kringum hid veenta medaltal slembibreyt-
unnar. bess vegna dragi einstaklingar oft rangar
alyktanir af faeinum athugunum.

Tokum demi: Einstaklingur nokkur hefur i
hyggju a0 fjarfesta 1 hlutabréfasjodi en veit ekki
hvada sjoour er bestur. Hann hefur hins vegar
upplysingar um hvernig sjé6dunum hefur vegnad
sidustu tvd arin og telur 4 grundvelli pess ad til-
tekinn sjodsstjori beri af. Tolfredilegur grunnur
pessarar alyktunar hans er aftur & moéti afar veik-
ur. Sama gildir um skekkju fjarglaeframannsins (e.
gamblers fallacy). Hann fellur oft i pa gryfju ad
telja neikvaett samband 4 milli &kvedinna atburda,
pott peir séu i raun algjorlega 6hadir tolfredilega.
Ef fimmkalli er kastad upp nokkrum sinnum og
skjaldarmerkid kemur 6venju oft upp telur hann
t.d. auknar likur & ad hnisurnar komi upp i naestu
kostum. [ nylegum rannsoknum (Rabin, 2002)
hefur verid bent 4 ad 16gmal hinna smau staerda
gegni stundum mikilvegu hlutverki vid akvaro-
anatoku einstaklinga i ymsum hagrenum malum.

19. Samkvaemt einfoldustu utgafunni af 16gmali stérra
steerda gildir eftirfarandi um 611 £> 0 og um allar 6endan-
legar radir af 6hadum og eins dreifdum slembibreytum
med medaltalid 4: Likurnar 4 ad medaltalid sé meira en
fjarlaegdin € fra u stefna & nall pegar urtakid stefnir &
6endanlegt.
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betta 16gmal er natengt pvi sem kalla ma
demahugsunina og byggist a4 pvi ad menn hafa
oft fyrir augunum éakvedin demi um tiltekna
atburdi og byggja pvi idulega mat sitt & likindum
bess ad pessi tiltekni atburdur gerist &4 persoénu-
legri reynslu eda pekkingu. Tversky og Kahne-
man (1973, 1974 og 1982) syndu fram 4 petta i
nokkrum afar skemmtilegum tilraunum. Patttak-
endur i peim voru bednir um ad giska a4 hvada
storf tilteknir einstaklingar fengjust vid 4 grund-
velli lysinga & starfi peirra. bPeim var t.d. sagt ad
akvedinn einstaklingur, sem hafodi verid dreginn
af handahofi at Gr pjodskra, veri ,,ahugasamur
um stjornmal, hefdi gaman af a0 taka patt i kapp-
redum og lata &4 sér bera i fjolmidlum®. Flestir
toldu ad lysingin @tti vid pingmann, p6 ad hin
geeti einnig fullkomlega att vid s6lumann og s6lu-
menn séu hlutfallslega mun fleiri 1 pjodfélaginu
en pingmenn. [ annarri tilraun konnudu Tversky
og Kahneman (1973) hvort pad skipti mali fyrir
patttakendur ad vita hversu miklar likur vaeru a
a0 tiltekinn madur tilheyrdi akvedinni stétt.
I eitt skipti var t.d. tekid skyrt fram ad 30% likur
veru a4 ad hann veri verkfredingur og 70% a ad
hann veeri l6gfreedingur. Ekki var ad sja ad pessar
auknu upplysingar skiptu mali fyrir patttakend-
urna.

bessi sama rokvilla getur einnig leitt til pess
a0 menn haldi ad likur & ad tveir 6hadir atburdir
gerist séu meiri en annar hvor peirra. Ein
rannsoknin syndi pannig fram a ad sumir héldu ad
ef Bjorn Borg kamist i urslit Wimbledonmotsins
i tennis veeru minni likur 4 ad hann tapadi fyrstu
lotunni, en ad hann tapadi fyrstu lotunni og ynni
sidan leikinn.

[ rannsokn sinni 4 hegdun 4 fjarmalamarkadi
benti Shleifer (2000) &4 ad 16gmal hinna smau
steerda og demahugsunin geetu skyrt ymsa kinst-
uga hluti sem par @ttu sér stad. Pa stadreynd ad
verObreytingar 4 hlutabréfum veru afar nemar,
eins og Schiller (1981) fjalladi um, maetti hugsan-
lega rekja til pess ad fjarfestar brygoust of kroft-
uglega vid pegar nokkrar gdodar fréttir beerust a
markadinn i r6d.

Rangt likindamat getur einnig stafad af pvi ad
akvednir atburdir sitja fastir i huga folks. Tversky
og Kahneman (1973) fj6lludu um pa stadreynd ad

safarikar sogur eda atburdir sem audvelt er ad
muna skipta oft mun meira mali en peir attu ad
gera. Sem demi ma nefna ad folk telur oft & tioum
glaepationi 1 borgum vera mun herri en hin er i
raun ef peir pekkja personulega til einhvers sem
hefur verid radist 4. Litlu skipti pott fyrir-
liggjandi séu tdlur sem syna svart & hvitu ad
glaepatidnin sé mun legri. | hugrenni salfraedi
hefur einatt komid i ljos ad menn eiga mun
audveldara med ad muna upplysingar sem peir
pekkja til, en upplysingar sem eru peim fjarleegar,
og telja ad upplysingar sem peir kannast vid séu
réttari eda eigi betur vid. Pad hversu adgengilegar
eda vel pekktar upplysingar eru geti pvi skipt 6llu
pegar komi ad mati félks & pvi hvad sé raunveru-
lega rétt eda mikilveegt. Pess vegna sé t.d. hegt ad
staglast 4 somu hlutunum i fjolmidlum, 6had pvi
hversu réttir peir eru, og vegna pess ad folk heyri
somu hlutina endurtekna si og @& fari pad med
timanum ranglega ad telja ad upplysingar fjol-
midlanna séu réttari.

bau demi sem hér hafa verid tilgreind syna
hvernig rokhyggja folks getur vikid fra grunnlog-
malum likindafreedinnar & reglubundinn hatt.
Med pessum rannséknum hefur Kahneman synt
a0 réttmaett er ad draga i efa a0 folk hegdi sér i
raun og veru i samremi vi0 kenningar hag-
freedinnar.

3.3. Akvardanataka og 6oryggi:
Utlitskenningin
En pad er ekki adeins ad einstaklingar meti hluti
0druvisi en freedin gera rad fyrir, sjalf akvardana-
takan lytur heldur ekki 16gmalum hefobundinnar
hagfraedi. betta 4 sérstaklega vido um pau tilvik
pegar ahetta er til stadar, en pa er hegdan folks
onnur en kenningin um vaent notagildi segir til um.
Maurice Allais, sem hlaut Noébelsverdlaunin
arid 1988, vard fyrstur til ad benda 4 ad akvard-
anataka manna pegar dvissa rikti veeri énnur en
von Neumann-Morgenstern-Savage-kenningin
um vant notagildi gerdi rad fyrir.20 bessi fravik
fra freedunum hafa verid nefnd Allais-pversognin,
en Ellsberg (1961) hefur einnig synt fram a til-

20. Allais, 1953a.
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veru svipadrar pversagnar. Allais-pversognin
verdur best skyrd med demi: Margir vilja heldur
vera vissir um ad vinna 3 pusund dali i happ-
draetti en ad eiga 80% likur 4 ad hljota 4 pusund
dali og 20% likur & a0 hljota ekki neitt. En pessir
somu vilja einnig frekar eiga 20% likur & ad
hreppa 4 pusund dali en 25% likur & ad fa 3
ptsund dali pott likurnar hafi i badum tilfellum
verid minnkadar fjorfalt p.e. ur 80% i 20% og ur
100% 1 25%. Pessi hegdan brytur gegn svo-
kalladri stadkvaemdarforsendu (e. substitution
axiom) vants-notagildis-kenningarinnar.?! Kah-
neman hefur margsynt fram 4 ad hegdan einstakl-
inga vikur mjog fra pvi sem vents-notagildis-
kenningin gerir rad fyrir.?2

Einhver furdulegasta nidurstadan er st ad folk
er oft miklu vidkvamara fyrir pvi hvernig itkoma
vikur fra einhverju sibreytilegu vidmidunarstigi
(t.d. obreyttu astandi) en algildri utkomu. Pessi
dhersla sem menn virdast leggja a breytingar
fremur en magn samsvarar 4 akvedinn hatt vel
pekktum hugraenum 16gmalum, eins og t.d. peim
a0 menn eru stundum vidkvaemari fyrir
breytingum & utanadkomandi adstedum, t.d. 1josi
eda hitastigi, en ljosmagninu sjalfu eda hitanum.

bé hefur einnig komid a4 daginn ad folk metur
gildi heettunnar vid ad tapa akvednum upphadum
mun meira en hugsanlegt gildi &batans af ad
greda somu fjarhaedir. Tversky og Kahneman
(1992) leiddu likur ad pvi ad gildismat tapsins
veeri tvofalt herra en gildismat abatans af jafn-
harri fjarhaed. Val folks virtist ad verulegu leyti
motast af (stadbundinni) tapfelni (e. loss aver-
sion). Patttakendur i fjarheettuspili reyndust t.d.
alla jafna vilja frekar halda ad sér hondum en
leggja litid undir, eiga t.d. helmingslikur 4 ad
vinna 12 dollara og helmingslikur 4 ad tapa 10
dollurum. Petta hattalag gengur pvert gegn peirri
vidteknu hagfraedilegu kenningu ad folk vilji tapa

21. bessi forsenda felur i sér ad ef einstaklingur kys fremur
a0 taka patt { happdreetti A en B, pa hljoti hann einnig ad
kjosa pA + (1-p)C frekar en pB + (1-p)C par sem p takn-
ar likindi (0<p<1) og C eitthvert annad happdratti.

22. Sja Kahneman og Tversky (1979), Tversky og Kahne-
man (1991, 1992), Kahneman og Lovallo (1993) og
Kahneman, Knetsch og Thaler (1990).

og vinna stort. St nidurstada, sem oft hefur komid
fram i rannséknum, a0 folk sakist eftir ahattu
(e. risk-loving behaviour) pegar hatta & stortapi
er fyrir hendi, er i andstodu vid vidteknar kenn-
ingar um ahettufelni. Kahneman og Tversky
(1979) syndu t.d. fram & ad sjo af hverjum tiu
vildu fremur taka patt i fjarhaettuspili par sem
25% likur voru & ad peir tépudu 6 pusund dolum
en spili par sem 25% likur voru & ad peir topudu
4 pusund délum og 25% likur & ad peir tdpudu
2 pusund dolum. Vant gildi beggja fjarhaettuspil-
anna er hid sama og pvi er pad ad velja fyrra
spilid 1 andstodu vid hefobundna ahattufzlni.

En Kahneman og Tversky héldu afram ferd
sinni um 6kunnug 16nd 4 landamerum hagfraedi
og salfredi og skrifudu arid 1979 hina alkunnu
grein ,,Utlitskenningin: Athugun 4 akvardanatoku
vid ovissu® (e. Prospect Theory: An Analysis of
Decisions under Risk). Olikt kenningunni um
vaent notagildi, sem byggdist 4 dkvednum for-
sendum, grundvalladist utlitskenningin a reynslu
og raunverulegum athugunum. Utlitskenningin er
pvi leidd af raunveruleikanum, en vents-nota-
gildis-kenningin leidd ut fra akvednum for-
sendum. Seinna stadhefou raunar Tversky og
Kahneman (1986) ad badar kenningarnar veru
naudsynlegar til ad skyra hegdan folks: Vents-
notagildis-kenningin segdi fyrir um hvernig hinn
skynsami madur @tti ad haga sér, en tutlitskenn-
ingin hvernig hann hagadi sér. b6 svo ad fyrr-
nefnda kenningin tti vel vid pegar menn stadu
frammi fyrir einféldum og augljésum vanda-
malum, veeri raunveruleikinn oft floknari en svo
og pvi pyrftu likonin ad taka tillit til pess marg-
breytilega vanda sem folk staedi oft frammi fyrir.

En hver er 1 raun munurinn & pessum tveimur
kenningum? Setjum svo ad um sé ad raeda leik par
sem moguleiki sé badi 4 fjarhagslegum avinningi
og tapi. Samkvamt vants-notagildis-kenningunni
er til akvedid rauntolufall, u, af eignum, w, fyrir
patttakandann i leiknum, likt og lyst var i jofnu (1)
hér ad framan. Gefum okkur ni ad einstakl-
ingurinn geti valid 4 milli pess ad taka dkvardanir
a og b. Akvordun a felur i sér ad pad eru p; likur
4 a0 eignir hans verdi w; og akvordun b ad pad séu
g, likur 4 ad eignirnar verdi w;. Patttakandinn mun
pvi adeins velja a fremur en b ad
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) i piu(w) > Xi giu(w) .

Samkvaemt utlitskenningunni eru aftur 4 moti til
tvo foll, v og 7, sem um gildir ad einstaklingurinn
mun eingdngu velja akvordun a frekar en b ad

(3) X Apv(aw) > 2 agiv(dws) ,

par sem Aw, = w, — w tdknar fravik auds hans
fra einhverju vidmidunarmarki, w, .Vidmidunar-
markid getur t.d. verid sa audur sem ad er stefnt
eda einstaklingurinn 6skar eftir.

Likonin tvo skera sig hvort fra 60ru a prja
veigamikla vegu. I fyrsta lagi er i utlitskenning-
unni gert rad fyrir ad staerd audsins skipti adila i
raun ekki 6llu mali, heldur miklu fremur breyt-
ingar 4 audi, Aw, fra einhverri tiltekinni vid-
midun. Menn geta t.d. tekid mid af hversu mikio
peir eiga adur en peir taka akvordun og mida
agoda sinn og tap vid pa stodu. En einstakl-
ingurinn getur einnig midad vid eitthvert mark-
mid sem ad er stefnt, dkvedna eignastoou sem
hann kappkostar ad nd midad vid par eignir sem
hann 4 & tilteknum tima og paer vantingar sem
hann hefur. A0 mati Kahneman og Tversky a
akvardanataka sér stad i tveimur prepum. I pvi
fyrra er utkoman borin saman vid pa viomidun
sem vid 4 hverju sinni. Ef utkoman er betri en
vidmidunin felur dkvordunin i sér abata og ef
utkoman er lakari leidir akvordunin til taps.
[ seinna stiginu ber einstaklingurinn sidan saman
olika moguleika, svo sem synt er 1 jofnu (3).

[ 6dru lagi ganga kenningarnar tvaer Gt fra afar
6likum forsendum um follin u og v. I vents-
notagildis-kenningunni er midad vid ad fallid u sé
hvarvetna slétt (e. smooth) og hvelft, en hid sama
gildir ekki um fallid v. Fyrir utan pann augljosa
mun ad vera skilgreint sem mismunarfall — og
syna mun a eignastoou — pa er pad S-laga, eins og
synt er i mynd 2. Fallid er pvi hvelft par sem pad
synir abata og kiipt (e. convex) par sem pad synir
tap og logun pess gefur til kynna ad einstakling-
urinn 1ati sig mismuninn minna varda eftir pvi
sem gildi fallsins verdur sterra og minna. ba
hefur fallid beygjuskil i nmallpunktinum og er
brattara fyrir litil top en litinn &bata.

[ pridja lagi felur fallid 7 i sér umbreytingar 4
hinum hlutleegu likindum p og g. Petta fall er ein-
hlida vaxandi (e. monotonically increasing), en
osamfellt i punktunum 0 og 1 og pannig i laginu
a0 litil likindi eru @tid ofmetin og mikil likindi
2tid vanmetin (sja mynd 3).23

Mynd 2 .
Virdi

Tap Abati

bessir 6liku eiginleikar utlitsfallsins gera pad
ad verkum ad pad rimar mun betur vid par nidur-
stodur sem fram hafa komid i ymsum rann-
soknum og sagt var fra hér ad framan. Eins og
adur hefur komid fram virdist sem folk meti
aheettusamar akvardanir 1t fra peim breytingum 4
eignastoou sinni sem peaer hafa i for med sér, og
midar pa gjarnan vid eitthvert breytilegt viomid.
beer forsendur sem utlitskenningin byggist 4 eru i
g60u samremi vid pa stadreynd ad val folks
breytist eftir pvi hvernig vandamalid er sett fram.
A mynd 2 mé sja ad beygjuskil 7-fallsins eru ein-
mitt { peim punkti sem akvardar vidmidun manna.
bar tekur fallid gildid 0, enda hvorki um hagnad
né tap ad reda ef utkoman er st sama og
vidmidunin. Fallid er mun brattara vinstra megin
vid nullpunktinn en hagra megin vid hann, en
pad gefur til kynna ad vidkomandi meti litil t6p
miklu meira en litinn abata. Petta er i goou sam-

23. Petta er sama mynd og mynd 4 i Kahneman og Tversky
(1979).
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remi vid pa forsendu ad einstaklingurinn sé
aheettufeelinn. En fallid er einnig pannig i laginu
a0 pad verOur flatara og flatara eftir pvi sem abat-
inn steekkar og brattara og brattara eftir pvi sem
tapid eykst. betta kemur heim og saman vid pa
stadreynd ad folk virdist vanmeta mikinn abata
og vera aheettufaelid gagnvart hagnadi, en einnig
vanmeta miki0 tap og vera ahattusakio gagnvart
tapi. Allais-pversdgnina ma sidan skyra med
peirri 16gun 7-fallsins sem synd er 4 mynd 3, par
sem litil likindi eru ofmetin og mikil likindi van-
metin.

Mynd 3
1,0

Veagi dkvardana: 7 (p)

0,0 0,5 1,0

Yfirlystar likur: p

Kenning Kahneman og Tversky var p6 ekki
alveg ny af nalinni. Allais hafdi pegar arid 1953
komid fram med hugmyndir ad salfraedilegri
kenningu um hvernig skyra metti val manna
pegar ovissa veri til stadar og valid hefdi i for
med sér akvedna fjarhagslega breytingu. bessi
kenning Allais skar sig p6 fra ttlitskenningunni a
veigamikinn hatt, par ed hun gerdi rad fyrir ad
hagt vaeri ad meta eignastodu einstaklinga til
melanlegra nytja (e. cardinal utilities). Kenning
Allais atti pad hins vegar sameiginlegt med
utlitskenningunni ad greinarmunur var gerdur a
hlutlegum likum og skilningi manna & pessum
somu likum. Allais gerdi aftur & moti rad fyrir ad
pessum hlutlegu likum matti umbreyta &
mismunandi hatt eftir pvi hvort um veeri ad reda
abata eda tap, en po pannig ad samtala hinna
huglaegu likinda veeri 1.

Utlitskenningin getur einnig skyrt ymis atridi i
mannlegri hegdan sem litid hefur verid 4 sem
regluleg fravik fra hefobundinni hagfradi. bar ma
t.d. nefna a0 folk kaupir sér oft dyrar abyrgodar-
tryggingar pegar pad kaupir tiltdlulega o6dyr raf-
magnstaeki og vilar ekki fyrir sér ad aka langar
vegalengdir til ad spara sér nokkrar krénur pegar
keyptir eru 6dyrir hlutir, en hikar vid ad gera slikt
hid sama pegar um dyrari gripi er ad raeda. Sama
ma segja um pa alpekktu stadreynd ad sumt folk
er mjog tregt til ad draga Ur neyslu sinni jafnvel
pott eitthvad hafi gerst sem laekkar avitekjur pess
verulega.

[ stuttu mali ma segja ad rannséknir Kahne-
man og annarra hafi synt fram 4 mikla meinbugi
4 kenningum hagfreedinnar um hegdan folks vid
ovissar adstedur, og gefid til kynna hvernig haegt
veeri ad nota adra kenningu, utlitskenninguna, til
a0 utskyra pessi reglubundnu fravik fra hinum
klassisku hagfreedikenningum. Nidurstéour rann-
sokna Kahneman hafa aukid innszi fredimanna i
mannlegt atferli og leikid lykilhlutverk i moétun
nyrra kenninga um hvernig folk tekur akvardanir.
bar hefur ekki skipt hvad minnstu ad rannsokn-
irnar hafa gefio frediménnum tekifeeri til ad sja
hvaoda mistok venjulegt folk gerir pegar pad tekur
akvardanir, p.e. hvernig pad vikur fra peim vegi
sem geafi besta utkomu. Tversky og Kahneman
hafa préad utlitskenninguna enn frekar og komu
1992 fram med endurbetta utgafu sem peir
nefndu uppsafnada utlitskenningu (e. cumulative
prospect theory). I pessari nyju kenningu er tillit
tekid til pess ad moguleiki geti verid 4 mjog
moérgum utkomum, og kenningin samrymist
einnig peirri hugsun sem kennd hefur verid vid
slembin yfirrad (e. stochastic dominance).

Utlitskenningin og paer umbaetur sem gerdar
hafa verid 4 henni fra pvi ad hun kom fyrst fram
hafa pott gefa mun raunsannari mynd af hegdan
manna vid 6vissu en vents-notagildis-kenningin
og margar peirra rannsokna sem gerdar hafa verid
4 pessu svioi sidustu ar hafa grundvallast & peirri
kenningu.
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4. Nidurstodur

Vid rannsoknir sinar hefur Daniel Kahneman
mjog sott 1 smidju hugraenu salfredinnar og leitad
par fanga til a0 skyra betur hid salrena ferli sem
felst 1 pvi ad taka dkvardanir, einkum og sér i lagi
hvernig folk kryfji til mergjar pau vandamal er &
vegi pess verda og hvad radi mati 4 einstokum
valkostum. Enda po6tt adrir salfraedingar hafi einn-
ig glimt vi0 pessar spurningar og lagt sin 160 &
vogarskalarnar er framlag Kahneman og Tversky
4 pessu svidi hid langmikilvaegasta. En athuganir
peirra hafa ekki eingdngu beinst ad pvi hvad
redur akvordunum einstaklinga pegar dvissa er
til stadar. Kahneman hefur einnig verio i fylking-
arbrjosti fredimanna sem fengist hafa vid rann-
soknir 4 00rum svidum hegdunarhagfreedinnar.
bar ma t.d. nefna athuganir hans og Knetsch og
Thaler 4 mikilvaegi pess ad syna sanngirni.?*
[ seinni tid hefur mikid fjor faerst { rannsoknir a
pessu svidi og fjdlmargar tilraunir verio gerdar &
pvi hvada ahrif sanngirni og gagnkvemni hafa &
hegdun 4 markadi. Greinargott yfirlit er ad finna i
Fehr og Falk (2002). Kahneman hefur pannig
margoft rutt brautina og fjolmargar peirra rann-
sokna sem unnar hafa verid 4 undanférnum arum
innan hegdunarhagfredi og fjarmalafreeda ma
rekja til hugmynda sem runnar eru undan rifjum
hans. En ahrif hans né einnig ut fyrir hagfradina,
og hafa ordid kveikja margvislegra verka i 60rum
félagsvisindum, sem og hugvisindum, raunvis-
indum og laeknisfredi.

Vernon Smith er 6tviredur frumherji & svidi
tilraunahagfreedi og sd4 madur sem Otullegast
hefur unnid ad pvi ad gera tilraunir ad vidur-
kenndri adferdafredi innan hagfredinnar. Ofugt
vid Kahneman snerust athuganir Smith p6 ekki
um ad kanna hvort hugmyndir hefdbundinnar
hagfredi um hvernig skynsamir menn taka
akvardanir @ttu vid rok ad stydjast. Pess 1 stad
einbeitti Smith sér ad pvi ad kanna mismunandi
kenningar um markadi, og pa einkum pau ahrif,
sem Olikar reglur hafa 4 skilvirkni markada.
Tilraunir Smith hafa adallega sntiist um hvernig
samskipti folks a4 markadi breytast pegar
markadsadstedum er breytt. Kahneman hafoi

24. Kahneman, Knetsch og Thaler, 1986.

hins vegar meiri dhuga 4 pvi hvernig petta sama
folk tekur akvardanir sinar. Smith hefur einnig
lagt mikla raekt vid ymis adferdafredileg vanda-
mal, m.a. préad akvedna adferdafredi fyrir til-
raunir og stungid upp 4 stoolum sem nota meetti
til ad kanna geedi tilrauna. Adrir freedimenn hafa
sidan borid kyndil Smith afram. Liklega er
Charles Plott peirra fremstur, en hann hefur skrif-
ad margar greinar par sem hann hefur endurbaett
adferdafraedina og beint tilraunafraedinni inn 2
nyjar brautir. En pad er p6 fyrst og fremst Smith
a0 pakka ad margir hagfraedingar lita nu 4 skipu-
lagdar tilraunir sem mikilvagan patt i adferda-
freedi greinarinnar.

Margar rannsoknir i hagfreedi nitimans eru
byggodar a peirri hefd sem motast hefur i salfredi
og tilraunahagfraedi, en pessar rannsoknir geta ver-
i0 afar pydingarmiklar fyrir 61l svid hagfraedi og
fjarmalafraeeda. Tilraunir gefa sterklega til kynna ad
ymsir salfredilegir peettir, t.d. takmorkud skyn-
semi, homlulaus eiginhagsmunagaesla og ofull-
komin sjalfstjorn, geta haft veruleg ahrif 4 fjolmorg
atridi er moéta pa nidurstdou sem fzest & markadi.
Einhvern tima mun e.t.v. koma ad pvi ad fram
komi kenningar sem na utan um alla pessa eigin-
leika mannlegrar hegdunar, og par kenningar
munu pa ventanlega rydja hefobundinni hagfraedi
tr vegi. { fjarmélafraedi er mikil porf a pvi ad skoda
hvada ahrif reglubundin fravik fra skynsamlegri
hegdan hafa & eignaverd og ad hve miklu leyti
markadurinn er faer um ad eyda pessum ahrifum.

Enda pott rannsoknir Kahneman og Smith séu
um margt 6likar hafa kenningar peirra markad
rannsoknum 1 hagfradi nyjan farveg. Su tid er
lidin ad hagfraedin snuist eingdbngu um ad setja
fram tiltolulega einfold likon par sem gert sé rad
fyrir pvi ad homo oeconomicus hegdi sér skyn-
samlega, og kanna sidan ad hve miklu leyti fyrir-
liggjandi gogn stydji peer kenningar. Fyrst i stad
var hagfrediheimurinn po6 afar tortrygginn i gard
Kahneman og Smith, en med timanum breyttist
vidmotio og smam saman foru hugmyndir peirra
og aoferdafreedi ad njota meiri vidurkenningar.
Nu er svo komid ad hagfraedingar telja mikinn
akkur i pvi innsaei sem salfredin getur veitt i
mannlega hugsun, og lita 4 tilraunir sem naudsyn-
legan hluta af adferdafradi greinarinnar.
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5. Yfirlitsverk

Smith (1962) og Kahneman og Tversky (1979)
eru liklega kunnustu greinar Nobelsverdlaunahaf-
anna. Gott yfirlit yfir rannsoknir peirra er ad finna

i Smith (2000) og Kahneman og Tversky (2000),
en freedasvidinu i heild eru gerd agaet skil i Kagel
og Roth (1995) og Rabi (1998).
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