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AKVORDUN FJARMALAEFTIRLITSINS

um radstofun eigna og skulda

Sparisj6ds Reykjavikur og nagrennis hf,, kt. 540502-2770

Samkvamt heimild { 100. gr. a. { lgum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtzki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008
um heimild til fjarveitingar dr rikissj6di vegna sérstakra adstzOna 4 fjarmédlamarkadi o.fl., tekur
Fjarmélaeftirlitid eftirfarandi 4kvordun um radstofun eigna og skulda Sparisj6ds Reykjavikur og
négrennis hf. (SPRON hf.).

FORSENDUR:

Pann 6. okt6ber sl. voru sampykkt 4 Alpingi 16g um heimild til fjarveitingar dr rikissj60i vegna sérstakra
adstedna 4 fjarmdlamarkadi o.fl., nr. 125/2008, sem félu { sér breytingu 4 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og 69rum 16gum. Med 16gunum eru Fjarmalaeftirlitinu medal annars fengnar heimildir
til ad gripa til sérstakra r4dstafana, vegna sérstakra adstedna eda atvika, { pvi skyni ad takmarka tj6n eda
hettu 4 tjoni 4 fjdrmalamarkadi. Meti Fjarmalaeftirlitid pad svo ad adstedur séu mjog knyjandi getur pad
medal annars tekid yfir vald hluthafafundar, vikid stjérn fjdrmélafyrirtekis frd storfum og skipad
skilanefnd og/eda tekid yfir eignir, réttindi og skyldur fjarmalafyrirtekis { heild eda ad hluta eda radstafad
sliku fyrirteki { heild eda ad hluta medal annars med samruna pess vid annad fyrirteki, sbr. 100. gr. a laga
um fjarmélafyrirtzki, eins og peim var breytt med 16gum nr. 125/2008.

Frd lokum okt6ber 2008 hefur eiginfjirstada SPRON verid undir logbundnum moérkum, en
Fjarmélaeftirlitid hefur veitt itrekada fresti { pvi skyni ad gefa SPRON { samvinnu vid kréfuhafa sina kost
4 a0 koma vid raunhafri endurskipulagningu 4 fjahag bankans. Frestur var fyrst veittur til 4 vikna med
bréfi Fjarmélaeftirlitsins, dags. pann 30. oktéber sl. Frestur var framlengdur um brjir vikur med bréfi
Fjarmélaeftirlitsins pann 28. névember 2008 og svo aftur til 28. febrdar 2009 med bréfi
Fjarmaélaeftirlitsins, dags. 16. desember 2008.

Fjarmalaeftirlitid veitti SPRON siBast lengri frest til ad auka eiginfjargrunn sj6dsins med bréfi, dags. 27.
febriar 2009. T bréfinu var p6 sérstaklega tekid fram ad Fjarmalaeftirlitid teldi ad ekki veri ttilokad ad
gripa pyrfti til adgerda af hélfu eftirlitsins 4 hendur sparisj6dnum innan pess tima sem frestur var veittur
til ad koma eiginfjérgrunni sj6dsins { 16gmatt horf. [ bréfi, dags. 12. mars 2009, greindi Fjdrmalaefiirlitid
SPRON fr4 pvi ad borist hefdi bréf fra Sedlabanka fslands og fjsrmélar4duneytinu vardandi lausafjarstodu
og gjaldferni SPRON. 1 48urnefndu bréfi Fjarmalaeftirlitsins, dags. 12. mars 2009 var 6skad eftir nénari
upplysingum um bad hvernig SPRON hyggdist uppfylla kréfur um naudsynlegt eigid fé og laust fé.
Fjarmadlaeftirlitid 6skadi jafnframt eftir pvi ad alpjédlegir krofuhafar SPRON yrdu upplystir um pa beidni.
Frestur var veittur til 18. mars. 2009. Fjarmalaeftirlitid sendi jafnframt bréf til alpj6dlegra krofuhafa
SPRON bpann 16. mars sl. par sem fram kom ad eiginfjdrvandann pyrfti ad leysa med 6drum adferdum en
lanalengingum,
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Med bréfi SPRON til Fjarmélaeftirlitins, dags. 18. mars 2009, fylgdi afrit af bréfi sparisj6dsins til
fbﬁbalénasjéés par sem bent er 4 leidir til lausnar 4 fjaormognun félagsins med s6lu fasteignabréfa til
fbidaldnasj6ds. Er par rddgerd annars vegar sala 4 43 milljarda skuldabréfasafni og { framhaldinu sala
annars safns vedskuldabréfa { erlendri mynt fyrir 20 milljarda kréna. I bréfi Sedlabanka fslands, dags. 20.
mars 2009, til Fjarmélaeftirlitsins er bent 4 ad p6 svo ad samningar ndist um solu umreddra bréfa sé
6liklegt ad slikt baeti eiginfjarstdu sparisj6dsins. Til pess verdi dvoxtunarkrafan { bessum vidskiptum ad
vera lagri en si krafa sem liggur til grundvallar békfzrdu verdi bréfanna hja sparisj6dnum.

Jafnframt er { bréfi Sedlabankans bent 4 ad til pess ad umradd vidskipti beeti lausafjarstédu sparisj6dsins
purfi kaupverdid ad vera hzrra en nemur peim ldnum sem sparisjédurinn hefur fengid hja Sedlabankanum
gegn vedi { tédum fasteignavedbréfum. P4 er { 68ru bréfi Sedlabankans, sem ndnar er rakid hér sidar,
vikid ad prongri lausafjarst6du sparisj6dsins. Fram kemur ad sparisj6durinn eigi mjog litinn gjaldeyri og
hafi pvi mjog takmarkada getu til ad bjarga stddu sinni fra degi til dags med gjaldmidlaskiptasamningum
vid Sedlabankann; stada sparisj6dsins 4 reikningi { Sedlabankanum hafi minnkad og ad sparisj6durinn
eigi 1 vandredum med ad halda honum { réttu horfi fra degi til dags; sparisj68urinn hafi gengid mjog 4
yfirdréttarheimild { stérgreidslukerfi; engin teikn séu 4 lofti um ad lausafjirstadan muni rymkast 4 pann
hatt ad sparisj6durinn geti greitt upp i heild eda hluta skuld sina vid Sedlabankann; sparisj6durinn hafi
ekki uppfyllt bindiskyldu sidustu manudi; og jafnframt ad Sedlabankinn hafi med sampykki stjérnvalda
att vidskipti vid sparisj6dinn pratt fyrir ad hann uppfylli ekki reglur sem um pad gilda.

I nidurlagi bréfs Sedlabankans til Fjarmalaeftirlitsins, dags. 20. mars 2009, er pvi lyst ad sparisjédurinn
eigi engin verdbréf sem bankinn meti hef til tryggingar. P4 kemur ad sidustu fram pad mat ad ekki verdi
gripid til prautavaraldna 4 grundvelli 2. mgr. 7. gr. laga um Sedlabankann par sem sparisj6durinn uppfylli
ekki eiginfjdrskilyrdi og geti ekki lagt fram tryggingar sem Sedlabankinn telji sér fert ad sampykkja.
Sedlabankinn meti stodu sparisj6dsins 4 pann veg ad hann geti ekki, ad 63ru Sbreyttu, stadid vid
skuldbindingar sfnar gagnvart vidskiptavinum sinum eda kréfuhdfum. Yfirvofandi vandamadl
sparisj6dsins gatu einnig haft neikvad og kedjuverkandi shrif 4 6nnur fjarmalafyrirtzki.

Fjarméleftirlitid ritadi sparisj6dnum bréf pann 21. mars 2009 par sem 4durgreind atridi voru rakin og
greint frd pvi mati Fjdrmalaeftirlitsins ad stada sparisj6dsins vari ordin mjog alvarleg og lausafjir- og
eiginfjarvandi virtist fara vaxandi. Jafnframt ad veruleg hatta virtist vera 4 pvi ad sparisj6durinn gzti ekki
stadid vid skuldbindingar sinar 4 nezstunni. Af pvi tilefni var 6skad eftir svorum frd stjérnendum
sparisj6dsins vid tilteknum 4litaefnum sem rakin voru { fimm tSlulidum { bréfinu. [ svarbréfi
sparisj60sins, sem barst { dag 21. mars 2009, kemur fram ad { nestu viku séu 4 umsémdum gjalddogum
563 milljénir kréna. Sparisj6durinn eigi 591 milljén kréna { lausu fé og geti pannig matt pessum
greidslum. Hins vegar sé lj6st ad til ad tryggja starfsemi sj6dsins 4 sama timabili purfi frekari
fyrirgreidslu hji Sedlabanka fslands.  lok bréfs SPRON er 6skad eftir frekara svigrimi til ad leida til
lykta dgreining um uppbyggingu eiginfjirgrunns med lengingu 14na. Jafnframt er bent 4 ad krofuhafar
SPRON hafi sett fram tilbod um samninga, nd sidast pann 18. mars 2009, og ad ekki sé fullreynt hvort
samningar geti nadst sem tryggi vidunandi nidurstodu.

SPRON uppfyllir ekki skilyrdi til ad vera med gilt starfsleyfi og prétt fyrir nokkurra manada frestun 4
adgerdum Fjarmilaeftirlitsins vegna peirrar stddu hefur ekki tekist ad leysa eiginfjir- og lansafjirvanda
sj60sins. Lausfjérvandinn er nd kominn 4 pad stig ad veruleg hztta er 4 pvi ad starfsemi bankans taki ad
truflast vegna pess 4 nzstu dégum. Stjérn SPRON sendi nu siddegis bréf til Fjarmélaeftirlitsins par sem




6skad var eftir pvi ad eftirlitid gripi til adgerda 4 grundvelli 48urnefndra dkvada laga nr. 161/2002 enda
vaeru adstedur sparisj6dsins ordnar med peim hetti sem bar greinir.

Med visan til ofangreinds er ljést ad stada sparisj6dsins er ordin pannig ad dkvadi 100. gr. a laga um
fjarmalafyrirteki eiga vid um sj6dinn. Pad er mat Fjarmélaeftirlitsins ad yfirvofandi og alvarlegur
lausafjarskortur sj6dsins, og vidvarandi eiginfjarvandi, feli { sér knyjandi adstedur { skilningi 3. mgr. 100.
gr. a. fyrrgreindra laga.

PAD ER AKVORDUN FJARMALAEFTIRLITSINS ad taka yfir vald hluthafafundar SPRON og vikja
félagsstjérn 1 heild sinni frd storfum pegar { stad. Fjdrmalaeftirlitid skipar jafnframt hér med skilanefnd
sem tekur vid 6llum heimildum stjérnar félagsins samkvamt dkvaedum laga um hlutafélog nr. 2/1995, {
samremi vid 100. gr. a laga um fjarmalafyrirtaki. Skilanefnd skal fara med 61l malefni SPRON par 4
medal ad hafa umsjén med allri medferd eigna bankans, svo og ad annast annan rekstur hans. Skilanefnd
skal fylgja dkvordunum Fjdrmalaeftirlitsins 4 grundvelli 100. gr. a. laga um fjarmélafyrirtzki og starfa {
samradi vid Fjarmdlaeftirlitid. Jafnframt eru teknar eftirfarandi dkvardanir um adgerdir sem
Fjarmaleftirlitid telur naudsynlegar:

AKVORDUN

SKULDBINDINGAR

1. Nyi Kaupping banki hf. yfirtekur skuldbindingar SPRON vegna innstzdna. Innstzdur flytjast yfir
midad vid stodu og dunna vexti 4 yfirtokudegi, sbr. 7. tl. hér ad nedan. Ekki er porf 4 innk6llun
eda auglysingu vegna peirrar farslu. Allir skilmélar umraddra innldna um timalengd, vaxtakjor,
mynt o.b.h. halda sér ébreytt gagnvart Nyja Kauppingi banka hf. Yfirdrattur 4 veltureikningum
dsamt tilheyrandi tryggingarréttindum flyst yfir til Nyja Kauppings banka hf.

2. Nyi Kaupbing banki hf. yfirtekur p6 ekki innldnaskuldbindingar SPRON sem stofnad hefur verid
til med peim hetti ad krofueigandi samkvamt skuldabréfi og/eda 60ru samberilegu skuldaskjali
hefur fengid krofu sina greidda fyrir gjalddaga en 4 sama tima hefur verid stofnad til innldns hjd
SPRON. P4 yfirtekur Nyi Kaupping banki hf. heldur ekki peningamarkadsinnldn fr4
fjarmélafyrirtzkjum sem kunna ad eiga innlan hja SPRON.

3. Nyi Kaupping banki hf. yfirtekur skuldbindingar samkvamt inn- og dtflutningsdbyrgdum,
dbyrgdir vegna efnda fyrirtzkja og einstaklinga er tengjast reglubundinni starfsemi. Nyi
Kaupping banki hf. yfirtekur ekki 4byrgdir SPRON vegna: a) skuldbindinga détturfélaga erlendis,
b) fyrirtzkja { greidslustddvun, undir naudasamningi eda gjaldprotaskiptum, c) skuldbindinga
beirra sem eiga virkan eignarhlut { SPRON og tengdra adila, d) skuldbindinga vid islensk
fjdrmélafyrirtzki; e) annarra sérstaklega tilgreindra 4byrgda.




EIGNIR

4. Stofnad verdur sérstakt hlutafélag i eigu SPRON sem tekur vid 6llum eignum félagsins og
jafnframt vid o6llum tryggingaréttindum, p.m.t. 6llum vedréttindum, abyrgdum og 6drum
samberilegum réttindum sem tengjast krofum SPRON. Détturfélagid yfirtekur einnig
skuldbindingu gagnvart Nyja Kauppingi hf. vegna yfirtoku 4 innstzduskuldbindingum SPRON.
Hid nyja détturfélag gefur 1t skuldabréf til Nyja Kauppings banka hf. sem endurgjald fyrir hinar
yfirteknu innl4nsskuldbindingar skv. 1. tl., sbr. 2. tl. og dbyrgist hinar yfirteknu dbyrgdir skv. 3.
tl. Allar eignir hins nyja détturfélags SPRON skulu vedsettar til tryggingar fyrir skuldabréfinu
sem og hlutabréf i détturfélaginu. Tryggja skal ad vextir skuldabréfsins standi undir kostnadi og
dhattu vegna pessa gjérnings og ad hagsmunir veShafans séu tryggdir med videigandi skilmalum
i trygginga- og lanaskjélum.

5. Eftirtéldum adilum er falid ad skrd eda yfirfera réttindi og/eda eignarheimildir détturfélags
SPRON samkvamt 4. tl. til allra peirra réttinda sem framseld eru til pess med stod i pessari
dkvoérdun:

Sedlabanka fslands

Fjarmélafyrirtzkjum

Verdbréfaskraningu fslands hf.

Pinglysingastjérum, skv. dkvedum pinglysingarlaga nr. 39/1978
Landskr4 fasteigna / Fasteignamat rikisins

Einkaleyfastofu

Hysingaradilum léna sem SPRON og tengdir adilar hafa nytt sér
Fjarskiptafyrirtzkjum

Pj6dskré

Nasdaq OMX (Kauphéll fslands)

Stjérnum félaga sem bera dbyrgd 4 skraningu réttinda { hlutaskra o.p.h.
Odrum beim adilum sem hafa med skraningu réttinda ad gera.
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6. Skilanefnd SPRON er falid ad hrinda pessari dkvordun i framkvamd; stadreyna bau innldn sem
falla undir gildissvid annars vegar 1. tl. og hins vegar 2. tl. pessarar dkvordunar, stofna détturfélag
pad sem tekur vid eignum SPRON, itbda pau skjol sem naudsynleg eru til ad tryggja
endurgjaldid samkvamt 4. tl. og tryggingarréttindi sem pvi fylgja, og eftir atvikum hafa samr4d
vid Kaupping banka hf. um frégang peirra.

7. Yfirfersla innldna samkvamt ofangreindu fer fram eigi sidar en kl. 09.00 sunnudaginn 22. mars
2009. Stofnun détturfélags, yfirfersla eigna og ttgafa skulda- og tryggingarskjala skal fara fram
eigi sidar en kl. 12.00 manudaginn 6. april 2009.

8. Engin vanefndadrrdi vidsemjanda skulu taka gildi sem afleiding af 4kvordun pessari. Akvordun
pessi tekur jafnframt til innstedna détturfélags SPRON, nb.is — sparisjéds hf. og eigna pess
félags.




Akvordun pessi byggir 4 fyrirliggjandi upplysingum og gégnum. Reynist hin byggd 4 6fullnegjandi
eda rongum upplysingum um madlsatvik, forsendur 4dkvorSunarinnar bregdast verulega eda
Fjarmadlaeftirlitid telur ad onnur skipan méla sé naudsynleg getur Fjdrmélaeftirlitid gert hvers konar
breytingar 4 4kvordun pessari, p.m.t. ad fella hana ir gildi { heild eda ad hluta, eda fresta einstdkum
pattum hennar.

Akvordun pessi var tekin af stjérn Fjdrmélaeftirlitsins og 68last hiin pegar gildi.

FIJARMALAEFTIRLITID
21. mars 2009 ‘
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Gunnar Haraldsson Ragfar Haflidason
Formadur stjérnar Forstjori




