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Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um alagningu eiginfjarauka

Med I6gum nr. 57/2015 um breytingu a I6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sem
téku qildi i juli 2015, voru akveedi um eiginfjarauka innleidd i islenska 16ggjof i
samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB.

Samkveemt 84. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki skal fjarmalafyrirtaeki til vidbotar vid
lagmark eiginfjargrunns vidhalda eiginfjaraukum i samraemi vid 84. gr. b — 84. gr. e
laganna. Eiginfjarauka er einungis heimilt ad maeta med eiginfjarlioum sem teljast til
eiginfjarpattar A samkveemt 5. mgr. 84. gr. sému laga.

Eiginfjaraukarnir eru fjorir, p.e. eiginfjarauki vegna kerfisahaettu, eiginfjarauki fyrir
kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki, sveiflujofnunarauki og verndunarauki.
Fjarmalaeftirlitinu er annars vegar skylt ad kveda & um eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilveeg fijarmalafyrirtaeki, ad undangengnum tilmaelum fjarmalastddugleikarads, sbr.
84. gr. c laga um fjarmalafyrirtaeki, og hins vegar heimilt ad kveda & um eiginfjarauka
vegna kerfisaheettu, og sveiflujofnunarauka, ad undangengnum tilmaelum radsins,
sbr. 84. gr. b og 84. gr. d sdbmu laga. Verndunaraukinn, sem nemur nd 1% af
aheettugrunni, ' beetist vid eiginfiarkrofur tiltekinna fjarmalafyrirteekja an tilmeela
ffarmélastodugleikarads og seérstakrar akvordunar stofnunarinnar, sbr. 84. gr. e
laganna.

Med bréfi, dags. 22. januar 2016, beindi fjarmélastdédugleikarad rokstuddum
tilmeelum til Fjarmalaeftirlitsins um ad kveda a um eiginfjarauka vegna kerfisaheettu,
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki og sveiflujéfnunarauka.

Hinn 1. mars 2016 tok Fjarmalaeftirlitio akvéroun um ad nanar tiltekin
fjarmalafyrirteeki vidhaldi eiginfjafrauka vegna kerfisdheettu, eiginfjarauka fyrir
kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki og sveifluj6fnunarauka i samraemi vid tilmaeli
fjarmélastodugleikarads.

Fjarmalaeftirlitid hefur i dag birt hlutadeigandi fijarmalafyrirteekjum &kvordun sina og
er hiun hér med birt opinberlega i samraemi 84. gr. b — 84. gr. d laga um
fjarmalafyrirtaeki.

Eiginfjarauki vegna kerfisaheettu

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kveda a um eiginfjarauka vegna kerfisaheettu og gildi
hans ad undangengnum tilmaelum fré fjarmalastédugleikaradi, sbr. 84. gr. b laga um
ffarmalafyrirteeki. Ef eiginfjarauki vegna kerfisdheettu er settur & skal

! Verndunaraukinn haekkar i 1,75% fra og med 1. jani 2016 og 2,5% fra og med 1. janlar
2017, sbr. 3. mgr. 44. gr. laga nr. 57/2015.
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ffarmalastodugleikarad endurskoda tilmeeli sin innan tveggja éra fra pvi ad pau komu
til framkvaemda.

Tilgangur eiginfjarauka vegna kerfisdhaettu er ad koma i veg fyrir eda takmarka ahrif
af langtima, dsveiflutengdri kerfisdhaettu sem fjarmalakerfid getur stadid frammi fyrir
og getur haft alvarlegar, neikveedar afleidingar a fjarmalakerfido og raunhagkerfio.

Toluverd kerfisaheetta er til stadar & islandi sem tengist smaed hagkerfisins,
sampjoppun atvinnugreina, breytileika i fjarmagnshreyfingum og gengissveiflum.
bjodarbuskapurinn er pvi naemur fyrir aféllum og endurspeglast pad i meiri breytileika
hagsteerda og meiri breytileika vanefnda hér a landi en i samanburdarlondunum.
bessi kerfisdheetta stedjar ad Ollum innlendum  aheettuskuldbindingum
fjarmalafyrirteekja sem heimild hafa til téku innlana og pvi mikilveegt aod
vionamsprottur allra peirra sé neegjanlegur til ad takast & vio ahaettuna.

Med visan til framangreinds og tilmeela og rokstudnings fjarmalastéougleikarads
hefur Fjarmalaeftirlitid dkvedid ad eiginfjarauki vegna kerfisahaettu fyrir kerfislega
mikilveeg fjarmalafyrirtaeki, sem hafa heimild til moéttéku innldna, nemi 3% af
ahaettuvegnum innlendum eignum fra og med 1. april 2016. Fyrir 6nnur
fjarmalafyrirteeki, sem heimild hafa til mottoku innlana, hefur Fjarmalaeftirlitid akvedid
eiginfjaraukann med stigheekkandi haetti og hann nemi 1% frd og med 1. april 2016,
1,5% frd og med 1. jandar 2017, 2% frd og med 1. jantar 2018 og 3% fra og med 1.
jantar 2019.2 Ef vid 4, skal eiginfjaraukanum jafnframt vidhaldid & samsteedugrunni.
Fjarmalaeftirlitid mun taka til endurskodunar nidurstédur kénnunar- og matsferlis i
peim tilfellum par sem pegar hefur verid bundid eigid fé undir stod Il fyrir sému
aheettu og eiginfjarauka vegna kerfisahaettu er setlad ad meeta.

Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki

Samkveemt 84. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirteeki skal Fjarmalaeftirlitid kveda &4 um
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki ad undangengnum tilmaelum
fra fjarméalastodugleikaradi. Akvordun um ad setja eiginfjaraukann & og gildi hans
skal endurskoda arlega og ber Fjarmalaeftirlitinu ad oOska eftir tilmaslum
fjarmalastodugleikarads fyrir breytingu & akvérauninni.

Kerfislega mikilveeg fijarmalafyrirteeki eru fjarmalafyrirtaeki sem vegna steerdar og
edlis starfsemi sinnar geta haft umtalsverd neikvaed ahrif & stodugleika
ffarmélakerfisins og & raunhagkerfid ef pau lenda i erfidleikum. Af pessum astaedum
og sakir pess ad pessi fjarmalafyrirteeki eru almennt mikilvaeg vardandi starfsemi
fiarmalainnvida og adgang almennings ad greidslupjonustu og eigin sparifé er
opinbert 6ryggisnet um pau péttara en ella og beinar og 6beinar abyrgdir a
skuldbindingum peirra vidteekari. Pad magnar freistnivanda sem birtist i pvi ad pessir
adilar geetu tekid meiri ahaettu en hagkveemt er fyrir fjarmalakerfio i heild. Markmid
eiginfjarauka & kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki er ad efla vionamsprétt kerfislega
mikilveegra fjarmalafyrirteekja og pannig vinna & méti pessari tilhneigingu.

Hinn 14. april 2015 stadfesti fjarmalastodugleikardd skilgreiningu a Kkerfislega
mikilveegum eftirlitsskyldum adilum, sbr. d-lid 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014 um
ffarmélastodugleikarad, en vid stadfestingu radsins var hofd  hlidsjon  af
viomidunarreglum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um Kkerfislega

% Fjarméalastodugleikarad kann ad beina endurskodudum tilmaelum til Fjarmalaeftirlitsins &
umraeddu timabili er kann ad hafa éahrif & fyrirhugada stigheekkun eiginfjaraukans fyrir
fiarmalafyrirtaeki, sem heimild hafa til mottoku innlana, énnur en kerfislega mikilvaeg.
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mikilveeg fjarmalafyrirteeki. > Samkveemt skilgreiningu fiarmalastodugleikarads a
kerfislega mikilveegum eftirlitsskyldum adilum teljast Arion banki, Islandsbanki og
Landsbankinn kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki.*

Med visan til pess ad umreedd fjarmalafyrirteeki eru yfir 350 punkta viomidi EBA, eins
og nanar er fjallad um i tilmeelum og rokstudningi fjarmalastddugleikardds, hefur
Fjarmalaeftirlitio akvedid ad umraedd fjarmalafyrirteeki viohaldi eiginfijarauka vegna
kerfislegs mikilveegis sem nemur 2% fra og med 1. april 2016. Eiginfjaraukanum skal
jafnframt vidhaldi® & samstaedugrunni og tekur til allra &haettuskuldbindinga
fjarmalafyrirteekjanna.

Sveiflujéfnunarauki

Samkveemt 84. gr. d laga um fjarmalafyrirteeki er Fjarmalaeftirlitinu, ad
undangengnum tilmeelum fra fjarmalastddugleikarddi, heimilt ad kveda & um
sveiflujéfnunarauka. Fjarmalastodugleikarad skal endurskoda gildi
sveiflujofnunarauka arsfjéroungslega. Sveiflujéfnunarauka skal byggja upp samhlida
vexti i kerfisdhaettu og er honum aflétt, i heild eda i afbngum, pegar nidursveifla
verdur i fjarmalakerfinu. Sveiflujéfnunaraukinn eykur vidnamsprétt fijarmalafyrirtaekja
og dregur pvi Ur likum & fjarmalaaftllum. Losun hans veitir fjarmalafyrirteekjum
svigram til atlana i nidursveiflu og dregur pannig ar ahrifum a raunhagkerfid. Vio mat
a porf fyrir dlagningu sveiflujofnunarauka er horft til stédu fjarmalasveiflunnar og
veentra ahrifa aukans & utlanavoxt, sem radast medal annars af umfangi peirrar
eiginfjaraukningar sem hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki purfa ad rddast i vegna
akvordunarinnar.

Vio mat a porf sveiflujofnunarauka hér & landi horfir fjarmalastodugleikarad til fjogurra
kjarnavisa sem radid hefur skilgreint fyrir fyrsta millimarkmido um fjarmalastédugleika,
sem er ad vinna gegn Ohoflegum UtlAnavexti, skuldsetningu og Ojafnveegi &
eignarmorkudum. Kjarnavisarnir eru voxtur Gtlanahlutfalls, raunvoxtur atlana til
heimila og fyrirteekja, raunheekkun ibuda- og atvinnuhldsnasedisverds og fravik
Utlanahlutfalls fra langtimaleitni. | samreemi vid 2. mgr. 136. gr. tilskipunar
2013/36/ESB er sidastnefndi visirinn, visir sem 6llum adildarrikjunum ber ad lita til
asamt leidbeiningum Evrépska kerfisdhaetturadsins um akvordun
sveiflujpfnunarauka® auk annarra pétta, eins og nanar er fjallad um i tilmaelum og
rokstudningi fjarmalastddugleikardds. pegar litid sé heildsteett & alla helstu visa um
stdou fjarmalasveiflunnar megi, ad mati fiarmalastédugleikarads, sja ad uppsveifla sé
begar hafin. | pessu samhengi megi horfa til Gtlanavaxtar, haekkandi eignaverds,
batnandi astands fjarmalamarkadar og minnkandi vanskila. Slaki i pjodarbuskapnum
hafi snuist i spennu og visbendingar séu um ad utlanavoxtur geti ordid hradur i nainni
framtid og megi i pvi skyni nefna fjarhagsstéou heimila og fyrirtaekja, aukido vedrymi
0g spar um préun hagsteeroa.

Fjarmalaeftirlitid telur, likt og fjarmalastddugleikardd, ad Oliklegt sé ad virkjun
sveiflujofnunaraukans vid naverandi adsteedur takmarki Gtlanavoxt fjarmalakerfisins

® Guidelines on the criteria to determine the conditions of application of Article 131(3) of
Directive 2013/36/EU (CRD) in relation to the assessment of other systemically important
institutions (O-SlIs) (EBA/GL/2014/10).

* Ibudalanasjodur telst einnig kerfislega mikilvaegur eftirlitsskyldur adili en par sem sjédurinn
telst ekki fjarmalafyrirtaeki, sbr. 116. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, gildir eiginfjaraukinn ekki um
hann.

® Recommendation on guidance to EU Member States for setting countercyclical buffer rates
(ESRB/2014/1).



FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

med Oaeskilegum haetti og eru pvi adstaedur til pess ad setja sveiflujofnunarauka &
gboar.

Med visan til framangreinds og tilmeela og rokstudnings fjarmalastodugleikarads
hefur  Fjarmélaeftirlitid  4kvedid 1%  sveiflujofnunarauka &  innlendar
aheettuskuldbindingar allra  fjarmalafyrirteekja, baedi hvers fyrir sig og a
samstaedugrunni, nema pau sem eru undanskilin aukanum, sbr. 4. mgr. 84. gr. d laga
um fjarmalafyrirtaeki, og ad hann taki gildi 12 manudum eftir &kvoroun stofnunarinnar.
Vio utreikning eigin fjar sem vidhalda skal ber ad lita til vegins medaltals
sveiflujofnunarauka hér a landi og i 6drum rikjum & Evropska efnahagssveedinu, i
samraemi vid hlutdeild &heettuskuldbindinga i hlutadeigandi rikjum, sbr. 3. mgr. 84. gr.
d sOmu laga. Fjarmalaeftirlitid mun setja nanari reglur um Utreikning
sveiflujofnunarauka i samreemi vid teeknilega eftirlitsstadla (ESB) nr. 1152/2014 og
2015/1555 adur en sveiflujofnunaraukinn tekur gildi.

Samandregin nidurstada

Med visan til alls pess sem ad framan greinir, tilmeela fjarmalastéougleikardds og
rokstudnings réadsins fyrir peim hefur Fjarmalaeftirlitid &kvedid um ad
fiarmalafyrirteeki® vidhaldi eiginfjaraukum i samraemi eftirfarandi toflur:’

Arion banki, Islandsbanki og Landsbankinn
Dagsetning 1.1.16 1.4.16 1.6.16 1.1.17 1.3.17

Eiginfjarauki vegna 3% 3% 3% 3%
kerfisaheettu

Eiginfjarauki vegna

. o . 2% 2% 2% 2%
kerfislegs mikilveegis
Sveiflujofnunarauki 1%
Verndunarauki 1% 1% 1,75% 2,5% 2,5%
Samanlogd krafa 1% 6% 6,75% 7,5% 8,5%

vegna eiginfjarauka
Tafla 1: bréun eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki.

Kvika banki, Sparisjodur Austurlands, Sparisjodur Héfdhverfinga, Sparisjodur
Strandamanna og Sparisjédur Sudur-bingeyinga

Dagsetning 1.1.16 1.4.16 1.6.16 1.1.17 1.3.17 1.1.18 1.1.19
Eiginfjarauki vegna o o o o o o
kerfisahzatiu 1% 1% 1,5% 1,5% 2% 3%
Sveiflujofnunarauki 1% 1% 1%
Verndunarauki 1% 1% 1,75% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Samanlogad krafa 1% 2%  2,75% 4% 5% 5,5% 6,5%

vegna eiginfjarauka
Tafla 2: bréun eiginfjarauka fyrir minni innlansstofnanir.

®Vidhalda skal eiginfjaraukum jafnframt & samstaedugrunni.

’ Fjarmalaeftirlitid gerir pann fyrirvara ad gildi eiginfiarauka kann ad breytast komi fram ny
tiimeeli frd fjarmalastddugleikaradi & nefndu timabili. Jafnframt er midad vid ad allar
aheettuskuldbindingar séu innlendar. Endanleg nidurstada reedst af hlutdeild erlendra
ahaettuskuldbindinga i ahaettugrunni og gildis sveiflujéfnunarauka erlendis.
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Borgun, Byggdastofnun, Lanasjodur sveitarfélaga, Lysing og Valitor
Dagsetning 1.1.16 1.4.16 1.6.16 1.1.17 1.3.17
Sveiflujdfnunarauki 1%
Verndunarauki 1% 1% 1,75% 2,5% 2,5%

Samanldgod krafa vegna

L 1% 1% 1,75% 2,5% 3,5%
eiginfjarauka

Tafla 3: bréun eiginfjarauka fyrir lanafyrirtaeki.

Vidhaldi fjarmalafyrirteeki ekki eiginfjaraukum takmarkast utgreidslur pess i samraemi
vid 6. mgr. 84. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki.® Auk pess skal stjérn hlutadeigandi
fyrirteekis senda Fjarmalaeftirlitinu asetlun um verndun eigin fjar samkveemt 84. gr. f
somu laga. Vidhaldi fjarmalafyrirtaeki ekki eiginfjArauka vegna kerfisdhaettu og
fyrrnefndar takmarkanir & utgreidslum eru ekki taldar duga til pess ad styrkja
eiginfjargrunn fyrirteekisins getur Fjarmalaeftirlitio gripio til adgerda samkveemt 4.
mgr. 84. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki.

® Sbr. og reglur nr. 1270/2015 um hamarksutgreidslufjarheed og takmarkanir & Gtgreidslum
fiarmalafyrirteekja vegna eiginfjarauka.



