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. Inngangur

Reglur um eftirlit med fjarmélapjonustufyrirtaskjum & Evrépska Efnahagssvasdinu (EES)
snla fyrs og fremst ad einstokum tegundum fyrirtakja, s.s. lanastofnunum,
vétryggingafél 6gum og verdbréfafyrirtaskjum, hverju fyrir sig. Jafnframt mada reglurnar
fyrir um eftirlit med fj&rmalafyrirtaskum og vatryggingaféldgum sem hluta af samstaedu
banka- eda verdbréfafyrirtakja annars vegar og samstasdu vétryggingafélaga hins vegar,
p.e. samstasdum med eingleita fjarmél astarfsemi.

Proun i fjarméapjénustu a sidustu &rum hefur leitt til myndunar fjarmalasamsteypa sem
bjéda pjonustu & mismunandi svioum fjarmdlamarkadar og starfa oft pvert yfir
landamaai. Pangad til tilskipun nr. 2002/87/ESB var sampykkt héfou sameiginlegar
reglur EES ekki madt fyrir um samstagdueftirlit med fjarmadafyrirtakjum og
vétryggingafél 6gum sem eru hluti af dikum samsteypum, einkum hvad vardar gjadpol
og dhadtusampjoppun a vettvangi samsteypunnar, vidskipti innan hennar, adferdir vid
innri &hagtustjornun og krofur til stjornenda.

Vegna apjodlegs edlis margra fjarmalasamsteypa parf aukid samstarf milli peirra
yfirvalda sem bera &byrgd & eftirliti med fjarmaafyrirtagkjum og vétryggingafél ogum. |
peim tilvikum mada EES reglur fyrir um sérstakt samstarf eftirlitsadila.

Fjarmalaeftirlitio birtir hér umrasduskjal nr. 7/2007 um drog ad reglum um vidbotareftirlit
med fjarmé asamsteypum. Reglurnar taka til vidbotareftirlits med eftirlitsskyldum adilum
a fj&rmaamarkadi, sem fala undir 16g um fjamaafyrirtaki nr. 161/2002 og 16g um
vétryggingastarfsemi nr. 60/1994, og eru hluti af fjdrmaasamsteypu. Reglurnar taka
jafnframt til modurfé aga fjarmél asamsteypa eftir pvi sem nénar er madt fyrir um.

Reglurnar eru settar med heimild i 3. mgr. 84. gr. og 3. mgr. 109. gr. laga nr. 161/2002
um fjarméafyrirtaki og 5. mgr. 29. gr. og 5. mgr. 54. gr. laga nr. 60/1994 um
vétryggingastarfsemi, til [6gfestingar a tilskipun 2002/87/ESB um vidbotareftirlit med
fjarméafyrirtaskjum og vatryggingafél dgum i fjarmal asamsteypu.

A0 meginstefnu fjala reglurnar um tilgreiningu fjarméasamsteypu, umfang
vidbétareftirlits med fjarmalasamsteypum, eftirlit med fjarhagsstoou fjarmal asamsteypa
og samskipti eftirlitsstjornvaldainnan og utan EES.

I vidauka tilskipunar ESB um vidbotareftirlit er madt fyrir um prja grunnadferdir vid ad
reikna Ut fjarhagslega stodu fjarméasamsteypa. Adildarriki EES geta annadhvort gefid
fjarmdlasamsteypum val um hvada adferd er notud eda valido eina adferd sem
stadaladferd. Fjarmalaeftirlitio hefur kosid ad maeda fyrir um Adferd 1,
samstasduuppgj Orsadferdina, sem stadal adferd. Meginastaddur pessa eru:

1. Stegstu fjarmaafyrirtaeki og vétryggingafél g hér & landi eru hiuti af samstasdum og
gera pvi nu pegar samstasduuppgj or.
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2. Adferdin er staddadferd i mérgum rikjum EES, s.s. Noregi, Finnlandi, Frakklandi,
Hollandi, italiu, Portigal og Ungverjaandi.

3. Framkvaandastjorn ESB hefur lyst vilja sinum til pess ad Adferd 1 verdi stadaladferd
vio mat a fjarhagsstéou vétryggingasamstedda. Pannig kemur fram i f)-lid
greinargerdar (e. explanatory memorandum) med drogum ad Solvency |l
tilskipuninni um starfsemi vétryggingaf élaga (Ja http://eur-
lex.europa.eu/L exUri Serv/site/en/com/2007/com2007_0361en0L1.pdf): “with a view
to ensuring as much as possible that groups will benefit from diversification effects,
the proposal expresses a strong preference for the consolidation method”. Talio er
liklegt ad petta muni jafnframt verda haft i huga vid endurskodun tilskipunar um
vidbotareftirlit med fjarmal asamsteypum sem fyrirhugud er & neesta ari.

Fjarmalaeftirlitid getur, i samradi vid onnur videigandi |6gbaa yfirvdld, heimilad ad
fij&rmé@asamsteypa sem starfar i 6drum rikjum EES noti adrar adferdir vid Utreikning
fjérhagsstoou.

Gert er rad fyrir gildistoku reglnanna fra og med Utgéfudegi peirra. Oskad er eftir ad
umsagnir berist eigi sidar en 26. september 2007.

Til frekari upplysinga bendir Fjarmal aeftirlitid & skyrslu er stafar fra Evropusambandinu
sem ber heitid “Implementation and interpretation of Directive 2002/87/EC — the
Financial Conglomerates Directive” sem er adgengileg a eftirfarandi s 60:

http://ec.europa.eu/internal_market/financial conglomerates/docs/20051114 issues_en.pdf

Jafnframt  bendir Fjarmalaeftirlitid a sameiginlega skyrslu Samstarfsnefndar evropskra
eftirlitsadila & lanamarkadi (Committee of European Banking Supervisors (CEBS)) og
Samstarfsnefnd eftirlitsadila a vatryggingamarkadi (Committee of European Insurance and
Occupational Pension SQupervisors (CEIOPS)) sem ber nafnid “Report on the impact of the
differences in sectoral rules on the calculation of own funds of financial conglomerates”.
Skyrdan fjalar um ahrif 16ggjafar hvors svids fjarmalamarkadar um sig & Utreikning
eiginfjargrunns og inniheldur tilbdin deami um dlikan Utreikning fyrir fjarmé asamsteypur.
Skyrdlan er adgengileg a eftirfarandi sl60:

http://www.cei ops.org/media/fil es/publi cati ons/submi ssionstotheec/Reportonthei mpactoft
hedifferences nsectoral rulesonthecal cul ati onof ownf undsoffinancial congl omerates. pdf .
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REGLUR

um vidbétar eftirlit med fjarmalasamsteypum.

I. KAFLI
Almenn akvesdi
1o
Gildissvid og skilgreining & hugtakinu fjarmalasamsteypa.
Reglur pessar taka til vidboétareftirlits med eftirlitsskyldum adilum a fjarmaamarkadi, sem
fallaundir 16g um fjarmalafyrirtaski nr. 161/2002 og 16g um vatryggingastarfsemi nr. 60/1994,
og eru hluti af fjarmélasamsteypu, auk médurfélaga fjdrmalasamsteypa eftir pvi sem nénar er
madt fyrir um.
Farmélasamsteypa er samstaada sem uppfyllir eftirfarandi skilyrdi ad teknu tilliti til
akvada 3. til 9. gr. um tilgreiningu & fjarmé asamsteypu:
a) eftirlitsskyldur adili fer fyrir samstagdunni, eda am.k. eitt af dotturfélégum |
samstaadunni er eftirlitsskyldur adili,
1. i peim tilvikum pegar eftirlitsskyldur adili fer fyrir samstasdunni er hann
annadhvort modurfélag adila & fijarmalamarkadi, adili sem & hlutdeild i adila
a fjadmllamarkadi eda adili sem tengist adila & fjamdamarkadi med
tengslum sem felai sér eftirfarandi:

i. fyrirtaki og onnur fyrirtaki sem pad tengist ekki, er stjérnad i
sameiningu samkveamt samningi vid fyrirtakio eda samkvaamt
akvagdum i sampykktum fyrirtekjanna eda,

ii. meirihluti stjornar eda stjérnenda fyrirtakisins og annarra fyrirtakja
sem pad tengist ekki, samanstendur af sbmu einstaklingum &
reikningsarinu.

2. pegar enginn eftirlitsskyldur adili fer fyrir samstaedunni og starfsemi
samstaadunnar fer adallega fram afjarmaamarkadi i skilningi 3. gr.,

b) amk. einn adili i samstagdunni starfar & vatryggingasvidi og am.k. einn adili
starfar &fjarméasviai,
C) samanldgd umsvif adila & vatryggingasvidi annars vegar og fjarmalasvidi hins

vegar teljast mikilvagg i skilningi 4. og 5. gr.

Sérhverja undirsamstasdu sem uppfyllir skilyréi staflida a)-c) hér ad ofan skal lita & sem
fj&rmalasamsteypu.

2.0r.
Adrar skilgreiningar hugtaka.
I reglum pessum merkir:
1 Fjarmalafyrirtaski: Fjarmalafyrirtaki samkvaamt 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaei
nr. 161/2002, auk fyrirtakja med starfdeyfi i 16ndum utan EES sem uppfylla
skilgreiningu &durnefndrar lagagreinar.

2. Véatryggingafélag:  Vétryggingafdlag samkveamt 2. gr. laga um
vétryggingastarfsemi nr. 60/1994 auk vétryggingafélaga med starfdeyfi i |6ndum
utan EES sem uppfylla skilgreiningu &durnefndrar lagagreinar.
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3. Eftirlitsskyldur adili: Eftirlitsskyldur adili & fjarmaamarkadi sem fellur undir 16g
um fjarméafyrirtaki nr. 161/2002 og/eda 16g um vatryggingastarfsemi nr.
60/1994.

4, Lagadkvasdi fjarmélamarkadar: Lagadkvesdi fjdrmaamarkadar eru annars vegar
16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaski og reglugerdir og reglur settar med stod i
peim l6gum og hins vegar 16g nr. 60/1994 um vétryggingastarfsemi og
reglugerdir og reglur settar med stod i peim |6gum.

5. Fjarmélamarkadur: Markadur sem samanstendur af einu eda fleiri af eftirfarandi

fyrirtagkjum:

a) fjarmaafyrirtaki og fyrirtaki tengt fjarmdlasvidi, sbr. 16g nr. 161/2002, um
fj&rmalafyrirtaski (saman nefnt fjarmélasvid),

b) vétryggingafélagi og eignarhaldsfélagi & vétryggingasvidi, sbr. 16g nr.
60/1994 um vatryggingastarfsemi (saman nefnt vétryggingasvio),

c) blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, sbr. 97. gr. laga nr. 161/2002,
um fjarméafyrirtaki og 7. gr. laga nr. 60/1994 um vétryggingastarfsemi.

6. Médurfélag: Modurfélag er félag sem uppfyllir eitt eda fleiri nedangreindra
skilyroa:

a) ameirihlutaatkvadai odru félagi,

b) erfélagsadili ad 6oru félagi og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meiri
hluta stjérnar og framkveemdastjérn pess,

c) erfélagsadili ad 6oru félagi og hefur rétt til akvordunarvalds um rekstur og
fjérhagslega stjorn pess & grundvelli sampykkta félagsins eda samninga vid
pad,

d) erfélagsadili ad 6oru félagi og rasdur yfir meirinluta atkvadai pvi &
grundvelli samnings vid adra hluthafa,

€) aeignarhlut i 6dru félagi og hefur akvérdunarvald um rekstur og
fjdrhagslega stjérn pess,

Auk pess sem getur i 1. mgr. getur modurfélag verid hvert pad fyrirtaki sem ad

mati |16gbaarayfirvalda, hefur i raun yfirréd i 6oru fyrirtaeki.

7. Dotturfélag: Félag sem er i raun undir yfirradum annars félags a pann hatt sem
lyst er i 6. tolul. Oll détturfélog doétturfélaga skulu talin sem dottuféldg
modurfélagsins.

8. Hlutdeild: Eign i félagi, po ekki dotturfélagi, sem annad félag og dotturfél6g pess
eiga verulegan eignarhlut i eda hafa myndad varanleg tengdl vid i peim tilgangi
a0 hafa éhrif & rekstur pess. Félag er avallt talid eiga verulegan eignarhlut ef pad
og dotturfél6g pess eigaa.m.k. 20% eignarhlut beint eda 6beint (i hlutafé, stofnfé
eda atkvasdisrétti) i 6oru félagi.

9. Samstadda: Hopur fyrirtagkja sem samanstendur af modurféagi, dotturfélagi pess
og peim fyrirtagkjum sem modurfélagid eda détturfél6g pess eiga hlutdeild i auk
fyrirtaskja sem tengjast hver 6dru med tengslum sem um getur i 1. gr.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Nain tengd: Né&n tengs samkveamt 2. og 3. mgr. 18. gr. laga um
fj&rmalafyrirtaki nr. 161/2002.

Blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi: Blandad eignarhaldsfélag i
fjd&rmalastarfsemi sbr. 6. mgr. 97. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki.

Logbaa yfirvold: Eftirlitsadilar i adildarrikjum EES sem falid er eftirlit med
lagadkvaedum fjarmalamarkadar, hvort heldur sem er med einstokum fyrirtaskjum
eda a samstagdugrunni, alslandi Fjarmal aeftirlitio.

Samraamingaradili — Fjarmalaeftirlitid eda annad 16gbaat yfirvald adildarrikis
EES par sem fjadmdasamsteypa starfar, sem Utnefnt hefur  verio
samraamingaradili i samraami vid 26. gr. reglna pessara.

Videigandi 16gbaa yfirvold,

a Logbeg yfirvold i adildarrikjum EES sem bera &byrgd & eftirliti a
samstaadugrundvelli med eftirlitsskyldum adilum innan hvers sérsvids i
fjarmal asamsteypu, & islandi Fjarmal aeftirlitio,

b. Samraamingaradili, sem er tilnefndur skv. 26. gr. ef hann er annar en
yfirvéldin sem um getur i &1id,

c. Onnur |6gbaa yfirvold, eftir pvi sem vid & samkvaamt mati yfirvaldanna
sem um getur i a og b-lid. Vio dikt mat skal sérstaklega taka tillit til
markadshlutdeildar eftirlitsskyldra adila i samsteypu i 66rum adilarrikjum,
einkum ef han fer yfir 5%, og mikilveggi eftirlitsskylda adilans, sem
stofnsettur er i 6dru adildarriki, innan samstasdunnar.

Adildarriki EES Med adildarrikjum EES er &t vid pau riki sem eru adilar &
samningnum um hid Evrépska Efnahagssvaadi. Jafnframt falla undir hugtakio i
reglum pessum pau riki sem njota sambagilegra réttinda samkvaamt
alpj6dasamningum og madt er fyrir um dlikt i lagagkvesdum fjarmalamarkadar.

Vidskipti innan samsteypu: Hvers konar millifsgslur par sem eftirlitsskyldir adilar
innan fjdrméasamsteypu eru beint eda Obeint h&dir 6drum fyrirtakjum innan
samstasdunnar eda einstaklingum eda |6gadilum sem mynda nain tengsl vid
fyrirtaski innan samstasdunnar vardandi efndir skuldbindinga, hvort sem paa er
samningsbundnar eda ekki og hvort sem paar eru gegn greidsiu eda ekki.

SampjOppun ahadtu: Allar mdgulegar tapsdhadtur sem hvila & fyrirtagkjum innan
fj&rmalasamsteypu sem eru naagjanlega storar til ad 6gna gjaldpoli eda almennri
fjrhagsstodu eftirlitsskyldra adila innan samsteypunnar. Slikar dhadtur geta m.a.
myndast vegha maGtadiladheettu/l ansahaettu, fjarfestingardhaetu,
vétryggingadhedtu, markadsdhadtu, annarrar éhadtu eda samtvinnunar eda
vixlverkunar pessara ahadta.
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1. KAFLI
Tilgreining fjdrmalasamsteypu

3.0r.
Akvoraun & pvi hvort starfsemi samstasdu fari adallega fram & fjarmalamarkadi
Vio &voroun & pvi hvort starfsemi samstedu fari adallega fram & fjarméamarkadi pegar
félag sem er ekki eftirlitsskylt fer fyrir samstesdu ska hlutfall samanlagdrar stegrdar
efnahagsreiknings fyrirtakja & fjamdamarkadi vera mera en 40% o
heildarefnahagsreikningi samstasdunnar.

4. gr. Grundvallarviomio vid &kvordun & pvi hvort starfsemi & fjarmalasvidi og
vatryggingasvioi teljist mikilvagg

Vid akvoroun & pvi hvort starfsemi a fjarmalasvidi annars vegar og vatryggingasvioi hins
vegar eru hvor um sig talin mikilvaag skv. 2. mgr. 1. gr., skulu samanlégd umsvif & hvoru
svidi um sig veraumfram 10% af hlutfalli reiknudu samkvaamt nedangreindu:

Vio mat & mikilvaggi fjarméasvids, i samstaedu ska reikna Ut medatal eftirfarandi
tveggja hlutfala:

a. hlutdeild stagdar efnahagsreiknings félaga sem tilheyra fj&rmalasvidi, i samanlagdri

staard efnahagsreiknings félaga sem tilheyra fjarmalamarkadi.

b. hlutdeild eginfjarkrofu félaga sem tilheyra fjaméasvidi | samanlagdri

eiginfjarkréfu og lagmarksgjaldpoli félaga sem tilheyra fjarméamarkadi.

Vio mat & mikilvaai vétryggingasvids i samstasdu skal reikna Ut medaltal eftirfarandi
tveggja hlutfalla:

c. hlutdeilld stegdar efnahagsreiknings félaga sem tilheyra vétryggingasvioi, i

samanlagori staard efnahagsreiknings félaga sem tilheyra fjarméamarkadi.

d. hlutdeild lagmarksgjaldpols félaga sem tilheyra vétryggingasvidi i samanlagdri

eiginfjarkréfu og lagmarksgjaldpoli félaga sem tilheyra fjarméamarkadi.

Sé hlutfall reiknad skv. 2. mgr. haaraen hlutfall reiknad skv. 3. mgr. telst meginstarfsemi
fj&rmalasamsteypunnar vera & fjarmalasvidi og umfangsminni starfsemi & vatryggingasvidi.
Ad 6orum kosti telst meginstarfsemi fjarmélasamsteypunnar vera a vétryggingasvidi og
umfangsminni starfsemi afjarmalasvidi.

5.0r.
Onnur vidmid vid akvordun & pvi hvort starfsemi & fjarmalasvidi og vatryggingasvidi
teljist mikilvasy

Fjarmélasvid annars vegar og vatryggingasvid hins vegar eru einnig hvort um sig talin
mikilvay, samkveamt 2. mgr. 1. gr.,, s¢ samanldgd stead efnahagsreiknings félaga a
umfangsminna svidi samsteypunnar meira en 6 milljardar evra. Ef samstaeda naar ekki
hlutfallslegu vidmidi skv. 4. gr. geta videigandi 16ghaa yfirvdld med samkomulagi sin & milli
, 8kvedio ad dik samstaada teljist ekki fjarmalasamsteypa eda komi ekki undir beitingu 23.-25.
or. ef pau telja dlikt ekki naudsynlegt eda slikt myndi vera dvideigandi eda villandi m.t.t.
markmida vidboétareftirlits. Vid sikt mat mat.d. litatil eftirfarandi patta:

a) pegar fjarmaasvido er umfangsminna svid fjarmaamarkadar og hlutfall pess er
ekki umfram 5% sé pad hlutfall madt skv. medaltali @) og b) lidar 2. mgr. 4. gr.
eda madt skv. annad hvort a) edab) lig,

b) pegar vatryggingasvid er umfangsminna svid fjarmaamarkadar og hlutfall pess er
ekki umfram 5% sé pad hlutfall madt skv. medaltali c) og d) lidar 2. mgr. 4. gr.
eda madt skv. annad hvort ¢) edad) lig,
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c) markadshlutdeild félaga a fjadmdamarkadi er ekki umfram 5% i peim
adildarrikjum sem félogin starfa, madt samkvaant stead efnahagsreiknings a
fjdrmélasvidi eda samkvaamt bruttd bokfeardum idgjoldum & vétryggingasvidi.

Akvardanir skv. pessari grein skulu tilkynntar 68rum ldgbaerum yfirvéldum eftir pvi sem
vid 4

6.gr.
Undantekningartilvik vid &kvordun a pvi hvort samstaeda teljist fjarmalasamsteypa

Vio beitingu 3. til 5. gr. geta videigandi 16gbaa yfirvold med samkomulagi, akvedio ad:

a) Undanskiljafyrirtaki fré Gtreikningi hlutfalla pegar pau falla undir pau tilvik sem
madt er fyrirumi 22. gr.

b) Takatillit til pess hvort pau mérk sem madt er fyrir um i 3. gr. og 4. gr. hafi verid
uppfyllt i prja & samfellt. Jafnframt mé lita framhja sliku ef umtal sverdar
breytingar verda & uppbyggingu samstaedunnar.

Pegar fjarméasamsteypa hefur verid tilgreind samkvaamt 3.-5. gr. skulu akvardanir skv.

pessari grein teknar & grundvelli tillégu fra samraamingaradila fjarmalasamsteypunnar.

7.0r.
Adrar adferdir viod tilgreiningu & fjarmalasamsteypu
Vio beitingu greina 3 og 4 geta videigandi |6gba yfirvold, i undantekningartilvikum og
med sameiginlegri akvordun, notad annad hvort eda hvort tveggja, tekjusamsetningu og/eda
starfsemi utan efnahags, sem madikvarda i stad eda til vidbdtar vid steard efnahagsreiknings.
Petta & vid pegar ofangreindir adilar meta ad pessir madikvardar hafi sérstaka pydingu fyrir
markmid vidbotareftirlits.

8. gr.
Samstaada sem uppfyllir ekki lengur skilyrai til ad teljast fjarmalasamsteypa

Fari hlutfall fjarmdlastarfsemi skv. 3. gr. undir 40%, skal i naestu 3 &r par & eftir midad
vid 35%.

Fari hlutfall mikilvaggis fjarméasvids eda vétryggingasvids skv. 4. gr. undir 10% skal i
naestu 3 ar 4 eftir midad vid 8%.

Fari samanlogo stead efnahagsreiknings félaga sem falla undir 5. gr. undir 6 milljarda
evraskal i naestu 3 &r 4 eftir midad vid 5 milljarda evra.

A ofangreindu timabili getur samreamingaradili i samradi vid onnur videigandi |6gbeer
yfirvold &kvedio ad fella ofangreind viomidunarmork ar gildi.

9. gr.
Silgreining a staa 6 efnahagsreiknings
Med staad efnahagsreiknings i 3. til 8. gr. er &tt vid samanlagda stexd efnahagsreiknings
dlrafélaga i samstasdunni, samkvaant nyjasta arsreikningi. Taka skal hlutdeildarfélog med i
Gtreikningi i hiutfali vid eignarhald samstaedunnar i féldgunum samkvaamt hlutfallslegri
samstaduadferd. Nota skal staad efnahagsreiknings samstasduuppgjors par sem hin er tiltak.

10. gr.
Tilgreining 16gbaara yfirvalda & fjarmalasamsteypu
Logbax yfirvdld sem veitt hafa eftirlitsskyldum adilum starfsleyfi skulu tilgreina alar
samstaadur sem falla undir gildissvid pessarareglna.
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| pessu sambandi, eftir pvi sem naudsyn krefur, skulu l6gbaer yfirvold sem veitt hafa
eftirlitsskyldum adilum i samstesdunni starfsleyfi hafa med sér samstarf. Ef 16gbaat yfirvald
telur ad eftirlitsskyldur adili sem pad hefur veitt starfdeyfi sé adili ad fjarmalasamsteypu sem
ekki hefur verid tilgreind skal pad koma pvi a framfaai vid 6nnur 16gbae yfirvold.

11. gr.
Tilkynningar um tilgreiningu fjarméalasamsteypu

Samraamingaradili gerir médurfélagi samstagdunnar vidvart um ad samsta®dan hafi verid
tilgreind sem fjarmé asamsteypa og um tilnefningu samraamingaradila.

Par sem modurfélag fer ekki fyrir samstagdunni tilkynnir samraamingaradilinn peim
eftirlitsskylda adila sem hefur staastan efnahagsreikning og starfar & umfangsmeira svidi
fjdrmalamarkadar samstagdunnar um tilgreiningu i samraami vid 1. mgr.

Samraamingaradili tilkynnir [6gbagrum yfirvéldum sem hafa veitt eftirlitsskyldum adilum
i samstadunni starfdeyfi og l6gbaaum yfirvoldum i pvi adildarriki EES par sem blandad
eignarhadsfélag i fjarméastarfsemi hefur héfudstddvar, auk annarra videigandi adila, um
tilgreiningu fjarmé asamsteypu.

1. KAFLI
Umfang vidbotar eftir lits med fj &r malasamsteypum

12. gr.
Umfang vidbotareftirlits med eftirlitsskyldum adilum
Til viobotar vid l16gbundid eftirlit samkveamt lagadkvasdum fjarmélamarkadar, mada
reglur pessar fyrir um vidbotareftirlit med eftirlitsskyldum adilum skv. 1. gr.
Auk |6gbundins eftirlits samkvaamt videigandi lagadkvaedum fjarmdlamarkadar skulu
eftirtaldir eftirlitsskyldir adilar seeta vidbotareftirliti a vettvangi fjarma asamsteypu:
a) Allir eftirlitsskyldir adilar sem fara fyrir fjarma asamsteypu.
b) Allir eftirlitsskyldir adilar, hvers modurfyrirtaki er blandad eignarhaldsfélag i
fjd&rmalastarfssemi med héfudstdovar a EES.
c) Allir eftirlitsskyldir adilar sem tengjast 6drum adilum & fjarméamarkadi, i samraami
vid a) lio 2. mgr. 1. gr.
Sé fjarméasamsteypa hluti af annarri samstaedu sem telst fjarmédlasamsteypa i
skilningi pessara reglna er Fjarméaeftirlitinu heimilt ad akveda ad vidbotareftirlit taki
eingdngu til sidarnefndu samstaadunnar.

13. gr.
Vidbatareftirlit med samstaadum par sem modurfélag er utan EES
Allir eftirlitsskyldir adilar, sem ekki ssda vidbotareftirliti i samraami vio 12 gr., en
modurfélag peirra er eftirlitsskyldur adili eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi
med adalskrifstofu utan EES, skulu saeta vidbétareftirliti & vettvangi fjarmalasamsteypu ad pvi
marki og & pann hétt sem talid er naudsynlegt ad teknu tilliti til 29. gr .

14. gr.
Vidbétareftirlit med adilum sem tengjast einstaklingum
I 68rum tilvikum en peim sem madt er fyrir um i 12. og 13. gr., pegar einstaklingar eiga
hlutdeild i eda eru i eignatengslum vid einn edafleiri eftirlitsskylda adila eda hafa umtal sverd
ahrif a dika adila, an pess & eiga par hlutdeild eda vera i eignatengslum vid slika adila, geta
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videigandi |ogbaar yfirvold dkvedido med samkomulagi sin @ milli hvort og ad hvada marki
vidbotareftirliti med eftirlitsskyldum adilum sé beitt & sama hatt og ef pessir adilar myndudu
saman fjarméasamsteypu.

Til ad beita diku vidhotareftirliti verdur am.k. einn af ofangreindum adilum ad vera
eftirlitsskyldur samkveamt lagagkvesdum fjarmélamarkadar og skilyrdi staflida d) og e) i 2.
mgr. 1. gr. ad vera uppfyllt.

Vid beitingu 1. mgr. gagnvart samvinnufélogum meta [6gbaa yfirvold fjarhagslegar
skuldbindingar pessara félaga gagnvart 68rum adilum & fjarméamarkadi.

15. gr.
Eftirlit med starfsemi sem ekki tengist starfsemi fjarmélasamsteypu
Ad undanskilinni 27. gr. reglna pessara eda annara &kvasa i 16gum, felur vidbotareftirlit
med fjarmaasamsteypu ekki i sér ad [6gbaarum yfirvdldum beri skyldatil pess ad hafa eftirlit
med starfsemi peirri sem bléndud eignarhaldsféldg i fjarmalastarfsemi, eftirlitsskyldir adilar
utan EES eda fyrirtaki innan fjarméasamsteypu, sem ekki eru eftirlitsskyld, hafa med
hondum og tengjast ekki starfsemi fjarma asamsteypu.

IV. KAFLI
Eftirlit med fjarhagsstodu fjarmalasamsteypa

16. gr.
ilgreiningar
Til viobétar vid lagadkvasdi fjarmdamarkadar fer vidbotareftirlit med fjarhagsstodu
eftirlitsskyldra adila i fjarmal asamsteypu eftir &kvadum. 17.-22. gr., 25. gr og 28. gr.
| pessum reglum, er med eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli i félégum sem tilheyra
fj&rmalasamsteypu &t vio:
a) Eiginfjargrunn og eiginfjarkrofu fjarmaafyrirtakja sbr. X. kafla laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtai,
b) Gjadpol og ldgmarksgjadpol vétryggingafélaga sbr. 111. kafla laga nr. 60/1994
um vétryggingastarfsemi.
Pegar pbad 4vid er med eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli einnig &tt vid ofangreint
reiknad samkvaamt reglum annarra adildarrikja edarikja utan EES.

17. gr.
Eftirlit med fjarhagsstodu fjarmélasamsteypa

Eftirlitsskyldum adilum sem eru hluti af fjdmaasamsteypu ber ad tryggja ad
eiginfjargrunnur samsteypunnar sé & hverjum tima eigi lagri en lagmarksgjadpol
samsteypunnar.

Eftirlitsskyldir adilar sem eru hluti af fjarmédasamsteypu skulu ga til pess ad fyrir
liggi stefna sem kvedur & um hvernig kréfur um lagmarksgjaldpol fjarméasamsteypunnar
skuli uppfyllitar.

Samraamingaradili fylgist med pvi ad skilyroum 1. og 2. mgr. sé fylgt og ad
eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsféag i fjarmaastarfsemi framkvaami am.k.
arlega athugun & fjérhagsstodu samkvaamt 1. mgr.

Eftirlitsskyldur adili sem fer fyrir fjarmalasamsteypunni, blandad eignarhaldsfélag i
fijarméastarfsemi eda annar adili sem samraamingaradili tilnefnir, ad hofou samrédi vid



FJARMALAEFTIRLITID September 2007

onnur videigandi |6gbaa yfirvold, skal senda nidurstéour athugunar samkveemt pessari
grein dsamt videigandi gbgnum til samraamingaradila.

18.gr.
Adilar semteljast med i Gtreikningi & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli
Adilar semteljast til fjarmaamarkadar skv. 5. tolul. 2. gr. skulu teknir med i Gtreikningi &
eiginfjérgrunni og lagmarksgjaldpoli, skv. pessum kafla.

19. gr.
Utreikningur & eiginfjargrunni fjarméalasamsteypu

Eiginfjargrunnur fjarmélasamsteypu skal midast vid samstaeduuppgjor. Vid mat &
hvada lidir teljast med i Utreikningi & eiginfjargrunni skal mida vio 84. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaki og 29. gr. laga nr. 60/1994 um vaétryggingastarfsemi.
Takmarkanir i &durnefndum lagadkvesdum & ad telja tiltekna lidi med i eiginfjargrunni
midast vid hlutfalsegt vesgi hvors pattar fijarmaamarkadar i heildareiginfjargrunni
samsteypunnar.

Draga skal fra eiginfjarlioi sem rekja ma til détturfélaga sem ekki teljast med i
samstasduuppgj ori.

Eiginfjarlidir sem notadir eru i fleiri en einu félagi innan samstaddu er eingdngu
heimilt ad teljaeinu sinni til eiginfjargrunns.

Eiginfjarlidir sem myndast innan samstaedu & Ovideigandi hétt skulu dragast fra
eiginfjargrunni. Vio mat & pvi hvad telst dvideigandi skal nota vidmid videigandi
lagadkvasda fjarmél amarkadar.

Vid mat a eiginfjargrunni fjirmalasamsteypu skal Fjarmélaeftirlitid jafnframt taka
tillit til hvort flytjamegi eiginfjarlioi &milli svida fjarmaamarkadar.

20. gr.
Utreikningur & lagmarksgjal dpoli fjarmélasamsteypu

Lagmarksgjaldpol fjarmalasamsteypu faest med pvi ad leggia saman lagmarks
eiginfjarkrofu fiarmalafyrirtakja i samsteypunni, skv. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtai
og lagmarksgjaldpol alra vétryggingafélaga i samsteypunni, skv. 30. - 33. gr. laga um
vétryggingastarfsemi. Léagmarksgjaldpol einstakra félaga skal koma inn i Gtreikning
l&gmarksgjaldpols samsteypunnar ad sama marki og samstadureikningur nag til
vidkomandi félags. Uppfylli eitt edafleiri dotturféldg innan samstasdunnar ekki kréfur um
ldgmarksgjaldpol & viokomandi svidi fjarmaamarkadar, skal draga samtdlu pess sem upp
a vantar fr4 lagmarksgjaldpoli fjarmédasamsteypu. Samraamingaradili getur veitt
undanpagu fra akvaadi pessarar malsgreinar telji hann ad &byrgd modurfélags sé skyr og
Otviradt takmadrkud vid hlutafjareignina.

Samraamingaradili i samréadi vid onnur videigandi |6gbae yfirvold tekur &kvérdun um
hlutdeild einstakra adila i légmarksgjaldpoli samstesdunnar med hlidgon af
skuldbindingum sem tengsl fela i sér i peim tilvikum pegar ekki er um eignatengd ad
rasda milli adilainnan samstasdu.

Eiginfjargrunnur og ldgmarksgjaldpol blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi
skulu reiknud i samraami vid lagaakvaadi umfangsmeira svids fjarmél asamsteypunnar.
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21. gr.
Heimild til ad nota adrar adferdir vid Utreikning a eiginfjargrunni og |agmarksgjaldpoli
Starfi  fj&rmalasamsteypa i 6drum rikjum Evropska efnahagssvasdisins getur
Fjarmalaeftirlitid i samrédi vid onnur videigandi [6gbaa yfirvold heimilad ad 19. og 20. .
gr um Utreikning eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols eigi ekki vid. Samhlida skal
akvardad ad vid Utreikning eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols sé notud adferd 2,
aoferd 3 edaadferd 41 1. kaflavidaukal vid tilskipun 2002/87/ESB.

22.qr.
Heimild til ad undanskilja adila fra treikningi eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols

Samraamingaradili getur &kvedid ad undanskilja adila fra Utreikningi eiginfjargrunns
og lagmarksgjadpols skv. greinum 19 og 20, ef:

a) adilinn er stadsettur i riki utan EES par sem adla ma ad 16ggjof hindri adgang

ad naudsynlegum upplysingum,

b) ef adilinn hefur Gverulega pydingu fyrir pad markmid sem ad er stefnt med

reglum pessum,

C) ef talning adilans i Gtreikningi eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols gefur

villandi eda 6videigandi mynd midad vid markmid reglna pessara.

Ef fleiri en einn adili eru undanpegnir & grundvelli b) lidar 1. mgr. skal engu ad sidur
teljapamed ef peir samanlagt teljast ekki hafa dverulega pydingu.

Adur en samraamingaradili tekur &kvordun sem byggir & c)-1id 1. mgr. skal hann hafa
samrad vid onnur videigandi |6gbaa yfirvold, nema bryn naudsyn standi til annars.

Pegar eftirlitsskyldur adili fellur undir b) eda c) lid 1. mgr. samkvaamt &kvordun
samraamingaradila skal modurfélag fjarmélasamsteypu, sem hefur héfudstodvar & islandi,
veita |6gbsaum yfirvoldum annarra rikja EES sem eftirlit hafa med adurnefndum
eftirlitsskyldum adila umbednar upplysingar vegna eftirlits med peim adilum.

23.0r.
Eftirlit med sampjdppun ahaetu

Um sampj 6ppun ahadtu innan fjarmalasamsteypu gilda lagadkvasdi fjarmalamarkadar
auk reglna pessara. Ef blandad eignarhaldsfélag i fjarmélastarfsemi er médurfélag
samsteypunnar, skulu lagagkva®di pess svids fjamllamarkadar sem telst vera
umfangsmeira gilda fyrir samsteypunai heild sinni og fyrir médurféagio.

Samraamingaradili skal sérstaklega fylgjast med éhadtu vegna smitdhrifa (e
contagion) innan samsteypunnar, hadtu a hagsmunaarekstrum, hadtu & snidgongu a
lagadkvasdum fjarméamarkadar, auk tegundar og umfangs ahadtu.

Eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjadmaastarfsemi innan
fjarmélasamsteypu skulu reglulega veita samraamingaradila, a pann hétt og & pvi formi
sem hann &kvardar, upplysingar um ala verulega sampjoppun &hadtu
fj&rméasamsteypunnar. Samraamingaradilinn skal, i samrédi vid onnur videigandi |6gbaa
stjérnvold, tilgreina pagr tegundir dhadtu sem einkum skal veita upplysingar um ad teknu
tilliti til eiginleika og dhadtustyringar samstaadunnar.
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24.9r.
Vidskipti innan samsteypu

Um vidskipti innan samsteypu gilda lagadkvasdi fjarmaamarkadar auk reglina
pessara. Ef blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi er médurfélag samsteypunnar,
skulu lagadkvesdi pess svios fjadmlamarkadar sem telst vera meginstarfsemi
fj&rméasamsteypunnar gildafyrir svidid i heild sinni og fyrir médurfélagid.

Samraamingaradili skal sérstaklega fylgjast med ahedtu vegna smitahrifa innan
samsteypunnar, hadtu & hagsmunaarekstrum, hedtu a snidgongu & lagaakvasdum
fj&rma amarkadar, auk tegundar og umfangs éhadtu.

Eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjaméastarfsemi innan
fj&rmaasamsteypu skulu reglulega veita samraamingaradila, a pann hétt og a pvi formi
sem hann  &kvardar, upplysingar um Ol umtalsverd vidskipti innan
fjarmé asamsteypunnar. Samraamingaradilinn skal, i samradi vid dnnur videigandi |6gbaer
stjornvold, tilgreina pagr tegundir vidskipta sem einkum skal veita upplysingar um ad
teknu tilliti til eiginleika og éhedtustyringar samstasdunnar.

Med umtalsverdum vidskiptum i 3. mgr. er am.k. at vio oll vidskipti par sem
fjérhaad fer yfir 5% af |agmarksgjadpoli fjarmalasamsteypunnar.

25. gr.
Ahadtustyring og innra eftirlit
Eftirlitsskyldir adilar innan fjarméasamsteypu skulu ga til pess ad innra eftirlit og
ahadtustyring sé  fyrir hendi & samsteypugrundvelli. Leidbeinandi tilmadi
Farmalaeftirlitsins um innra eftirlit og &hadtustyringu fjarméafyrirtakja skulu gilda fyrir
fj&rméasamsteypunai heild sinni.

Ahadtustyring skal am.k. felai sér:

a) trausta stjornun sem felur i sé& sampykki og reglulega endurskodun
videigandi stjorneininga & dhadtustefnu innan fjarmél asamsteypunnar,

b) fullnaggjandi gjaldpolsstefnu sem tekur tillit til hrifa vidskiptastefnu a
ahadtusamsetningu og fjarhagsstodu, sbr. 16-22. gr.,

C) fullnaggjandi ferla sem tryggja ad eftirlit med &hadtu sé hluti af skipulagi
adila og ad gripio se til rédstafana til ad tryggja samraami peirra kerfa sem
notud eru hja 6llum adilum innan samsteypu sem falla undir vidboétareftirlit
svo unnt sé ad mada, fylgjast med og styra ahadtu fjarméasamsteypunnar.

Innra eftirlit skal am.k. felai sér:

a) a0 fullnaggjandi adferdir séu notadar til pess ad afmarka og mada ala
verulega dhadtu tengda fjédrhagsstéou og ga til pess ad eiginfjargrunnur sé i
samraami vid ahadtu,

b) ad fullnaggjandi skyrslugjof og bodkhaldsadferdir séu fyrir hendi til pess ad
afmarka, mada, styra og hafa eftirlit med vidskiptum innan samstesdu og
sampjOppun dhadtu a samsteypugrundvelli.

Samraamingaradili skal fylgjast med ad allir adilar sem fala undir vidbétareftirlit hafi

fullnaggjandi innra eftirlit sem veitt geti hvers kyns upplysingar sem naudsynlegar eru vid

eftirlit med fjarmal asamsteypum.

12
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V. KAFLI
Sérstok akvaedi um viobotar eftirlit

26. gr.
Samstarf milli 16gbaarra yfirvalda & Evropska efnahagssvasdinu.

Farmalaeftirlitio og onnur videigandi 16gbaa yfirvold hafa samstarf um eftirlit med
félégum innan fjarmélasamsteypu.

I peim tilvikum sem fjarmélasamsteypa starfar i fleiri en einu riki &4 Evropska
efnahagssvasinu, tilnefnir Fjarmalaeftirlitid dsamt videigandi |6gbasrum yfirvéldum einn
samraamingaradila, sem ber &byrgd a samraamingu og framkveamd vidbotareftirlits.
Tilnefning samraamingaradila er &kvedin i samraami vid pau viomid sem sett eru fram i 10. gr.
tilskipunar 2002/87/ESB. Um verkefni samraamingaradilans sem og samvinnu og
upplysingaskipti & milli 16gbaara yfirvalda fer eftir peim vidmioum sem fram koma i 11. og
12. gr. ofangreindrar tilskipunar.

Sé modurfélag samsteypunnar utan islands skal Fjarmalaftirlitia veita peim |6gbaaru
yfirvéldum sem eftirlit hafa med médurfélaginu alar upplysingar, sbr. &kvaadi 107. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki og 3. mgr. 54. gr. laga nr. 60/1994 um
vétryggingastarfsemi.

Sé mébourfdlag samsteypunnar  undir  eftirliti - Fjaméaeftirlitsins  skal
Fjarmalaeftirlitio afla somu upplysinga fra videigandi |6gbarum yfirvéldum annarra
félaga i samsteypunni.

27.qr.
Hadi stjornenda
Stjornarmenn og framkvaamdastjéri blandads eignarhaldsfélags i fjarmélastarfsemi
skulu uppfylla somu hadfisskilyrdi og stjérnendur fyrirtakja a fjarmdlamarkadi, sbr. 52.
or. laga. nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaki og 43. gr. laga nr. 60/1994, um
vétryggingastarfsemi.

28. gr.
Endur skipulagning fjarhags fjarmalasamsteypu

Fari eftirlitsskyldir adilar innan fjarmalasamsteypu ekki eftir dkvaadum 16-25 gr. eda,
i peim tilvikum, prétt fyrir ad uppfylla &durnefnd &kvaadi, krofu til lagmarksgjaldpols er
stefnt i haditu eda gjaldpoli samsteypunnar er 6gnad vegna vidskipta innan samsteypu eda
sampjOppun ahadtu, geta videigandi l6gbaa yfirvold fario fram a ad gripid verdi til
arbéta.

Videigandi |6gbaa yfirvold geta, eftir pvi sem vio & krafid modurfélag
fjarmé asamsteypu um dadlun vardandi Urbagur a fjarhag samsteypunnar.

Aadlunin skal innihaldam.a.:

a) tillégur ad naudsynlegum adgeroum,

b) hvernig fyrirhugadar adgerdir verndi fjarhagsega hagsmuni innlans- og

kréfuhafa og fjarfesta sem og vatryggingavernd vétryggingataka,

¢) timamork daglunarinnar.

Sé endurskipulagning fjarhags ekki moguleg innan timamarka daglunarinnar eda
fyrirhugadar adgerdir eru ekki liklegar til ad vernda fjarhagslega hagsmuni innlans- og
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kréfuhafa og fjarfesta sem og vétryggingavernd vétryggingataka, skulu videigandi |6gbaer
yfirvold, eftir pvi sem vid & ékvedatil hvada Urraeda verdi gripiod.

Med videigandi |6gbaarum yfirvoldum skv. pessari grein er att vid:

a) samraamingaradilai tilviki blandads eignarhaldsféags i fjarmé astarfsemi

b) videigandi |6gbaat yfirvald sem veitir starfdeyfi i tilviki eftirlitsskylds adila
Videigandi 16gbaa yfirvold, p.m.t. samraamingaradili skulu samraama eftirlitsadgerdir skv.
pessari grein eftir pvi semvio a

VI. KAFLI
Samskipti vid logbeer yfirvold utan EES

29. gr.
Fjarmalasamsteypur par sem médurfélagid er utan EES

Fjarmdlaeftirlitio og 6nnur 16gbaa yfirvold skulu, eftir pvi sem vid &, skera Ur um hvort
modurfélag samsteypu med héfudstédovar utan EES IGti eftirliti sem er sasmbaarilegt akvasdum
EES. Athugunin skal framkvaand af pvi l6gbaaa yfirvaldi sem telst samraamingaradili skv.
26. gr. og takamio af 18. gr. tilskipunar 2002/87/ESB.

Teljist eftirlit med modurfélaginu ekki uppfylla krofur skv. reglum EES skal eftirlit med
066rum félégum vera i samraami vid 13. gr. Logba yfirvold geta krafist pess ad stofnad verdi
blandad eignarhaldsfélag i fjarmdlastarfsemi med hoéfudstdovar a Evrépska efnahagssvaadinu
0g beitt &kvasdum reglna pessara um détturfél6g pess.

Um samstarf vid logbaa yfirvold utan EES fer eftir akvesdum 19. gr. tilskipunar
2002/87/ESB og samskiptareglum milli eftirlitainnan EES.

VII. KAFLI
Gildistaka
30. gr.

Reglur pessar eru settar med heimild i 3. mgr. 84. gr. og 3. mgr. 109. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaki og 5. mgr. 29. gr. og 5. mgr. 54. gr. laga nr. 60/1994 um
vétryggingastarfsemi, til logfestingar & tilskipun 2002/87/ESB um vidbétareftirlit med
fj&rmalafyrirtaskjum og vétryggingafél gum i fjarmalasamsteypu.

Reglur pessar 6dlast pegar gildi.
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Nidurlag

Famaaeftirlitid oOskar  eftir  gonarmidum og/eda ahugasemdum fra
eftirlitsskyldum adilum eda 6drum hagsmunaadilum vegna reglna pessara €eigi
sidar en 26. september 2007.

Hér er um ad raeda umradduskjal sem sett er fram til upplysingar um fyrirhugadar

reglur vardandi fjarmaasamsteypur. Reglurnar munu taka gildi vid birtingu
peirrai B-deild Stjérnartidinda, sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 15/2005.

Fjarmal aeftirlitid
Reykjavik, 4. september 2007
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