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1. Inngangur

Almennt um tilmaelin

Tilmadin sem hér fara & eftir eru pripest. [ fyrstalagi kveda pau & um ad arlega skuli framkveemt
stadlad dlagspréf sem midast ad pvi ad préfa amennt hvernig félogin standast tiltekin &foll.
Félogum er skipt i prjaflokka og er stadlada aagsprofid lagad ad hverjum flokki. Gert er rao fyrir
tiltekinni proun & yfirstandandi reikningséri samkvaemt nanar skilgreindum stadalforsendum, med
moguleika a fravikum hja einstokum féldgum. Markmidid er ad auka yfirsyn Fjarméaeftirlitsins
a stoou einstakra félaga og audvelda pvi ad bregdast vio ef fyrirgdanlegir eru erfidleikar i rekstri.

I odru lagi er tilmadunum adlad ad vera leidbeinandi um pad hvernig vétryggingaféog geta nytt
sér dlagsprof sem pau hanna alf til ad efla hja sér dhagttustyringu. Fjarmé aeftirlitid vill med pvi
hvetja vatryggingafélog til ad taka upp eigin dagsprof i samraami vio umfang starfseminnar.
Fjarmalaeftirlitid fylgist med préun dlagspréfa hja félégunum og getur gefid leidbeiningar um
hvada padti eftirlitid telur mikilvesgast ad préfa.

Loks kveda tilmadin & um almenna upplysingagjof til Fjarmaaeftirlitsins um ahaettustyringu par
sem studst verdur vid flokkun & éhadtum vétryggingafélaga sem starfshopur a vegum
Alpjbdasamtaka tryggingastaadfrasdinga (IAA) gaf Ut a &rinu 2004.

Notkunargildi alagsproéfa fyrir vatryggingafélog

bPann 17. jantar 2002 gaf Farméaeftirlitio Ut leidbeinandi tilmadi um innra eftirlit og
ahadtustyringu hja fjarméafyrirtaskjum. I tilmadunum voru settar fram lagmarkskrofur vardandi
innra eftirlit og dhadtustyringu hja fjd&rma afyrirtaskjum. Fjarméaeftirlitid telur ad aukin notkun
alagsprofa leidi til ad véatryggingafél6g geri sér betur grein fyrir peim dhagtum sem félagid parf
ao fast vid sem muni svo aftur leida af sér oflugri dhadtustyringu.

Alpj6dasamtok eftirlita & véatryggingasvidi (IA1S) hafa gefid Gt leidbeinandi tilmadi um alagsprof.
Par eru faad rok fyrir pvi ad dlagsprof verdi edlilegur hluti af starfsemi vétryggingafélaga.
Almenn tilmadi Fjarmal aeftirlitsins um dagsprof byggja & &durnefndum tilmadum AIS.

Upplysingagjof vatryggingafélaga um aheettustyringu

I tilmadunum er kvedid & um reglulega skyrslugjof til Fjarmalaeftirlitsins vardandi aheettustyringu
og aagsprof. Ekki er gert rad fyrir ad gerd slikra skyrsina verdi vid edlilegar adstasdur ipyngjandi
fyrir varyggingafélog. Gert er r&d fyrir ad komi erfidleikar upp i rekstri geti skyrda félagsins
verid taki fyrir Fjarmalaeftirlitid og félagid til ad greina i sameiningu hvada padti ahadtustyringar
helst beri ad styrkja. bannig megi & fyrirbyggjandi hatt koma i veg fyrir ad vétryggingaféltg
uppfylli ekki légmarkskréfur um gjadpol med peim truflunum a starfsemi sem slikt hefur i for
meod sér.

I upphafi felur skyrslugjofin i sér vinnu fyrir vétryggingafé dg, par sem pau purfa ad taka saman
og gera grein fyrir adferdum sinum vid ahadtustyringu. Eftir pad er gert réd fyrir érlegri
endurskodun i tengsdum vid reglubundin gagnaskil. Fjarméaeftirlitid mun nota pessar
upplysingar i eftirliti samhlida greiningu & tolulegum gégnum fra fél dGgunum.

Stadlad alagsprof Fjarmalaeftirlitsins

I reglum Fjamaaeftirlitsins nr. 530/2004 um vidmid vid mat Fjarmaaeftirlitsins & dhadtu
fj&rmalafyrirtaskja og dkvordun um eiginfjarhlutfall umfram |6gbundid lagmark er kvedid aum ad
fijarméafyrirtaki purfi ad jafnadi ad geta stadist tiltekin prju &6ll sem samtimis leidi til
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nidurfearsiu eignalida an pess ad eiginfjarhlutfallid fari nidur fyrir 8%. Uppfylli fyrirtakio ekki
pad vidmid kemur til dita af hdlfu Fjarmdleftirlitsins ad krefjast haara l&gmarkseiginfjérhiutfalls
en 8% fyrir viokomandi fyrirtaki. Reglurnar eru settar med stod i [6gum nr. 161/2002 um
fijarméafyrirtaki og eigapvi vio um pau fyrirtaki sem talin eru upp i 4. gr. laganna.

Samkvaamt 7. mgr. 90 gr. laga um vétryggingastarfsemi, nr. 60/1994, hefur Fjarmaaeftirlitio
heimild til ad krefja vatryggingafélg um aaglun eins og gjadpol vaai ofullnaegjandi, telji pad
fjarhag félagsins vera med peim hadti ad réttindum vétryggingartaka sé stefnt i hedtu. | raun
samsvarar petta akvasdi pvi ad Fjarmalageftirlitio geti haskkad kréfur um lagmarksgjaldpol. Gera
ma rad fyrir ad eftirlitsadilum verdi fengnar vidtakari heimildir til ad gera sérsnionar krofur til
giadpolsi fyrirhugudum nyjum gjaldpolsreglum Evrépusambandsins (ESB), svonefnds Solvency
.

I Vidauka A verdur farid yfir ymis rok fyrir pvi ad niverandi gjaldpolsreglur séu 6fullnaegjandi
madikvardi & fjarhagsstoou vatryggingafélaga og ad alagsprof gefi ad morgu leyti betri yfirsyn
yfir stdduna.

Fjarmalaeftirlitid gefur pvi hér Gt leidbeinandi tilmadi um madingu é&hadtupétta |
vétryggingafélogum, med fyrirfram akvednum aagsprofum. Mismunandi tilmadi eru sett fyrir
liftryggingafél6g, skadatryggingafélog med fjolpadta starfsemi og skadatryggingafélég med
einhadfa starfsemi og raedst profid af pvi hvada pati Fjarméaeftirlitio telur mikilvaegasta fyrir
hvern flokk. Nanari grein er gerd fyrir pvi i umfjollun um einstaka dhadtupadti i VidaukaB.

Leidi athugun Fjarmd aeftirlitsins a nidurstdoum stadlads alagspréfs vatryggingafélags i 1jos ad
fjarhagur pess sé verulega Gtraustur og ahagtusamur pratt fyrir ad félagio uppfylli kréfur laga um
vétryggingastarfsemi til gjaldpols, kemur til dlita ad beita &durnefndri 7. mgr. 90. gr. laganna.

Leidbeinandi tilmadi Fjarmalaeftirlitsns um alagspr 6f
vatryggingafélaga og upplysingagj 6f um ahagtustyringu, p. am.
alagspr of

Stadlad alagsprof Fjarmalaeftirlitsins

Framkveemd
1. Famalaeftirlitid hefur Gtblid eydublad vegna stadlada dagsprofsins sem fylgir hér sem
Fylgiskjal 1.

2. Samhlida pvi ad hefdbundnum gdgnum er skilad skv. 47. gr. laga um vatryggingastarfsemi
getur vétryggingafélag fyllt inn i eydubladid pad sem vitad er um forsendur yfirstandandi
reikningsars. Slikt verklag er aeskilegt ef félagid telur ad <adladar forsendur
Fjarméaeftirlitsins hadi ekki forsendum pess.

3. Eftir ad 6llum gdgnum hefur verid skilad skv. ddurnefndri 47. gr. mun Fjarmalaeftirlitio fylla
Ut i eydubladid med akvednum stadalforsendum, hafi félagio ekki gefid upp eigin forsendur
vid gagnaskil. Gerd er grein fyrir stadalforsendunum hér a eftir i VidaukaD.

4. Ad pvi loknu mun Fjarmalaeftirlitio senda eydublagdid Ut til félaganna sem hafa tvaa vikur til
ad gera athugasemdir vio forsendur dagspréfsins.
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5. Hafi Fjarmélaeftirlitinu ekki borist athugasemdir fra fél gunum a pessum tiltekna tima mun
eftirlitid nyta &agsprofio vid dhegtuflokkun. Nénar verdur fjallad um dhadtuflokkunina hér &
eftir.

6. Berist hins vegar athugasemdir mun Famdaaeftirlitid hafa hliogén af peim vid
ahadtuflokkun félagsins.

7. Skadatryggingafélag telst hafa fjolpadta starfsemi ef hlutfall idgjalda érsins af
heildari 8gj 6ldum &rsins, samanlagt i frum- og endurtryggingum, fer yfir 10% i ad minnsta
kosti 3 af eftirfarandi greinaflokkum:

e Eignatryggingum

Sjotryggingum

Flugtryggingum

Farmtryggingum

Okutaekjatryggingum

Greidslu- og efndavétrygginum

Abyrgdartryggingum

Slysa- og sjukratryggingum

Réttaragstodartryggingum

Ferdamannaadstodartryggingum.

8. Skadatryggingafélag sem uppfyllir ekki skilyrdid i 7. tolul. eda er hadt ad taka vid idgj6ldum
telst hafa einhaefa starfsemi.

L iftryggingafél6g
9. Préfaskal hvort liftryggingafél6g standist eitt edafleiri eftirtalinna afalla:

Afall 1: Liftryggingabaetur arsins aukast um 25%.

Afall 2: Hiutur endurtryggjendai liftryggingaskuld lagkkar um 20%.

Afall 3: Markadsvirdi skuldabréfai eigin dhegtu lagkkar um 7%.

Afall 4: Markadsvirdi (edabokfaart virdi par sem pad er notad) hlutabréfa lakkar um 35%.

Fjarméaeftirlitio askilur sér rétt til ad endurskoda hlutfoll i préfinu amilli &rai samraami vid
markadsadstasdur hverju sinni og reynslu af dagspréfinu.

Skadatryggingafé 6g med einhaefa star fsemi

10. Profa skal hvort skadatryggingafélg med einhafa starfsemi standist eitt eda fleiri eftirtalinna
aalla

Afall 1: Hiutfall eigin tjéna af eigin idgjoldum i staersta greinaflokknum, skv. 7. télul. verdur
200%.

Afall 2: Hlutur endurtryggjenda i vatryggingaskuld lagkkar um 20%.

Afall 3: Markadsvirdi skuldabréfai eigin ahaetu laskkar um 7%.

Afall 4: Markadsvirdi (edabodkfaat virdi par sem pad er notad) hlutabréfalakkar um 35%..

Fjarma aeftirlitid askilur sér rétt til ad endurskoda hlutfoll i profinu a milli éra i samraami vid
markadsadstasdur hverju sinni og reynslu af dlagsproéfinu.
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Skadatryggingafé 6g med fj 6lpaetta star fsemi

11. Profa skal hvort skadatryggingafélog med fjolpadta starfsemi standist eitt eda fleiri
eftirtalinna &falla

Afall 1: Stortjon i eignatryggingum eda §6tryggingum, eftir pvi i hvorri greininni
markadshlutdeild félagsins er haari. Geraskal réd fyrir ad tjonid samsvari hasstu
vétryggingafjarhaad a einstoku vétryggingaskirteini félagsins i greininni, po skal ekki
reikna med stearatjoni en 2 ma.kr.

Afall 2: Hlutur endurtryggjenda i vétryggingaskuld laskkar um 20%.

Afall 3: Markadsvirdi skuldabréfa i eigin dhedtu laskkar um 7%.

Afall 4: Markadsvirdi (edabokfaat virdi par sem pad er notad) hlutabréfa laskkar um 35%..

Afall 5:Hiutfall tjona arsins af idgj6ldum é&rsins verdur 150% i peim af eftirtdldum
greinaflokkum sem umfangsmestir eru hja viokomandi vétryggingafélagi:
Okutaskjatryggingum, dbyrgdartryggingum eda dysa- og S Ukratryggingum.

Fjarmal aeftirlitid askilur sér rétt til ad endurskoda hlutfoll i profinu a milli éra i samraami vid
markadsadstasdur hverju sinni og reynslu af dagsproéfinu.

Ahatuflokkun Fjarmalaeftirlitsins

12. | &durnefndu eydubladi verda ahrif &fallanna & gjaldpol og lagmarksgjaldpol metin. Avallt
verour midad vio reglur um l&gmarksgjaldpol samkveamt breytingum & légum um
vétryggingastarfsemi med 16gum nr. 37/2003, prétt fyrir ad félag hafi frest til arsloka 2007 til
ao uppfylla krofur 33. gr. Félag telst hafa stadist afallio ef adlad er ad gjaldpol i arslok sé
haarraen ldgmarksgjaldpol.

13. Einnig verda reiknud Ut heildarahrif afalanna og skodad hvort félag stasdist pau 6ll i einu.
14. Eftirfarandi flokkun verdur notud og verda vidmidanir sem hér segir:

A — Mikil hadta

Félag stenst ekki tvo edafleiri & 0ll. Gagnvart pessum félogum kemur til ditaaf halfu
Fjarma aeftirlitsins ad beita 7. mgr. 90. gr. laga um vétryggingastarfsemi og krefjast par
med dadlunar um hvernig félagid hyggist endurreisa fjarhag sinn. Hafi félag verio
haskkad i pennan flokk skv. 15. télul., munu adgerdir Fjarmalaeftirlitsins beinast sértaekt
ad peim pattum sem taldir eru i dlagi og félagi gert ad gera samstundis Urbagur. Umfang
eftirlits med vatryggingafélogum sem falla i pennan flokk raedst af 6oru leyti af steard
peirraog hversu mikil virk vatryggingaréhadta peirraer.

B — Efrastig medal hedtu
Félag stenst ekki eitt &fall eda heildardhrif &fallanna. Eftirlit med pessum fél gum verdur
aukid med tidari heimsdknum og eftir atvikum kréfum um aukin gagnaskil.

C— Meda hadta

Félag stenst 6l dlagsprof en i am.k. einu tilviki fer gjaldpolshlutfall félagsins nidur fyrir
1,5. Hefobundid eftirlit par sem stefnt verdur ad eftirlitsheimsokn til félagsins annad
hvert &r, par sem m.a. verdur farid yfir innra eftirlit og ahagtustyringu.

D — Litil hadta
Félag stenst 6ll dagsprof og gjaldpolshlutfall er avallt yfir 1,5. Ad dbreyttu ekki éstesda
til sérstaks eftirlits med fjarhagsstodu, annars en heféundins eftirlits an heimsokna (off-
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site) en umfang starfsemi og mikilvaagi félags a vatryggingamarkadi gadi p6 kallad a ad
eftirlit verdi med svipudu snidi og hjafélégum i flokki C.

15. brétt fyrir pau viomio sem gerd er grein fyrir hér ad ofan vardandi dhadtuflokkun, askilur
Fjarmalaeftirlitio sér rétt til ad haskka ahadtuflokkun félags telji eftirlitid ad padtir sem ekki
verdamaddir med stodludu 8 agsprofi séu i dlagi. Er paeinkum étt vid hvernig félag uppfyllir
akvadi laga um vatryggingastarfsemi, laga um vatryggingarsamninga og peirra reglugerda
sem um Vatryggingastarfsemi gilda, p.&4 m. reglugerdir um éarsreikninga og um eignir til
jéfnunar vatryggingaskuldar

16. Fjarmalaeftirlitid mun upplysa vétryggingafélég um stoéou peirra i ahadtuflokkunarkerfi
eftirlitsins og um rokstuoning eftirlitsins fyrir nidurstédunni.

Gildistaka
17. Framkvaamd stadlada &l agsprofsins sem hér er lyst mun hefjast 4 &rinu 2006.

Almennt um framkveemd alagsprofa hja vatryggingafélogum

Hlutverk alagspr6fa i ahagttustyringu vatryggingaféaga

18. Alagsprof eiga ad verda sjélfsagdur hiuti af dbyrgri dhagtustyringu vétryggingafélaga. Notkun
peirradad leidatil virkarainnra eftirlits og dhedtustyringar. Fjarmalaeftirlitio veantir pess ad
ekki leggist meiri kostnadur & vatryggingafélég en svo ad pad borgi sig i betri rekstri og
fjérhagsstodu félagsins.

19. Mikilvaegt er ad vétryggingafél 6g snidi dagsprof sin ad eigin dhadtum.

20. Alagsprof eiga ad nytast vétryggingafédgum vid skipulagningu starfseminnar og setningu
markmida.

Hlutverk alagsprofai eftirliti med vatryggingaféldgum

21. Fjamadaeftirlitio mun bidja vatryggingafélog um ad gera pvi grein fyrir nidurstéoum
mikilveegustu dagspréfa sinna og mun nyta sér heimild i [6gum um opinbert eftirlit med
fij&rméastarfsemi, nr. 87/1998, til ad fa adgang ad 6llum gognum um dagsprof. Gert er rad
fyrir a® umfang eftirlits med dagspréfum fari eftir fjarhagslegri stéou vatryggingafélaga.
Telji Fjarmdlaeftirlitio verulega hadtu a ad styrkleika tiltekins vétryggingafélags verdi 6gnad
mun pad gera auknar kréfur um dlagspréf og kynna sér nidurstodur peirra a vettvangi.

22. Fjarmdaeftirlitio getur notad nidurstddur profanna til fara fram & aukningu eigin fjér,
styrkingu innri starfsemi eda ad dregid verdi Ur ahadtu med breytingum & stefnu eda
vidskiptadaglunum. Telji Fjarmalaeftirlitid ekki préfad naegilega fyrir tilteknum ahagttupattum
getur eftirlitio farid fram a viobdtaral agsprof.

23. Afrit a vinnuhandbok vegna dagsprofa skv. 44. télul. hér a eftir skal send Fjarmd agftirlitinu
um leid og hdn er tilbdin. Einnig skulu afrit af skyrslum til stjérnar og framkveamdastjéra
vegna a agspréfa send Fjarmal aeftirlitinu.

24, Varyggingafél6g hafa frest til 31. desember 2007 til ad ljuka gerd vinnuhandbdkar vegna
alagspréfa. Fjarmalaeftirlitio getur po krafist pess ad vinnu vid dlagsprof ljuki fyrr hjafélagi,
telji eftirlitio ad nidurstodur stadlads aagsprof gefi tilefni til ad adla ad styrkja purfi
ahadtustyringu félagsins.
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Skilgreiningar & alagspr 6fum og adfer dir vid alagspr of

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Alagsprofum ma skipta annars vegar i neamniprof og hins vegar i afallaprof. Neemniprof
madir éahrif breytinga 4 einum eda fleiri ahadtupdttum & fjarhagslegan styrkleika
vétryggjandans i framtidinni. bolpréfin (e. resilience test) sem notud eru t.d. i Bretlandi og
Astraliu eru daami um slik prof. Afallapréf eru floknari gerdir par sem gert er réd fyrir
samhlida breytingum & nokkrum ahadtupattum. Oft mada & allaprof ahrif stértjona &
fi&rhagslega stodu, eda ahrif tengdra &falla sem geta ordid t.d. ef gtjortjon veldur jafnframt
falli a hlutabréfum og haekkun vaxta.

Afollum ma skipta i tvaer tegundir, sbguleg &6ll og tilgatuafoll. Ekki er seskilegt ad nota
eingdngu adrategundina. Hedtan vid tilgatuafoll er ad pau gagtu ordid éraunhadf en hins vegar
getur verid okostur ad stydjast eingdngu vid sbguleg gogn.

Flokka mé adferdir vio dagsprof i fjéra flokka & eftirfarandi hatt:

Kyrrstodulikon Hreyfanleg likon

Loggeng likon | Likan FME

Sembilikon

Kyrrstooulikon byggja & profunum midad vid atburdi tiltekins timapunktar & medan ad i
hreyfanlegum likdnum er skodud préun yfir tiltekid timabil.

Loggeng (e. deterministic) likdon gera r&d fyrir ad tilteknir atburdir eigi sér stad en i
slembilikdnum er midad vid likur & ad tilteknir atburdir geti att sér stad.

Stadlad dagsprof Fjarmaaeftirlitsins er [6ggengt kyrrstddulikan.
Mun erfidara er ad préa slembilikon en einn helsti kosturinn vid pau er ad pau gefa hugmynd

um dreifingu og likur a tilteknum nidurstéoum. Vid notkun flékinna vatryggingaafurda eru
slembilikdn naudsynleg. Daami um dembiadferd er hin svokallada VaR (Vaue at Risk).

Naudsynleg sérfraedipekking

32.

33.

Sérhvert vétryggingafélag parf ad hafa adgang ad peirri kunnéttu og taekni sem parf til ad
hanna aagsprof. beir sem taka pétt i ad hanna dagsprof purfa ad:

o Buayfir sérfrasdipekkingu a svidum tryggingastaadfrasdi, endurskodunar, hagfraedi,
|6gfrasdi eda 6Arum svidum tengdum fjarmal afrasdum.

o Buayfir itarlegum skilningi & starfsemi vatryggjandans.

o  Geta pekkt dhagtur sem gadu haft verulega neikvad ahrif & fjérhagsega stoou
vétryggjandans.

o Getagreint ahrif hugsanl egra dhadtupétta.

e Skiljapau likdn sem haagt vaai ad nota.

Jafnframt purfa peir sem framkvaama dagspréfin ad geta komid nidurstodum skyrt a framfaari
vid stjorn og Fjarmalaeftirliti.

Honnun alagspr 6fa

34.

Naudsynlegt er ad dagspréf séu hénnud med éhadtusamsetningu  vidkomandi
vétryggingafélags i huga.
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35. AEskilegt er ad dlagsprof taki einnig til ahadtupatta sem erfitt er ad mada. bar & medal mé
nefna Utkomu domsmala, ordstirsahaetu, breytingar & skattal6gum o.s.frv.

36. Vatryggjandi skal, til vidbotar vid stadlad dagsprof Fjarméaeftirlitsing, gera sinar eigin
athuganir a dhadtum i starfseminni og gera &hadtustyringu ad edlilegum hlut daglegrar
starfsemi.

37.

38.

Eftirfarandi atridi ber ad hafa i huga vid gerd dlagsprofa (listinn er ekki taamandi):

Gjaldpolsstodu

Tegund starfsemi og dreifikerfi
Niverandi stédu & markadnum
Fjarfestingarstefnu
Vidskiptadeiun

Almenn efnahagsleg skilyrdi

Vid flokkun ahagtu skal hafatil hlidgonar flokkun i Vidauka B hér & eftir.

Tidni og timasvio alagspr 6fa

39.

40.

41.

Framkveama skal dlagsprof minnst arlega. Auk pess er asskilegt ad dlagsprof séu
framveand verdi veigamiklar breytingar & starfsemi félagsins.

PO getur verid edlilegt ad felog med hagstaeda ahedtusamsetningu framkveami alagsprof
gadnar. A sama hétt er edlilegt ad félog med dhagstesda ahadttusamsetningu framkvaami
alagsprof oftar.

Alagspréf skulu préfa dhrif mismunandi timasvida & vidskiptadadlanir, mikilvasga
ahadtupadti og framtidarhorfur. Timasvidid verdur ad vera ndgu langt til ad ahrif &alla
komi ad fullu fram, stjérnendur hafi timatil ad bregdast vid og nidurstodur komi i |jés.

Stadfesting likana og skréning alagspr 6fa

42.

43.

Areidanleiki peirra likana sem i notkun eru skal sannreyndur reglulega. Medal annars er
naudsynlegt ad gera afturvirk prof til ad skoda hvernig forsendur hefdu reynst i fortidinni.

AEskilegt er ad peir sem préfa likonin hafi ekki tengst proun eda notkun peirra og tengist
ekki vidskiptal egum akvordunum sem gadu verid afleidingar af nidurstéoum likansins.

Allt ferlio vid dagsprofanir skal vera vandlega skjalfest. Gera skal vinnuhandbok par sem
skréd er medal annars:

Grundvallarforsendur peirra adferda sem notadar eru vid dagsprofin
Madanlegar adferdir

Verklag vid hénnun likana

Stjorntaeki og starfshadtir i aagsprofum

Skilyrdi sem notud voru til ad akvarda &f6ll sem préfad er fyrir

Stjérn og framkvaamdastjora skulu skriflega gerd grein fyrir helstu nidurstédum
dagsprofa. Skyrdan skal auk tolfresdilegra nidurstadna innihada umfjéllun um
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nidurstddur og afleidingar dlagspréfsins. Einnig skulu umragdur fara fram um skyrsluna a
stjérnarfundum.

Anrif adger da stjornenda & Gtkomu alagspr 6fa

46.

a)

0)

47.

Vid gerd dagspréfa ska takatillit til hvada moguleika stjornendur vatryggingafélagsins
hafa 4 ad bregdast vid. Hafa skal pa i huga eftirfarandi atridi:

Ahrif atburdarins an vidbragda stjornenda skulu skodud.

Skoda skal hversu langur vidbragdstimi stjornenda yroi.

Loks skulu tegund og timasetning vidbragda stjornenda skrad sem og arangur sem af pvi
faest.

I stédludu dagsprofi Fjarmalaeftirlitsins verdur hins vegar ekki gert r&d fyrir neinum
adgeroum stjornenda.

Eydublad vegna aheettustyringar

48.

49,

50.

51.

52.

53.

55.

Fjarmaaeftirlitid hefur ni pegar afhent nokkrum véatryggingafélogum eydubltd sem
adlad er sem greinargerd um ahadtustyringu félagsins. Nokkur af peim hafa ni pegar
afhent Fj&rmalagftirlitinu drog ad svari.

S0 flokkun a dhadtupattum sem kynnt er i Vidauka B hér 4 eftir er notud sem grundvéllur
a0 sérstoku eydubladi um ahagtustyringu.

Vatryggingafélog skulu innan eigi sidar en 31. oktdber 2006 skila Fjarméaeftirlitinu i
fyrsta sinn Utfylltu eydubladinu um ahadtustyringu. Eydubladido mun svo verda fra og
med skilum vegna reikningsarsins 2006 hiuti af arlegum gagnaskilum vétryggingafélaga.
P6 purfa vatryggingafél6g e nungis ad gera grein fyrir peim breytingum sem oréid hafa a
ahagtumadingar- og adhagtustyringaradferdum fra pvi eydubladinu var sidast skilad.

Eyoubladio hefur ni verio sett upp i formi Excel-skjals. Til ad gera grein fyrir
ahadtustyringu & mismunandi svidum/deildum/détturfélégum purfa vétryggingaféldg ad
afrita tofluna og flytjia i nyja oOrk, pannig ad til verdi ein ork fyrir hvert
svid/deild/détturfélag.

Heimilt er ad skila upplysingum um ahadtustyringu a 6oru formi, svo framarlega sem
alar upplysingar sem koma eiga fram & eydubladinu, komi ad lagmarki fram & pvi formi.

Med dhagttumadingaradferoum er &t vid paar adferdir sem vétryggingafélagid notar vid
ad greina umfang peirrar dhadtu sem verid er ad skoda. Hér skal gera grein fyrir hvada
gbgn eru notud til ad meta dhadtuna og einnig ef notadar eru steardfraedilegar adferdir &
gognin.

Med dhadtustyringaradferdum er &tt vid paa rédstafanir sem félagio notar til ad reyna ad
koma i veg fyrir vidkomandi ahedtupétt og takmarka afleidingar dhadtunnar ef einhver
atburdur a sér stad sem fellur undir dhagttupéttinn.

Fyllaskal (t starfsheiti og eftir atvikum nafn pess eda peirra sem abyrgd bera & madingu
og styringu vidkomandi ahadtu.
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Vidauki A
Almennt um alagsprof og kosti peirra

Notkun alagsprofa i nagrannaléndum

I fjarméaaeftirlitum nagrannalandanna faaist notkun &lagsprofa i eftirliti med fjarhagslegum
styrkleika vétryggingafélaga i voxt.

Finanstilsynet i Danmorku hefur innleitt svokallad umferdarljosakerfi par sem skodud eru ahrif
fyrirframgefinna afalla & eignahlid efnahagsreiknings vatryggingafélaga. Annars vegar er préfad
hvort félagid standist veruleg &6ll og geri félagio pad ekki faar pad gult 1jés fra eftirlitinu. Hins
vegar er profad hvort félagid standist mildari af6ll og feer félagio rautt 1jos ef pad polir pau ekki.
NU er unnid ad gerd sambagilegs profs fyrir skuldahlid efnahagsreikningsins. Eftirlitid gerir
kréfur um tidari gagnaskil fra peim félégum sem fengid hafa slikar merkingar.

| Bretlandi fer eftirlitid fram & pad vid tryggingasteadfrasdinga liftryggingafélaga ad peir
framkvaami polpréf. bar er profad hvernig félogin standast tilteknar laskkanir & eignum, p.e.
fjérhagsleg &dll.

Vatryggingaeftirlitio i Frakklandi hefur & sidustu arum verid ad innleida dagsprof sem hluta af
reglulegum skilum vatryggingafélaga. Par a meda eru prof sem taka tillit til vétryggingaahaetu.
Algengt er ad endurtryggjendur adstodi smaari vatryggingaféldg vid Utfyllingu eydubladsins.

Loks ma geta ad i Finnlandi hafa dagsprof verido hiuti af madingum & gjalpolskréfum
vétryggingafé aga sidastliona tvo aratugi.

Leidbeinandi tilmeeli IAIS

Pann 3. oktéber 2003 sampykkti fundur IAIS leidbeinandi tilmadi samtakanna um &agsprof.
Markmidid med pessum tilmadum var ad:

o Raa hvada hlutverki adagsprof adtu ad gegna i dhadtustyringu, og hvernig pau gasgu
adstodad vatryggjendur i ad vidhal da naagilegum stédugleika og fjarhagslegum styrkleika.

e Draga fram mikilveggi dagspréfatil ad eftirlit geti sinnt hlutverki sinu vid ad meta hadtur
vétryggingafélaga.

e Dragafram hvernig eftirlit geta notad alagsprof til ad meta fjdrhags egan styrkleika einstakra
vétryggjenda.

o Leggja madikvardaa stjornunarhati fyrirtagkja og onnur atridi tengd rekstri.

o Gefayfirlit yfir hvadaatridi purfi ad hafai huga vid honnun dagsprofa.

Med peim leidbeinandi tilmadum sem hér eru kynnt leitast Fjarmalagftirlitio vid ad taka upp
mikilveegustu atridin i adurnefndum tilmadum og beinir pvi til vatryggingafélaga ad aagsprof
préist i ad verda sifellt mikilvaegari hluti af dhedtustyringu peirra

Helstu alitaefni vid honnun alagsprofa

Midad vid margt annad eru dagsprof tiltdlulega einfold. PO eru nokkur Grlausnarefni sem
blasa vid peim sem hanna og framkvaama dagspréf. Sum peirraeru:

e Akveda hvada dhaetupadti & ad profa
e Akvardahvernig peir padtir verda profadir.

10
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e Akvardahvada mork skuli nota
e Akvardatimabilid sem &lagsprofid naar yfir.
e Greinanidurstbdurnar og taka upplysta akvoroun.

GO0 aagsprof krefjast godra upplysingakerfa og samstarfs amilli deilda.
Kostir pess ad nota alagsprof vid ahaettustyringu

Inngangur

Nuverandi gjaldpolskrofur eru reiknadar med pvi ad margfalda tiltekna padti med féstum
studlum, en slikar adferdir eru almennt nefndar fasthlutfallsadferdir (e. factor based). |
pessum undirkafla verdur farid nénar i &stedur pess ad nlverandi madikvardi a
l&gmarksgjaldpol er talinn ofullnaggjandi og hvada kosti alagsprof hafa fram yfir hann.

Helstu gallar nlverandi kerfisvid ad mada gjaldpol

Stagsti gallinn vid naverandi formulu til Gtreiknings lagmarksgjaldpols er ad hun tekur ekki
naagilegt tillit til einstakra dhegtupétta. | storum dréttum ma segja ad dhadta sé 16gd ad jofnu vid
umfang starfsemi vétryggingafélaga, madt annadhvort i idgjoldum eda tjénum. Vid sidustu
breytingar, sem nefndar hafa verid Solvency |, sem téku gildi hér &landi med |6gum nr. 37/2003,
var reynt ad gera lagfearingar a kerfinu. bar ma nefna ad gerdar voru auknar krofur til gjaldpols
vegna starfsemi i &byrgdartryggingum sem er visir ad pvi ad taka aukio tillit til
langtimaskuldbindinga.

Hadtan vid ndverandi kerfi er einnig ad ekki naist samraaming a milli landa eda einstakra félaga
vegna mismunandi reikningsskilaadferda og adferda vid &kvoroun vatryggingaskuldar.

Loks ma geta ad vétryggingafélog fa litla umbun fyrir géda endurtryggingavernd sem og
fjolpaata dreifingu i starfsemi. Til deamis taka naverandi reglur eingdngu tillit til virkni
endurtryggingaverndar i fortidinni en ekki til breytinga sem oréid hafa a endurtryggingavernd
pegar l&gmarksgjaldpol er reiknad (.

Helstu kostir og gallar fasthlutfallsadfer 6a

Helstu kostir fasthlutfall sadferdanna eru ad par eru einfaldar og fyrirfram skilgreindar formalur
sem gera smaestu véatryggingafélogum kleift ad reikna Ut fjarmagnskrofur & eigin spytur. | raun
ma segja ad pess einfadleiki geri adferdirnar jafn Utbreiddar og reyndin er. Jafnframt mé gera
pvi skéna ad einfaldieikinn verdi til pess ad fasthlutfallsadferd verdi notud &ram a Evrépska
efnahagssvamdinu, ad minnsta kosti pannig ad hin na &fram til madanlegustu dhadtupéttanna og
smaestu félaganna.

Staarstu gallarnir eru einkum tveir. [ fyrstalagi byggja pessar adferdir & sbgulegum stadreyndum.
Pad dregur Ur hvata fyrir vétryggingaféldg til ad efla ahadtustyringu par sem avinningur af
Urbotum i rekstri kemur ekki fram fyrr en sidar i Gtrelkningi l&gmarksgjaldpols. Sem daami m4
nefna ad breytingar a endurtryggingavernd skadatryggingafélaga koma ekki ad fullu fram i
Utreikningi lagmarksgjaldpols fyrr en eftir 3 &r.

| 6dru lagi er Okostur vid adferdirnar ad ekki er tekid tillit til sérstakra einkenna

vétryggingaféaga. Ur pessu er pd hagt ad bada, t.d. med pvi ad skilgreina sértaeka studla fyrir
einstok vatryggingafélog eins og gert er ad hlutatil i bandariska RBC-likaninu.
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Helstu kostir og gallar alagspr 6fa

Fyrst skal pess getid ad haggt er ad hanna einfold alagsprof. Til daamis eru svokollud kyrrstasd
alagsprof pess edlis ad pau krefjast almennt ekki gagna umfram pau sem hefdbundin eru.

Helstu kostir dagspréfa eru ad pau gefa skyrar nidurstédur sem i mérgum tilvikum er haagt ad
tengja vid likur a tilteknum atburdum. Einnig hafa dagsprof hvetjandi ahrif a ahattustyringu pvi
ad skilningur og mat innan félagsins & einstaka dhadtupattum parf ad aukast. Alagsprof geta par
a0 auki gefid hugmynd um hvada éhrif &atlanir og dkvardanir munu hafa

Mikilveegt er einnig ad adferdin sé sveigjanleg gagnvart séreinkennum vatryggingafélaga.

Alagsprof geta hins vegar falid i sér aukinn kostnad. Ahagtumadingaradferdir purfa ad verda
skilvirkari auk pess sem greina parf nidurstddurnar og gera parf neamnigreiningu & forsendum
préfanna

Nanari upplysingar
Hér hefur verid studst vid skyrslu sem KMPG vann fyrir Framkvaeamdastjérn Evropusambandsins
vardandi kosti og galla alagsprofa og koma par fram ymis atridi sem ekki er getid hér.

Vidauki B
Flokkun ahagtupétta hja vatryggingafd gum

Inngangur

Hér verdur gerd tillaga ad flokkun dheettupétta i vatryggingastarfsemi. Vid pessa flokkun verdur
einkum byggt a skyrdu IAA og studst vid pa afmorkun ahegttupatta sem par kemur fram.

Samkveant drogum ad peim leidbeinandi tilmadum sem hér fara ad framan er stefnt ad pvi ad
pessi flokkun verdi grundvollur ad atfyllingu eydublads vegna dhadtustyringar.

I tengslum vid pessa umraedu verdur einnig farid yfir hvada dhedtur hafa mesta pydingu fyrir
islenska vétryggingamarkadinn en si greining var grundvéllur ad vali & forsendum stadlads
alagsprofs Fjarmal agftirlitsins.

Flokkunin

IAA telur ad sl dhadta sem aditi ad teljast til svokalladrar pillar | dhadtu skiptist i fjora pegtti (§a
nanari skilgreiningu & priggja stoda kerfinu (pillar I-111) i Vidauka C). Um er ad resda:

Vatryggingaahadtu
Utlana- og métadil adhaetu
Markadsahagtu
Rekstrarahadtu

pONPE

Hins vegar telur IAA a0 lausafjdrahadtu eigi ad telja til pillar I1. IAIS fjalar einnig um
samstesdudhadtu og kerfidasga dhadtu, en hér verdur reynt ad finna 6llum mégulegum dhagtum
vétryggingafél aga stad innan pessara fimm flokka.

Hver flokkur skiptist sidan i nokkra undirflokka. Reynt verdur ad meta ad hve miklu leyti
einstakir dhadtuflokkar eigi vid um liftryggingar annars vegar og skadatryggingar hins vegar.
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Ahadta i skadatryggingafélogum er mismunandi eftir pvi hvort um einhadfa eda fjolpedta
starfsemi er um ad rasda.

1. Vatryggingaaheetta

Almennt

Vitad er ad vatryggingadhadta getur verio migofn & milli greina. SU flokkun sem fer hér & eftir
gerir ekki greinarmun a milli vétryggingagreina heldur byggist flokkunin & almennum uppruna
ahadtunnar.

1.1 Samningaahagtta

Hér undir flokkast st ahadta sem tengd er gerd vatryggingarsamninga, par 8 medal dhadta vegna
mistaka sdlumanna eda vatryggingamidlara

I liftryggingum er mesta hadtan einmitt folgin i pvi ad midlari eda sdlumadur fari ekki eftir
fyrirmadum i pvi hvernig velja skuli dhedtu.

| skadatryggingum er meiri hadta & ad skilmélar og gildissvid samningsins séu 6fullnaagjandi og
Oskyr.

Undir pennan flokk fellur einnig dhadtan vid ad kostnadur verdi meiri vid samning en talid var,
t.d. vegna verdbdlgu.

Fjarma aeftirlitid hefur tekid & pessum dhadtupeeti med tvennum leidbeinandi tilmadum, annars
vegar nr. 7/2002 um starfshedti vétryggingamidlara og hins vegar nr. 6/2003 um starfshati
solufdlks vétryggingafélaga.

Fjarma aeftirlitid hefur ekki dpreifanlegar upplysingar um skada sem vatryggingafél 6g hafa bedio
vegna pessa dhedtupédttar en gera ma rad fyrir ad pessi dhadta sé &valt til stadar og
vétryggingafé 6g purfi ad vera avardbergi fyrir henni vid gerd vétryggingarsamninga.

1.2 18gjaldaaheetta

Ahadta sem felst i ad igj6ld eru 6fullnasgjandi. Undir i&gjal dadhaetu ma einnig flokka dhadtuna
sem stafar af of hrédum vexti eda samdrati.

Vitad er um nokkur deami pess ad nyjar vatryggingagreinar hafa verid verdlagdar & 6full naggjandi
hatt. Einnig eru deami pess ad vatryggingafél g hafi farid of geyst i vexti og ekki gedt naggjanlega
ad ardsemi vatryggingarekstrarins.

Samkvaamt 55. gr. laga um vétryggingastarfsemi hefur Fjarmal aeftirlitio eftirlit med idgjoldum og
vidskiptahattum vétryggingafélaga. Eftirlitio hefur nokkrum sinnum gert athugasemdir vardandi
idgjold hja enstokum vatryggingafél 6gum.

1.3 Honnunar aheetta
Ahadta vegna pess ad honnun vétryggingaafurdar var dbGtavant.

1.4 Tj6nadhata

| tjonadheettu felst basdi hadtan & ad tiltekinn tjonsatburdur eigi sér stad og hedtan & ad préun
tjéna i uppgjori verdi verri en blist var vid. Undir tjénadhadtu fellur einnig s hadta ad
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landfraadileg eda félagsleg dreifing dhaettu s of litil pannig ad ahrif &ala gatu ordid avarlegri
enella

Tjonadhadta skiptir mali fyrir alar vatryggingagreinar en pd sérstaklega i peim greinum par sem
mikil hedta er a stortjonum. Ahadtan felst einnig i pvi hversu mikinn hluta ahagtunnar félagio
tekur 4sig gélft.

1.5 Umhverfisaheetta

Ahadta vegna ytri umhverfispétta, p. & m. félagslegar, hagremar, lagalegar og tasknilegar
breytingar. Hér undir flokkast einnig svokollud kerfisleag ahadta, p.e. hadtan 4 ad almennir

erfidleikar i hagkerfinu eda erfidleikar hja 6drum vétryggingafélogum hafi neikveed ahrif &
starfsemi viokomandi félags.

Gera méraod fyrir ad liftryggingafél6g séu viokvaemari fyrir félagslegum breytingum en ad adrir
pagtir séu liklegir til ad hafa nokkurn veginn jofn ahrif &lif- og skadatryggingafél og.

1.6 Endurtryggingadhadta

Anhadta vegna 6fullnasgjandi endurtryggingaverndar. bar & medal gedi verid ad endurtryggingar
yréu ofullnaggjandi eda of dyrar. Einnig gegtu samningarnir verid 6fullnaggjandi, p.e. duga ekki
naggilega sem vernd gegn stortjonum.

Endurtryggingadhadta er erlendis talin skipta mun meira mai fyrir skadatryggingafélég en
liftryggingafél6g en hlutur endurtryggjenda i starfsemi islenskra liftryggingafélaga er toluverdur.
I pvi samhengi méa telja ad smesd idensku félaganna skipti toluverdu méi en smeari
skadatryggingafé 6g purfa einnig toluvert ad reida sig & endurtryggingavernd.

Ef horft er aério 2004 er hlutur endurtryggjenda i tjonum liftryggingafélaga a bilinu 33-47%, en &
bilinu 5-57% hj& skadatryggingafélbgum. Medaltalio er 41% fyrir liftryggingafélég en einungis
5% fyrir skadatryggingafélog. Ma pvi dykta ad & islandi skipti staad félagsins meira mai en
tegund starfsemi.

1.7 Véatryggingatakaahegtta
Ahadta sem stafar af Gvissu i hegdun vétryggingataka. | liftryggingum er pessi hadta fyrir hendi
ef véatryggingataki gefur rangar upplysingar sem leidatil ad 6gilda parf trygginguna.

| skadyatryggingum getur hegdun t.d. gagnvart bénusreglum i 6kutaekjatryggingum skipt méli.
Ad lokum mé svo nefna ad hedtan a vatryggingasvikum fellur undir pennan flokk.

Fjarmaageftirlitid hefur ekki nakvaemar upplysingar um hversu mikil ahrif pessi pattur hefur haft a
starfsemi einstakra vétryggingafélaga.

1.8 Véatryggingaskuldar aheetta

Hadtan 4 ad vétryggingaskuld reynist 6fullnaagjandi. Petir sem geta haft ahrif hér eru t.d. tidni og
steard stértjéna, Utkoma Ur deilumalum og verdbdl guahadta.

Undir pessa dhadtu fellur einnig su hadta ad likon og adferdir sem notud eru til dkvordunar
vétryggingaskuldar séu ofullnaggjandi.
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Fjarméaeftirlitid hefur eftirlit med vétryggingaskuld skv. 54. gr. laga um vatryggingastarfsemi og
getur sett reglur um mat a vétryggingaskuldinni. Reglur nr. 85/1999 fjalla um hamark
atjofnunarskuldar skadatryggingafélaga og reglur nr. 903/2004 fjalla um mat & tjonaskuld og
gagnaskil i pvi sambandi. Vétryggingafédg skila einnig til Fjarmalaeftirlitsins greinargerd um
vétryggingaskuld, auk pess sem gognum hefur verid safnad um proun tjonaskuldar i einstékum
greinum fra arinu 1976.

Vatryggingaskuld gegnir mun steara hlutverki hja skadatryggingafélogum. Hlutur hennar i
efnahagsreikningi er 60% hja skadatryggingafélogum & méti 27% hja liftryggingafél dgum. Hafa
ber p6 i huga ad uppbygging gjaldpolskrafna gerir pad ad verkum ad smaari félog purfa, ef
skodad er i hlutfalli vid umfang starfseminnar, & meira eigin fé ad halda. brétt fyrir pad mé pé
fullyréa ad vétryggingaskul dardhadta hafi minna vaagi fyrir liftryggingaféldg, am.k. hér a landi
par sem stér hluti béta er gerdur upp i eingreidslu.

Mikilvaegustu dhagttupegttir nir

I stodludu dlagsprofi Fjarmélaeftirlitsins skiptir mali ad profadir séu peir padtir sem mestu mali
skipta fyrir vidkomandi félag. Hér verda reyndar padtirnir flokkadir &n pess ad tekid sé tillit il
hvort audvelt sé ad hanna stadlad aagsprof vegna viokomandi ahegttupattar. Hafa ber i huga ad
vétryggingafél 6g purfa ad taka tillit til alra peirra dhadtupétta sem nefndir hafa verid hér ad ofan
en hins vegar eru peir padtir sem taldir eru upp hé& ad nedan peir mikilvasgustu ad mati
Fjarmal aeftirlitsins.

Vi@ skiptingu skadatryggingafélaga i flokka er notud skilgreining skv. 7.-8. tolul. i drégum ad
leidbeinandi tilmadum hér ad framan.

Liftryggingafél 6g
Samningaadhadta, vatryggingatakaahegta og endurtryggingadhadta.

Skadatrygaingafél 6g med einhadfa starfsemi
|8gjal dadhadta, tjonadheetta, endurtryggingadhadta og vatryggingaskul dardhadta.

Skadatryggingafél 6g med fj 6l padtta starfsemi
| 8gjal dadhadta, tj6Gnadhadta og vatryggingaskul darahadta.

2. Utlana- og motadilaaheetta

Almennt

Utlénadhadta er hadtan & ad métadilar eins og Utgefendur skuldabréfa eda endutryggjendur verdi
gjaldprota eda ad hagfni métadilanstil greidslu versni.

2.1 Utlanatapsahaetta

Hadtan & gjaldproti tiltekins lanpega, eda ad meira tap verdur af Utlahum en reiknad var med.
Undir pennan flokk fellur einnig hagtan & ryrnun veds.

Samkvaant gdgnum ar arsreikningum eru liftryggingafél6g ad mjog litlu leyti i (tldnastarfsemi,

medaltalhlutfallio af efnahagsreikningi er um 0,3%. Medalhlutfalid hja skadatryggingafél 6gum
er hins vegar 17% og er pad heest hja stearstu fél 6gunum.
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2.2 L anshadfisaheetta vegna maétadila

Hadtan 4 ad lanshadfismat métadila laskki, eda ad likur aukist & gjaldproti métadila. Undir pennan
flokk fellur einnig hagttan & a0 métadili flytjist Ur [6gsagnarumdaaminu.

Ekki er hasgt ad alhafa neitt um pennan patt par sem einstaka vétryggingafélog verda ad hafa
yfirsyn yfir pessa ahedtu. Einnig er mikilvaagt ad Fjarméaeftirlitio fylgist med adstaedum a
markadi og einstaka samningum. Eftirlitid aflar nd pegar arlega gagna um Utldn og kréfur
vétryggingafélaga.

2.3 Obein Gtlanaahadta
Undir pennan flokk fellur hagttan 4 ad gasdi Utldna versni vegna ytri markadsadstasdna.

2.4 Uppgj 6r saheetta
Ahadta sem stafar af mismun & eindaga og raunverulegum greids utima lana

2.5 Utanlandsahadta
Ahadta vegna ryrnunar erlendra krafna eda aukningar skuldbindinga i erlendum gjaldmidlum.

Almennt taka idensk vétryggingaféldg ekki a sig miklar skuldbindingar i erlendum myntum
p.eas. i 66rum gialdmidli en peim par sem félagid aflar sér stegrstan hluta tekna og ber stearsta
hluta vatryggingadhagtunnar.

2.6 Sampj Oppunar dheetta

Sampjdppunarahadta er almennt hadtan a of litilli dreifingu métadila. Til deamis getur verid ad
félag lani nanast eingdngu i tiltekinn landshluta og i pvi felst dhadta sem hafa parf i huga. Einnig
getur verid ad treyst sé um of 4 einn eda faa adila vardandi endurtryggingavernd.

Fjarméaeftirlitid fylgist reglulega med Utlanum og endurtryggingavernd vatryggingafélaga.
Vatryggingafél6g, sér i lagi pau smaari og pau sem eru med einhada starfsemi, purfa ad vera
vakandi fyrir pessari ahagtu par sem hin getur verid mjég mismunandi amilli félaga.

2.7 Endurtryggjendadheetta

Undir pennan flokk fellur hadtan & ad endurtryggjandi verdi gjaldprota eda geti ekki stadio vid
skuldbindingar sinar. FEl6g sem reida sig mest & endurtryggjendur eru viokvaamust fyrir pessum
ahadtupadti.

Mikilveegustu ahagttupeettir nir

Liftryggingafé 6g
Sampjdppunarahadta og endurtryggjendadhedta

Skadatrygaingafél 6g med einhadfa starfsemi
Sampj 6ppunarédhadta og endurtryggjendadhadta

Skadatryggingafél 69 med fjl padta starf semi
Utlénatapséhedta og endutryggjendaghadta

16



Fjarmal aeftirlitid jantar 2006

3. Markadsaheetta

Almennt
Markadsahadta re@dst af pvi hversu vidkveemar eignir vétryggingafélags eru fyrir breytingum a
markadsvirdi.

Erlendis er markadséhadta talin vera meiri fyrir liftryggingafélog en pad virdist ekki endilega
veraraunin hér & landi. Liftryggingafél6g og skadatryggingaféldg hafa svipad hiutfall eigna sinna
i fjafestingum samkveamt efnahagsreikningi en tegour helmingur af fjarfestingum
liftryggingafélaga er med fjérfestingardhadtu liftryggingataka. bvi mai raun segja ad hér alandi
beri skadatryggingaféldg meiri markadsahagtu.

3.1 Vaxtadhadta

Hadtan & ad eignir ryrni vegna breytinga a voxtum & markadi. Migafnt er hversu mikid eignir eru
viokvaamar fyrir breytingum a markadsvOxtum. Verobréf med fostum tekjum er sa lidur
efnahagsreiknings sem inniheldur almenn skuldabréf og sa lidur ryrnar helst ef haskkun verdur a
markadsvoxtum.

Mjog migafnt er eftir f8ldgum hversu mikid pau eiga af verdbréfum med fostum tekjum.
Meda hlutfallio hja liftryggingaféldgum er 18% af eignum en 13% hja skadatryggingafél dgum.
Fjolbreytileikinn er hins vegar mjég mikill og mé pvi dykta ad naamni vétryggingafélaga fyrir
vaxtadhadtu sé mismunandi og ekki er haagt ad alykta ad sl neamni radist af tegund starfsemi.

3.2 Hlutabr éfadhaetta

Hadta & laskkun markadsvirdis hlutabréfa. Fjarmélaeftirlitio safnar arlega upplysingum um eignir
vétryggingafélaga i hlutabréfum.

Hlutabréf vétryggingafélaga eru flokkud undir verdbréf med breytilegum tekjum. Eignir
félaganna i peim flokki eru einnig mjog mismunandi en meda hlutfall liftryggingafélaga er 24%
en medal hlutfall skadatryggingafélaga er 30%, pannig ad um litinn mun er ad raeda. Ekki er pvi
heldur haggt ad alhafa neitt um hvar liklegast er ad hlutabréfadhadtan liggi.

3.3 Gjaldmidlaahadta

Hadtan & ad breytingar a gengi gjaldmidla ryri eignir vatryggingafélaga i erlendri mynt eda ad
skuldbindingar i erlendri mynt aukist. Fjarmélaeftirlitio safnar &rlega upplysingum um eignir og
skuldir vatryggingafélaga i erlendri mynt.

Frekar litill hluti eigna vétryggingafdlaga er i erlendum myntum. Medahlutfallio hja
liftryggingafélogum er 6% en hja skadatryggingafélogum er hlutfallio 3%. Hlutfall skulda i
erlendri mynt er enn minna og nanast hverfandi.

3.4 Grunnahegtta
Hedttan a ad eignir vatryggingafélaga verdi fyrir sveiflum i markadsvirdi en virdi skuldbindinga
breytist ekki &méti. bettaer i raun hadtan & ad 6samraami sé i mati eigna og skuldbindinga.

Samkvaamt 54. gr. laga um vétryggingastarfsemi skulu vétryggingafél6g gera Fjarmdlaeftirlitinu
grein fyrir hvada eignir eru til ad meda vatryggingaskuld. Vétryggingafé 6g purfa einnig ad gata
pess ad eignasamsetningin s&é med peim hadti ad sem minnst hegtta sé 4 ad sveiflur a markadi ryri
gaadi vatryggingaskuldar edaeigin fjér.
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3.5 Endurfjarmognunar dhaetta
Hadtan 4 ad ekki féist videigandi fjérfestingarkostir fyrir fjrmuni sem félag parf ad
endurfjarfesta.

Haggt er ad leggja mat a proun endurfjarmdgnunaréhagtu med pvi leggja saman hagnad og tap af
solu fj&rfestinga og finna hlutfall pess af fjarfestingum samkvaamt efnahagsreikningi. Pannig faest
mynd af peirri veltu sem er & fjarfestingum vétryggingafélaganna.

Sidustu tvo ar hefur velta skadatryggingafélaga verid i heildina 11%. Nokkud meiri sveiflur hafa
verid a veltu liftryggingafélaga en hun fér haest i 33% arid 2001. Mikid af peirri veltu ma pé
skrifa&eitt félag. A arinu 2004 var samanlgd velta liftryggingafélaga 7%. Ljost er ad fél6g purfa
ad huga vel ad endurfjarmognunarahadtu pegar tekin er akvoréun um sdlu eigna.

3.6 Sampj Oppunar dheetta

Hadtan atapi vegna pess ad fjarfestingar eru of mikid bundnar vid tiltekid landsvasdi eda bundnar
vid tiltekin patt i hagkerfinu, t.d. ad fj&rfesting i hlutabréfum sé ekki ndgu mikid dreifd ategundir
atvinnustarfsemi.

Fjarméaeftirlitid hefur moguleika & ad fylgjast med pessum pedtti i gegnum svokdllud E-bl6o
sem vétryggingafélog skila érlega til eftirlitsins. Mikilvasgast er p6 ad vétryggingafélg reyni ad
koma i veg fyrir pessa dhetu vid gerd fjarfestingaréadlana

3.7 Osamr aamisdhadta

Hadtan a 6samraami & milli eigna og skuldbindinga, p.e. ad &vdxtun eda innflagdi vegna eigna s
ekki i samraami vid greidslu skuldbindinga. bessa ahegttu mé takmarka med pvi ad gada pess
hvada eignir eru til ad mada vétryggingaskuld, a sasmbagilegan hatt og vardandi grunnahadtu.

3.8 Ahagtta vegna eigna utan efnahagsr eiknings

Hadttan a breytingum a undirliggjandi eignum eda skuldum i aflei dusamningum. Fjarmaaeftirlitio
fear arlega yfirlit yfir afleidusamninga vatryggingafélaga. Hingad til hafa vétryggingaféldg litinn
patt tekio i aflei duvidskiptum og er pvi pessi dhadta 6veruleg hér alandi.

Mikilveegustu ahagttupeettir nir

Ekki verdur gerd tilraun til ad flokka vatryggingafélog vardandi markadsahadtu. Til pess er of
mikill fjolbreytileiki & milli félaga og ekki heegt ad greina ad skiptingin fylgi & neinn hétt peirri
flokkun sem haggt var ad nota vardandi vétrygginga- og Utlanaahadtu.

Fjarméaeftirlitid telur ad mikilvaggustu dhadtupadtir markadsahadtu & innlendum markadi seu
vaxtadhaedta, hlutabréfaghadta og endurfjarmognunarahadta.

4. Rekstaraheetta

Almennt

Rekstrarahadta hefur oft verid skilgreind sem s dhadta sem ekki fellur undir adra dhadtuflokka.
NU hefur Basel-nefndin um bankaeftirlit skilgreint rekstrardheettu sem “ahaettu vegna taps sem er
afleiding af ofullneegjandi eda 6nothasfum innri verkferlum, starfsménnum, kerfum eda vegna ytri
atburda”. Nefndin telur ad haegt sé ad skilgreina fjarmagnskrofur fyrir dheettu sem fellur undir
pessa skilgreiningu.
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Almennt ma segja ad erfitt sé ad mada rekstrardhegttu og pvi ekki augljost hvernig hanna eigi
triveroug dagspréf sem lysi peirri dhadtu. Vaétryggingafélég purfa hins vegar ad gera
Fjarma aeftirlitinu grein fyrir ad pau hafi gert radstafanir til ad skilgreina og meda rekstrardhadtu
sinni.

Starfshépur IAA um gjaldpol treysti sér ekki til ad skilgreina flokka rekstrardhadtu. Su flokkun
sem hér fer a eftir er byggd a flokkun 1AIS. Fjarméaeftirlitio mun ekki taka afstédu til pess hér
hvada flokkar eru mikilvaegastir, enda mun rekstrarahadta ekki verda innifalin i st6dludu
alagsprofi eftirlitsins.

4.1 Ahegtta vegna 6fullnaegjandi daetlanager dar

Undir pennan flokk fellur til daamis st dhadta ad vétryggingaskuld se 6fullnaggjandi vegna pess ad
verklagio sem notad er vid mat skuldarinnar hafi reynst 6fullneegjandi.

4.2 Ahegtta vegna vidlagaastands

Ahadta sem takmarka ma med videigandi vidlagadaeiun. Undir vidlagaastand flokkast til deemis
hrun upplysingakerfa.

4.3 Ahaetta vegna svika
Hadta a svikum sem valda fjarhagslegu tjoni fyrir vatryggingafélagid. T.d. gadi verid um svik
starfsmanna eda peningapvadti ad rasda.

4.4 Ahaetta vegna upplysingatagkni
Hér undir fellur baadi dhadta vegna vélbanadar og hugblnadar.

4.5 Or ostir sdhadta
Hedttan a fjarhagslegu tjéni vegna pess ad ordstir vatryggingafélags hefur bedid hnekki.

4.6 Markadssetningar ahagtta

Ahata tengd markadssetningu og dreifingu. Undir petta fellur til deamis sii dhadta ad
samstarfsadili sem félag reidir sig & bregdist.

4.7 Stjérnmélaaheetta
Haedtan a pdlitiskum afskiptum, t.d. upptaka eigna, takmoérkun & rédstéfun fjdrmagns eda
lagabreytingar, t.d. breytingar & skattal 6 gum eda breytingar & 16gbodnum vétryggingum.

4.8 L agaleg ahaetta

Undir pennan flokk falla adgerdir domstdla og stjérnvalda, t.d. beiting sekta eda ad tllkun
skilmalaverdi & annan hatt en félagio bjost vid.

4.9 Ahaetta vegna Gtvistunar

Vid Gtvistun er treyst & utanadkomandi adila til ad taka ad sér tiltekin verkefni. Vatryggingafél g
purfa ad veraavardbergi gagnvart peirri ahegttu sem dikt skapar.

4.10 Starfsmannaahagta
Almenn hadta a ad starfsmenn fari Ut fyrir heimildir sinar.
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4,11 Samstaeduahegtta

IAIS litur i sinni flokkun a samstadudhadtu sem sérstakan flokk en Fjarmalaeftirlitid telur
edlilegt ad lita hana sem sérstaka tegund rekstrarahaetu.

i leidbeinandi tilmadum IAIS eru talin upp nokkur atridi sem valdid geta samstasdudhagtu og er
visad i pau vegna nanari upplysinga.

Pegar petta er ritad eru 6 af 13 véatryggingafél dgum med starfsleyfi hér & landi hluti af samstasdu
sem dotturfélég og hefur peim heldur farid fjdlgandi. bPar af eru 5 détturfélog annarra
vétryggingafélaga en 1 er détturfél6g banka. brju vatryggingafél 6g gegna hlutverki médurfélags i
samstasdu | heild eru pvi 9 af 13 vétryggingafd dgum med starfseyfi hluti af samstasdu.

Ljost er pvi ad meirihluti starfandi vétryggingafélaga parf ad taka tillit til malefna samstaedunnar.
P6 ad pad ad vera hluti af samstasdu geti verid styrkleiki fyrir véatryggingafél g eru einnig ymsir
ahadttupadtir sem taka parf tillit til.

5. Lausafjaraheetta

Almennt

Eins og &dur er getid telur starfshopur IAA um gjaldpol ad lausafjaréhadta teljist til pillar 11
ahadtu. Med pvi er &t vid ad lausafjérdhadta verdi ekki innifalin i stédludum gjaldpol skréfum.
Liklegt ad st verdi raunin i uppbyggingu pillar | i Solvency II.

Tiltekna hluta lausafjardhadtu adti pd ad vera tiltélulega audvelt ad skoda med aagsprofum, po
a0 slikt sé ekki gert i stadlada dlagsprofi Fjarmalaeftirlitisins.

Hér verdur litid a lausafjarahagtu sem einn ahadtuflokk. Mogulegar astasdur lausafjarahagtu eru
taldar upp i skyrslu &durnefnds starfshéps IAA og i leidbeinandi tilmadum IAIS.

| stad pess ad skipta lausafjardhadtu eftir uppruna dhadtunar verdur hér skipt eftir pvi hvernig
haagt er ad styra dhadtunni.

5.1 Dagleg styring

Deild eda starfsmadur innan félagsins hefur venjulega pad hlutverk ad ga til ad daglega hafi
félagio yfir naggilegu fjarmagni ad réda. Einnig felst pessi daglega styring i ad finna videigandi
avoxtunarleidir fyrir skammtimaeignir og skammtimaskuldir.

5.2 Vidvarandi styring
Lausafjérstyring par sem reynt er ad fylgjast med lausafjarporf eitthvad fram i timann, t.d. 6-24

manudi.
5.3 Styring stértjonadhagtu
Notud eru dagsprof til ad fylgjast med lausafjarporf vegna mogulegra stértjéna.

Heimildaskra

European Commision. Study into the methodologies to access the overal financial
position of an insurance undertaking from the perspective of prudential supervision.
KPMG, mai 2002

20



Fjarmal aeftirlitid jantar 2006

http://europa.eu.int/comm/internal_market/insurance/docs/sol vency/sol vency2-study-
kpmg_en.pdf

International Actuarial Association. A Globa Framework for Insurer Solvency
Assessment, IAA Insurer Solvency Assessment Working Party, 2004.
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Vidauki C

Ymis hugtok og skammstafanir

Skammstofun/Hugtak Utskyring

RBC Risk Based Capital, bandariska gjaldpolskerfid sem byggir & pvi
a0 tilteknir ahagttupedtir eru margfaldadir med gefnum studlum,
§& ndnar & www.naic.org/, heimasiou samtaka bandariskra
vétryggingaeftirlita.

IAA International  Actuarial  Association,  alpjodasamtok
tryggingastaa of ragdi nga www.actuaries.org/.

IAIS International Assosication of Insurance Supervisors,
alpjodasamtok eftirlita a vétryggingamarkadi
www.iaisweb.org

PFillar | Pillar | eda fyrsta stod i bankaeftirliti samkvaamt Basel-
reglum og i varyggingaeftirliti samkvaamt vaantanlegum
Solvency Il reglum fjallar um hvernig skilgreina eigi
l&gmarksfjarkrofur til ad fyrirtaski geti starfad. Krofurnar
geta verid &kvardadar 4 ymsavegu, t.d. med innri likbnum.

Pillar 11 Falar um hvernig eftirliti skuli hattad og hvada sértasku
krofur haagt er ad leggja a eftirlitssskylda adila.

Pillar 111 Fallar um kréfur um upplysingagjof eftirlitsskyldra adilatil
markadarins og til eftirlita.

Vidauki D

Stadalforsendur

Hér & eftir verdur gerd grein fyrir peim stadalforsendum sem Fjarmdaaeftirlitid mun nota
vid utfyllingu eydublads vegna stadlads alagsprofs. Hér eru ekki taldir upp peir lidir par
sem reiknadar stagdir koma fyrir. Einnig er gerd grein fyrir forsendum
Fjarmaaeftirlitsins vid Utreikning dhrifa &falla par sem porf er talin &

Fylgiskjal 3 synir Utfyllingu eydubladsins med tilbunum télum fyrir liftryggingafé ag.

Fylgiskjal 4 synir Gtfyllingu eydubladsins med tilbunum télum fyrir skadatryggingaféag
med einhada starfsemi.
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Fylgiskjal 5 synir Utfyllingu eydubladsins med tilbinum télum fyrir skadatryggingafélag
med fjol patta starfsemi.

Liftryggingafélog

Rekstrarreikningur
Aalud idgjold arsins

Sama fjarhaad og & sidasta reikningsari.

Aadlud idgjold til endurtryggjenda

Sama fjarhaad og & sidasta reikningsari.

Aadlud tjén og liftryggingabagur &rsins

Pessi fjarhaad ragdst af 6orum stadalforsendum & pann hétt ad tjon mega helst ekki vera
pad hdad félagio i heild sé rekid med tapi.

Fyrst skal midad vid medalhlutfall tjona arsins af i6gjoldum &rsins naestu fimm araa
undan.

Dugi pad ekki til skal midad vid pau pekktu hlutféll sem eru fyrir nedan medaltal, byrjad
apvi haesta.

Aldrel skal reiknamed laggratjonahlutfalli en pvi lasgsta & naestu fimm &rum a undan.

Aadladur hluti endurtryggjenda i tjénum og liftryggingab6tum

Medalhlutdeild endurtryggjenda i tjonum og liftryggingab6tum sidastlidin 5 reikningsar.

Fjarfestingartekjur af skadatryqggingarekstri

Medalhlutdeild pessa lidar i vétryggingaskuld i upphafi ars sidastlidin 5 reikningsar.

Aatladur hreinn rekstarkostnadur

Sama fjarhaad og & sidasta reikningsari.

Fjarfestingartekjur — fiarfestingargj6ld

Meda hlutdeild pessalidar i vatryggingaskuld i upphafi &rs sidastlidin 5 reikningsar.

Y msir liftryggingalidir

Meda hlutdeild summu lidanna:

Breyting & annarri liftryggingaskuld ad fradregnum hluta endurtryggjenda
Oinnleystar tekjur vegna liftrygginga med fjarfestingarahadtu liftryggingataka
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Oinnleyst tap af liftryggi ngum vegna fjarfestingarahagtu liftryggingataka
Y firfagdar fjarfestingartekjur (lidur 14)

i vatryggingaskuld i upphafi &rs sidastlioin 5 reikningsér.

Aatladur hagnadur af fjarmalarekstri

Meda hlutdeild pessalidar i eigin féi upphafi érs sidastlidin 5 reikningsar.

Efnahagsreikningur

Gert er réd fyrir ad dlir lidir haldist breyttir fra sidasta éri, med eftirfarandi
undantekningum:

Ekki er gert r&d fyrir seldum eigin hlutabréfum eda hlutafjaraukningu. Félaginu ber ad
fyllainn i pessareiti sé dlikt fyrirhugad eda hafi pegar verid gert.

Breytingar atjonaskuld eru akvednar sem hlutfall af bokfaardum tjénum, midad vid
medaltal pess hlutfalls sidastlidin 5 reikningséar.

Sé fjarfesting i verdbréfag0oi ber ad skipta fjarfestingunni i flokka skuldabréfa og
hlutabréfa i samraami vid fjarfestingarstefnu vidkomandi §60s.

Skadatryggingafélog

Rekstrarrekningur
Aadlud idgjold arsins

Sama fjarhaad og & sidasta reikningsari.

Aatlud idgjold til endurtryggjenda

Sama fjarhasd og & sidasta reikningsari.

Aadlud tjén &rsins

Pessi fjarhaad ra®dst af 6drum stadalforsendum & pann hatt ad tjon mega helst ekki vera
pad hdad félagio i heild sé rekid med tapi.

Fyrst skal midad vio meda hlutfall tjéna af idgj6ldum arsins naestu fimm &ra & undan.
Dugi pad ekki til skal midad vid pau pekktu hlutféll sem eru fyrir nedan medaltal, byrjad
apvi haesta.

Aldrel skal reilknamed laggratjonahlutfalli en pvi lasgsta & naestu fimm &rum a undan.

Aatladur hiuti endurtryggjenda i tjonum

Meda hlutdeild endurtryggjenda i tjonum sidastlidin 5 reikningsar.

Fjarfestingartekjur af skadatryqggingarekstri
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Medalhlutdeild pessalidar i vétryggingaskuld i upphafi ars sidastlidin 5 reikningsar.

Aatladur hreinn rekstarkostnadur

Sama fjarhaad og & sidasta reikningsari.

Breytingar & Utjofnunarskuld

Fjérmal agftirlitio gerir i sinum forsendum ekki réd fyrir neinum breytingum &
atj6fnunarskul d.

Aatladur hagnadur af fjarmalarekstri

Meda hlutdeild pessalidar i eigin féi upphafi érs sidastlidin 5 reikningsar.

Efnahagsreikningur

Gert er réd fyrir ad alir lidir haldist Gbreyttir fra sidasta ari, med eftirfarandi
undantekingum:

Ekki er gert r&d fyrir seldum eigin hlutabréfum eda hlutafjaraukningu. Félaginu ber ad
fyllainn i pessareiti sé dikt fyrirhugad eda hafi pegar verid gert.

Breytingar atjonaskuld eru akvednar sem hlutfall af bokfaadum tjénum, midad vid
medaltal pess hlutfalls sidastlidin 5 reikningsar.

Séfjarfesting i verobréfas0di ber ad skipta fjarfestingunni i flokka skuldabréfa og
hlutabréfa i samraami vid fjarfestingarstefnu vidkomandi §60s.

Adrar upplysingar

Fundin er hlutdeild idgjalda &sins i einstokum greinaflokkum af heildaridgjdldum, midad
vio sidastlidid reikningsar. Sama & vido um Utreikninga & markadshlutdeild i
eignatryggingum og s 6tryggingum.

Afall 1 - einhaef starfsemi

Aukning tjonavegna pessa &all er 6ll synd i tjonum arsins. Hlutur endurtryggjenda er
Obreyttur fra stadalforsendum.

Afall 1—fjolpaet starfsemi

Farmalagftirlitio mun afla upplysinga um staastu vétryggingafjarhaad félagsins i eigna-
0og §otryggingum og byggir Utreikninga a endurtryggingafjarhasdum & upplysingum
félagsins um endurtryggingavernd.

Afall 5—fjolpaett starfsemi

Utreikningar & endurtryggingafjarhasdum eru byggdir & upplysingum féagsins um
endurtryggingavernd. Ef endurtryggingaverndin i greininni sem um radir byggir
eingbngu a umframskadavernd, gerir Fjarmalaeftirlitio rad fyrir ad ekkert tjon sé nogu
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stort til ad reyni averndina. Félaginu er heimilt ad |el drétta pad, byggt a eigin reynslu um
dreifingu tjonafjarhasda.
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