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Umraduskjal nr. 1/2007

Drog ad leidbeinandi tilmadum um vidmidunarreglur vegna
alagspr 6fa fjarmalafyrirtagkja undir annarri stoo Basdl ||

Sent fjarmalafyrirtagkjum til umsagnar. Pad er einnig birt & heimasiou
Fjarmd aeftirlitsins (www.fme.is) og er 6llum gefinn kostur & ad koma g0narmidum &
framfagi fyrir 23. jantar 2007.

9. jantar 2007



I. Inngangur

Nyjar apjoédlegar reglur um eigid fé fjarmaafyrirtakja ganga i gildi i arsbyrjun 2007.
Reglurnar eru byggdar a stadli fra Baselnefndinni um bankaeftirlit, svonefndum Basel 11
stadli, sem gefinn var Ut i juni 2004 og uppfaardur i ndvember 2005. Hann kemur i stad
eldri stadals um eigid fé alpjodlegrafjarmaafyrirtaekja, sem ad stofni til er fra 1988.

Nyju reglurnar eru teknar upp & hinu Evropska efnahagssvesdi med breytingum a
tveimur tilskipunum. Sampykkt hefur verid frumvarp um naudsynlegar breytingar a
l6gum i pessu sambandi (16g nr. 170/2006)* og drég ad nyjum reglum um eiginfjérkrofu
og éhadtugrunn fjarmalafyrirtakja hafa verid birt sbr. umraduskjal nr. 4/2006°.
Tilskipanir paa sem um raadir eru nr. 2006/48/EB> (kemur i stad nr. 2000/12/EB) og nr.
2006/49/EB* (kemur i stad nr. 93/6/EB).

Basel Il reglurnar um eigid fé fjarmaafyrirtakja eru i premur hlutum, svonefndum
stodum eftir enskum heitum peirra, Pillar 1, 11 og Ill. Pessar viomidunarreglur um
adagsprof fala undir adra stodina og eru hluti af eftirlitss og matsferli (SREP), en
vidmidunarreglur vegna eftirlitsferla hafa verid birtar sem umrasduskjal nr. 5/2006°. baar
greinar sem liggja til grundvallar viomidunarreglum pessum eru grein nr. 114 og i
vidaukum V, VII 4. hluta, VIII 3. hluta og X1 i tilskipun nr. 2006/48/EB og auk pess i
vidaukum I11 og V i tilskipun nr. 2006/49/EB.

Tilskipun 2006/48/EB:

[ 114. gr. er tilgreint ad fjarmaafyrirtaki eigi ad gera dagsprof vegna
sampjOppunarahadtu i tengslum vid storar ahagtuskuldbindingar og taka par med i
reikninginn innleysanlegt virdi vedtrygginga.

| vidauka V er greint fra ad stjérnendur skuli stadfesta og fylgjast reglulega
med adferoum og stefnu vegna peirra ahadta sem fjarmalafyrirtaski tekur,
ahadtustyringar og mildunar éhadtu, par med talid &haedtu vegna pess
efnahagsumhverfis sem pad starfar i. Einnig skulu vera til stadar stefna og ferlar
vegna madingar og styringar a fjarmoégnun og taka skal mid af breyttum en
liklegum adstasdum. Pa skulu paa forsendur sem liggja ad baki akvordunum um
fjarmdgnun endurskodadar reglulega. Einnig skulu veratil stadar vidbunadarferlar
til ad takast 4 vid verulega lausafjérerfidleika (e. liquidity crisis).

! http://www.althingi.is/al text/stjt/2006.170.html

2 http://www.fme.is/fme.nsf/0/0ESEB01B924C59010025722E003E37F2/$file/Umraeduskjal_04_2006.pdf

3 http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/site/en/0j/2006/l 177/l 17720060630en00010200.pdf

4 http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/sitelen/0j/2006/l_177/I 17720060630en02010255.pdf

® http://www.fme.is/fme.nsf/0/C92BD1EA D82315300025723E005A ED22/$fil e/Umraeduskjal_5_2006.doc




Vidauki VII fjalar um innramatsadferd (IRB). bar er tilgreint ad nota skuli
dlagsprof vio mat a eiginfjarporf par sem bera & kennd & hugsanlega framtidar
atburdi i efnahagsumhverfinu sem geti haft nelkvesd ahrif a dtlan
fjarmdafyrirtakisins og mat & hagfni pess til ad standast dikar breytingar. Gera &
alagsprof vegna Utldnadhadtu reglulega og skal profid valid af fjarmaafyrirtagkinu
en vera undir eftirliti Fjarméaeftirlitsins. Gera skal réd fyrir ad tilfagda (e
migration) geti ordid a lanshadfismati vidskiptavina vid mismunandi adstasdur.
Meta skal tap ad gefnum vanefndum (LGD) og breytistudla m.t.t. hugsanlegrar
efnahagslegrar nidursveiflu og skulu varfaanissénarmid rada. Einnig skulu vera
til stadar alagsprof vegna hlutabréfaeignar og virdisahadtulikana (VaR). Pa skal
kynna fyrir stjornendum samanburd a raun vanskilahlutféllum, tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum og hver nidurstadan er vid aagsprof.

i vidauka VIII er fjallad um innri likén vegna mildunar (tlanadhagtu og um
innlausnartima ill seljanlegra eigna og dagsprof vegna peirra.

I vidauka X1 er greint fra hvernig eftirliti med dhadtustyringu og &agspréfum
fjarmaafyrirtakja skuli héttad. Mat og eftirlit Fjarmalaeftirlitsins skal m.a. fela i
ser ad skodadar séu nidurstédur Ur dagsprofum hja peim fyrirtakjum sem nota
innramatsadferd, hvernig sampjoppunarahadtu er stjornad, hversu oflugir og
videigandi ferlar vardandi mildun Utlanadhadtu eru, hvort naggilegt eigid fé sé til
stadar vegna eigna sem notadar eru i verdbréfun, hvernig lausafjarahadtu sé
stjérnad og ahrif fjolpadtingar i dhadtustyringu.

Tilskipun 2006/49/EB:

[ vidauka I11 er 16gd dhersla & ad til stadar séu dagsprof vegna motadila- og
utldnadheettu (Counterparty credit risk — CCR) sem vidbot vid pau kerfi sem meta
0g greina pessa dhadtu. Nidurstddur pessara profana skulu endurspeglast i peim
stefnum og moérkum sem stjornendur setja. bPegar dagsprof vegna pessara dhadta
eru gerd ska taka tillit til baadi patta vegna Gtlana- og markadsahedttu. Pa skal
hugad ad sampjoppunardhadtu, fylgni milli markads- og Gtlanadhadtu auk peirra
dhrifa sem innlausn stérra hluta/stada hafi & markadinn.

| vidauka V er vikio ad pvi ad fjarmalafyrirtaski sem hafa heimild til ad nota
innri [ikdn purfi ad hafa vidtaek og nékvaam alagsprof par sem sérstaklega eru
konnud éhrif & seljanleika eigna, sampjOoppunardhadtu o.fl. sem virdisdhadtulikon
naekki yfir.

Med vidmidunarreglum pessum eru kréfur i tilskipun 2006/48/EB Utfaadar ndnar med
tilliti til dagsprofa vegna ahadtustyringar og vio mat a eiginfjarkrofu. baa eru innleiddar
sem hluti af skodanaskiptum (e. dialogue) milli fjarmalafyrirtakis og fjarmalaeftirlits um
eftirlits- og matsferla (SREP) og innri matsferla fyrir eiginfjarporf (ICAAP) og paar eiga
ekki ad leida gafvirkt til viobotar eiginfjarkrofu. SO meginregla ad taka tillit til stegrdar,
mikilvaggis og margbreytileika fjarmaafyrirtakisins gildir einnig vardandi dagsprof par
sem gert er rdd fyrir ad samraami sé par & milli. Ahersla er 16gd & ad ekki er til nein ein
algild adferdarfrasdi edaferli.



Viomidunarreglurnar lysa markmidum og aesskilegum nidurstédum. Par sem
breytingar i vidskipta- og efnahagsumhverfi fjarmaafyrirtaskja hafa fyrst ahrif & tekjur
peirra atu pau ad meta hver ahrifin eru &innri eiginfjarporf vid yktar adstasdur.

Vid tllkun pessara reglna er mikilvasgt ad greina milli mismunandi tegunda tilvika. |
peim tilvikum par sem reglurnar endurspegla sameiginlegan skilning eftirlitsadila er talad
um hvad fjarmaafyrirtaki “aettu” ad gera (should). begar ordin “geta”, “mega” (could,
may) o.sfrv. eru notud er fjadrmaafyrirtakjum frjdlst ad nota adrar lausnir. Pegar
ordasambandid “attu ad ihuga” (should consider) er notad gefur pad fjarmaafyrirtagkjum
moguleika & ad nota ekki pa adferd sem um er redt, ef pau telja hana ekki fullnaegjandi,
an pess ad purfa ad skyra pad nanar. begar vitnad er i tilskipanir 2006/48/EB og
2006/49/EB er notad ordid “skal” eda “ber ad” (shall).

Ordio aagsprof (stress testing) er almennt ordalag sem lysir hinum ymsu adferdum
sem fjarmalafyrirtaski nota til ad meta fjarhagslega veikleika gagnvart 6venjulegum en
traverdugum atburdum. Eftirlitsadilar telja mikilvesgt ad aagsprof sé hluti o
ahadttustyringu fjarmal afyrirtaekja.

[1. Viomidunarreglur CEBS

Samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila a lanamarkadi (Committee of European Banking
Supervisors (CEBS)) hefur sett vidmidunarreglur vegna eftirlitsferla (Supervisory Review
Process). Reglurnar eru undir annarri stod eiginfjarregina fyrir fjarmaafyrirtaki og eru
settar til ad efla samraami i eftirlitsadferdum. Vidmidunarreglur pessar um dagsprof eru i
raun viobét vid fyrri reglur: Guidelines on the Application of the Supervisory Review
Process under Pillar 2 (GL 03)°. Eftirlitsskyldum adilum ber ad kynna sér efni
viomidunarreglna CEBS: Technical aspects of stress testing under the supervisory review
process— (CP12)’ og eru paa hiuti af leidbeinandi tilmadum pessum.

8 http://www.c-ebs.org/pdfs/GL 03.pdf

7 http://www.c-ebs.org/documents/GL 03stresstesti ng.pdf




