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Starfsmenn verdbréfasjodasvios

Halldéra E. Olafsdéttir (halldora@fme.is) — svidsstjori
G. Aslaug Jésepsdéttir (gudrunaj@fme.is) — I6gfraedingur

Olafur E. Fridriksson (olafure@fme.is) - |6gfraedingur

Sara Sigurdardottir (sara@fme.is) — vidskiptafraedingur

Steinvor V. borleifsdottir (steinvor@fme.is) — rekstrarhagfraedingur
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Abyrgdamannakerfi svidsins

Sent breéf til framkveemdastjéra rekstrarfélaga 25.agust 2008

ef mannabreytingar verda, sendir FME nytt bréf pess efnis til
rekstrarfélaga

Abyrgdamadur rekstrarfélags er med fjarhagslegt eftirlit og er tengilidur vid
félagid
Logfraedingur er med 16gfraedilegt eftirlit med rekstrarfélaginu

Rekstrarfélagid a ad beina fyrirspurnum sinum til abyrgédamanns

Ef vafi er a pvi hvernig fylla skal ut skyrslu, pa endilega vera i sambandi
vid abyrgdamann

Abyrgdamadur & ad hafa yfirsyn yfir 6ll mal sem eru i gangi vegna félagsins

Tilgangur pessa kerfis er ad samskipti a milli FME og rekstrarfélaga verdi
skilvirkari
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Listi yfir abyrgdamenn

Fyrirtaeki Abyrgdarmadur [Logfradingur
Landsvaki Sara Olafur
Rekstrarfélag Kauppings banka |Sara

Islandssj6dir Sara

GAM management Steinvor Olafur
Rekstrarfélag SPRON Steinvér Olafur
Rekstrarfélag Byrs Steinvor

Rekstrarfélag verdObréfasjdda IV |Steinvor Olafur

MP Sjodir hf. Steinvor Olafur
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Skyrsluskil rekstrarfélaga

Yfirlit yfir skyrsluskilin er & heimasidu FME
http://www.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6251

Afar mikilveegt er ad upplysingar séu réttar i 6llum skyrslum sem skilad er til FME
og FME gerir krofu til pess ad vinna vid utfyllingu a skyrslum sé sett i forgang og
vandad sé til verka

Upplysingar Ur skyrslu um sundurlidun fjarfestinga verdbréfa- og fjarfestingarsjoda
fara inn i gagnagrunn FME

FME notar upplysingarnar Ur gagnagrunninum i svokallad urvinnslukerfi (early
warning system), er ad visu ekki ad fullu komid i framkvaemd

Skilgreindar eru akvednar kennitoélur/vidmid

Ef sjédur rekstrarfélags er fyrir utan pessi vidmid pa sendist tolvupdstur til
vidkomandi abyrgdamanns

Urvinnslukerfi® byggir & umferdarljésakerfi p.e. rautt pydir ad um miki® fravik

er ad raeda fra vidmidi, gult pydir eitthvad fravik og graent pydir ad allt er i

lagi

Rekstrarfélog eiga ad fa vidbrogd fra FME fljotlega eftir skyrsluskil
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Gagnlegir hlekkir

Log nr. 30/2003 um verdbreéfasjodi og fjarfestingarsjodi:
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2003030.html|

Skrad hlutabréf | OMX:
http://www.nasdagomxnordic.com/hlutabref/

bad parf ad velja Large Cap, Mid Cap og Small Cap og svo hvada land pu vilt
skoda

Skrad skuldabréf i OMX:
http://www.nasdagomxnordic.com/bonds/iceland/?lanqguageld=17
bad parf ad velja hvers konar bréf um er ad raeda
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Skyrsla um sundutlioun fjarfestinga
verobréfa- og fjarfestingarsjooa

Sara Sigurdardottir og Steinvor V. Porleifsdottir
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Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga

Skyrslan er mikilvaeg til pess ad haegt sé ad hafa virkt eftirlit
med verdbrefa- og fjarfestingarsjéodum.

b.a.l. er mikilvaegt ad skyrslan sé rett utfylit.

Skyrslan er i tveimur hlutum. Fyrri hlutinn neer yfir allt timabilid,
en seinni hlutinn synir eignastdédu sjdodanna eins og hun var a
sidasta degi timabilsins.

Skyrslunni skal skilad annan hvern manua.
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Sundurlidun fjarfestinga - fyrri hluti me

Sundurlidun fjarfestinga

Rekstrarfélag: Uppgjérsdagsetning:

| Rekstrarfélag Heklu verdbréfa hf. ~|[2009-05-31 ~|
Sjddur

‘ Hekla: Fjarfestingarsjdéur 1 V‘
Fjarfestingasjooir non-UCITS

Dagsetning skyrslu:

Framkvaemdarstjdr rekstrarfélags:

Sjddsstjdri:

Sjéaurinn/sjéasdeildin hefur heimild Veljia svarl ¥ w
skv. 37 gr. laga nr. 30/2003:

Visitalusjédur: Veljia svarl ¥ v

Hvada visitdélu 3 sjédurinn ad
endurspegla:

54 gr. laga nr. 30/2003 Sjédurinn/sjddsdeildin nytir sér eftifarandi heimildir 54 gr. skv. reglum
sinum:

1t Veljia svarl ¥
2t Veljia svarl ¥

Veljis svarl * v
atl Veljid svarl ¥ w

St Veljid svarl *

w
-3

& tl Veljid svarl * w

Yfirlit fjarfestingarheimilda sky. I, kafla F laga nr. 3072003
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Sundurlidun fjarfestinga — seinni hluti

Sundurlidun fjarfestinga
Rekstrarfélag:

Uppgjdrsdagsetning:

| Rekstrarfélag Heklu verdbréfa hf v || 2009-05-31 v|
Sjddur:
|Hekla: Fjarfestingarsjadur 1 Vl

Fjarfestingasjooir non-UCITS

Dagsetning sundurlidunar: 20.5.2009
Utgefandi (Kauphallar) |Gjalddagi Medalliftimi Tegund fjarfestingar Skrad/oskrad Fijaldi Gengi Gjald- Gengi |(Bokf=rt verd
aulkenni {duration) i drum eininga midill gjald- |eignar (i pas.kr)
midils
| sundurligun férfestinga bt * + [ * |[veldu... v || skrda v|o sk w1 0
*
u}
EH B=ta vid fjarfestingu

[ Skoda samantekt
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Skilgreining & tegund fjarfestinga

Hlutabreéf: skrad eda oskrad hlutabref fyrirteekja

Rikisskuldabréf: skrad eda oOskrad skuldabréf uatgefin af
islenska rikinu eda riki innan EES.

Skuldabréf sveitarfélaga: skrad eda Oskrad skuldabréf
utgefin af islenskum sveitarfélégum eda sveitarféeléogum innan
EES.

Vedskuldabréf: skrad eda Oskrad skuldabréf utgefin af
fyrirteekjum eda einstaklingum og hafa ved i fasteignum,
jordum eda einhverju sliku til tryggingar greidslu.

Annad skuldabréf: skrad eda oskrad skuldabréf utgefin af
fyrirtaekjum eda einstaklingum an veda.
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Skilgreining a tegund fjarfestinga frh.

Peningamarkadsbreéf: Undir peningamarkadsskjol heyra
framseljanleg skjol sem vidskipti eru ad jafnadi ekki stunduo
med a skipulegum morkudum heldur a peningamarkadi, t.d.
vixlar rikis- og sveitarfélaga, innlansskirteini, vidskiptabréf og
audseljanleg  skuldabréf og vixlar. Liftimi nefndra
fjarmalagerninga ad gjalddaga skal avallt vera styttri en 12
manudir. Til peningamarkadsbréfa geta einnig talist
framseljanleg skjol, t.d. vixlar rikis- og sveitarfélaga,
innlansskirteini, vidskiptabréf og audseljanleg skuldabréf og
vixlar sem vidskipti eru stundud med a skipulegum markadi
og liftimi ad gjalddaga er styttri en 12 manudir.

Abyrgdarbréf: skridd eda Oskrdd skuldabréf Gtgefin af
fyrirteekjum med abyrgd rikis eda sveitarfelags (t.d.

Ibudalanasjodur)
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Skilgreining & tegund fjarfestinga frh.

Hlutdeildarskirteini UCITS: hlutdeildarskirteini i sjodi er
fellur undir UCITS tilskipun 85/611/EBE og II. kafla laga nr.
30/2003 um verdbreéfa- og fjarfestingarsjodi.

Allir islenskir verdbréfasjodir falla undir pennan flokk asamt
verdbréfasjodum markadssettum innan EES er falla undir
UCITS eda SICAV.

Hlutdeildarskirteini non-UCITS: hlutdeildarskirteini i sjodi
er fellur ekki undir UCITS tilskipun 85/611/EBE.

Allir islenskir fjarfestingarsjodir falla undir pennan flokk asamt
fagfjarfestasjodum og 0©6drum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu er falla ekki undir lidinn her ad ofan.
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Skilgreining & tegund fjarfestinga frh.

Afleidur: allir afleidusamningar sem sjodur hefur gert vegna
stodutoku, p.a.m. vaxtaskiptasamningar og framvirkir
samningar. Ekki skal telja fram pa afleidusamninga sem
geroir eru vegna varna. Ekki skal nota neikvaeda
afleidusamninga til ad laekka hlutfall heildarfjarfestingar i
einum utgefanda.

Fjarfestingar i innlanum: fjarfesting telst til innlana ef
sérstaklega er samid um vexti og binditima (ef vid a) fyrir
hverja fjarfestingu. Innlan geta verid bundin yfir nott og allt
ad 12 manudum. Innlan purfa ad vera hluti af
fjarfestingarstefnu sjods.
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Skilgreining & tegund fjarfestinga frh.

Fullnustueignir: eignir sem samramast ekki 30. gr. laganna
en sjodurinn hefur innleyst til sin til ad fa krofu greidda.

ETFs: skilgreining pessara sjoda eru i nanari skodun hja FME.
begar nidurstada liggur fyrir verda rekstrarféeldgum sendar
upplysingar pess efnis.

Reidufé: lausafé sjods sem telst ekki til innlana.

Onnur verdbréf: ef sjodurinn hefur fjarfest i 68rum
verdbréfum en talin eru upp hér ad framan skal nota pennan
valkost.
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Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga — seinni thti

Vid utfyllingu & seinni hluta skyrslunnar skal sérstaklega geeta
pbess ao:
audkenni verdbrefs sé i samraami vid utgefanda pess

reidufé samraemist svari i fyrri hluta skyrslunnar

eignasamsetning i skyrslu um fjarfestingarstefnu og eignasamsetningu
samramist seinni hluta skyrslu um sundurlidun fjarfestinga

hlutfoll i vidmidunarvisitdlu séu rétt (sé sjoédurinn visitélusjodur)

verdbréf séu rétt flokkud (tegund fjarfestingar og hvort pau séu
skrad/oskrad/a leid til skraningar)

hlutdeildarskirteini séu rétt flokkud (UCITS eda non-UCITS)

ef sjédur a verdbréf sem hefur verid afskrad i kaupholl pa ber ad flokka
fjarfestinguna sem oOskrada
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Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga — seinni thti

Pending greidslur: i seinni hluta skyrslunnar skal ekki taka
tillit til veentanlegra (pending) inn- eda utgreidsina, enda er
seinni hluti skyrslunnar yfirlit yfir eignir sjods a akvednum
timapunkti. Hafi sjoédur fjarfest i verdbréfum sem ekki hefur
verid greitt fyrir skal hvorki eignfeera verdbrefin, né taka tillit
til veentanlegrar utgreidslu. Pad sama a vid ef sjodur hefur
selt verdbréf en ekki fengid greitt fyrir.

I 4. mgr. 16. gr. laga nr. 131/1997 um rafraena
eignaskraningu verdbréfa kemur fram ad réttarahrif
eignarskraningarinnar teljast vera fra peirri stundu sem
lokafzersla hefur att sér stad hja verdbréfamidstdd. betta

bydir ad ekki ma eignfaera verdbrefin fyrr en lokagreidsla
hefur att sér stad.
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Utgefendur sem ekki eru undir upphaflegu heiti

Eigi verdbréefa- eda fjarfestingarsjodur verdbref eda
peningamarkadsskjal par sem nafn upphaflegs Utgefanda er
ekki bad sama og nafn greidanda pa skal skra nafn greidanda
i reitinn ,Utgefandi” og skrifa audkenni bréfsins i reitinn
~(Kauphallar) audkenni”.
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Sjodir i slitaferli

Skyrsla um fjarfestingarstefnu og eignasamsetingu: skila ma

nullskyrslu fyrir sjodi i slitamedferd, taka meetti fram i

skyringarreit ad verid se ad slita sjodnum.
Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga - fyrri hluti: skila ma

nullskyrslu fyrir sjodi i slitamedferd, taka meetti fram i

skyringum ad verid se ad slita sjodnum.

Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga - seinni hluti: skila skal
skyrslunni eins og fyrir hvern annan sjoad.
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Nyjir sjodir

Ef rekstrarfelag hefur stofnad nyjan sjod sem enn hefur ekki
hafid ad fjarfesta en er pd kominn i skyrsluskilakerfi
Fjarmalaeftirlitsins skal skila nullskyrslum fyrir pann sjoé.
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Fyrirspurnir sem komu fram a namskeidinu

Vegna spurningar 25, ii. og iv. liour spurningarinnar: Er litio
til einstaka Utgefanda eda verdbréfautgafu allrar
samstaedunnar? Litid er til einstakra utgefanda.

Geta peningamarkadsskjol ekki verid skrad a skipulegum
markadi? ju, ef liftimi bréfanna ad gjalddaga er styttri en 12
manudir.

Pending greidslur: sja gleeru nr. 17. Vakin skal athygli a pvi
ad i seinni hluta skyrslu um sundurlidun fjarfestinga ma baeta
vid athugasemdum vegna pending greidsina ef rekstrarfélagid
telur astaedu til.
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Fyrirspurnir sem komu fram a namskeidinu frh.

Reidufe og innlan; hvad ef vextir a reidufé eru haerri en a
innlanum? svar: Akvaedi laga nr. 30/2003 na yfir lengra
timabil en ndverandi adstaedur. Almennt ber reidufe laegri
vexti en innlan og pvi ekki aaskilegt ad hlutfall reidufjar sé
haerra en 10% af heildareignum sjods. Til ad fjarfesting teljist
til innlana purfa innlan ad vera hluti af fjarfestingarstefnu
sjods en einnig parf ad semja sérstaklega um vexti og
binditima hverrar fjarfestingar fyrir sig. Pad lausa fé sem er i
eigu sjods sem telst ekki til innlana er flokkad sem reidufe.
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Spurningar

Frekari spurningar ma senda a:

Soru Sigurdardottur & sara@fme.is
Steinvoru V. borleifsdottur & steinvor@fme.is
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