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I. Inngangur

Fjarmalaeftirlitid hefur gefio ut leidbeinandi tilmali nr. 1/2007 um vidomidunarreglur til
ad efla samremi i eftirlitsadferoum. Vidmidunarreglur Samstarfsnefndar evropskra
eftirlitsadila 4 lanamarkadi (Committee of European Banking Supervisors (CEBS)) til ad
efla samremi i adferdum i eftirliti med fjarmalafyrirtakjum, Guidelines on the
Application of the Supervisory Review Process under Pillar 2 (GL 03), eru hluti af peim
leidbeinandi tilmelum. Par kemur fram ad vid mat a eiginfjarporf (ICAAP) eigi
fjarmalafyrirteki ad taka med i reikninginn ahrif vegna efnahagssveiflna auk nemni fyrir
utanadkomandi ahettu, s.s. landadhattu, aheettu tengdri pvi lagaumhverfi sem pau starfa i
og dhattu vegna adgerda samkeppnisadila. Til ad meta pessi ahrif eru dlagsprof notud. ba
getur Fjarmalaeftirlitid notad alagsprof til ad kanna hvort porf er & afskiptum pess af
starfsemi fjarmalafyrirtekisins.

ba ber einnig, vid mat & eiginfjarporfinni, ad taka tillit til ymissa ahaettupatta s.s.
sampjOppunarahattu og vaxtadheettu i lidum utan veltubokar, en um pad er einnig fjallad
i leiobeinandi tilmaelum pessum.

1. Alagspr of

Viomidunarreglur pessar um alagspréf eru hluti af eftirlits- og matsferlinu (SREP). bau
akvedi sem liggja til grundvallar pessum hluta leidbeinandi tilmelanna um alagsprof eru
grein nr. 114 og 1 vidaukum V, VII 4. hluta, VIII 3. hluta og XI i tilskipun
Evropupingsins og radsins nr. 2006/48/EB um stofnun og rekstur lanastofnana og auk
pess i vidaukum III og V i tilskipun nr. 2006/49/EB um eiginfjarkrofur
fjarfestingarfyrirtekja og lanastofnana.

Tilskipun 2006/48/EB:

[ 114. gr. er tilgreint ad fjarmalafyrirteeki eigi ad gera alagsprof vegna
sampjOppunardhattu i tengslum vid storar dhattuskuldbindingar og taka par med i
reikninginn innleysanlegt virdi vedtrygginga.

[ vidauka V er greint fra ad stjornendur skuli stadfesta og fylgjast reglulega med
adferdum og stefnu vegna beirrar adhettu sem fjarmalafyrirteeki tekur,
ahattustyringar og mildunar &hettu, par med talid &hattu vegna Dess
efnahagsumhverfis sem pad starfar i. Einnig skulu vera til stadar stefna og ferlar
vegna melingar og styringar a fjarmognun og taka skal mid af breyttum en
liklegum adstedum. ba skulu paer forsendur sem liggja ad baki akvordunum um
fjarmdgnun endurskodadar reglulega. Einnig skulu vera til stadar vidbunadarferlar
til ad takast 4 vid verulega lausafjarerfidleika (e. liquidity crisis).

Vidauki VII fjallar um innramatsadferd (IRB). bar er tilgreint ad nota skuli
alagsprof vid mat 4 eiginfjarporf par sem bera & kennsl a4 hugsanlega framtidar
atburdi 1 efnahagsumhverfinu sem geti haft neikved ahrif & tlan
fjarmalafyrirtaekisins og mat & haefni pess til ad standast slikar breytingar. Gera a
alagsprof vegna utlanadhattu reglulega og skal profid valid af fjarmalafyrirteekinu



en vera undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Gera skal rad fyrir ad tilfeersla (e.
migration) geti ordid a lanshefismati vidskiptavina vid mismunandi adstedur.
Meta skal tap ad gefnum vanefndum (LGD) og breytistudla m.t.t. hugsanlegrar
efnahagslegrar nidursveiflu og skulu varfernissjonarmid rdda. Einnig skulu vera
til stadar alagsprof vegna hlutabréfaeignar og virdisahattulikana (VaR). ba skal
kynna fyrir stjornendum samanburd & endanlegum tapshlutfollum (e. realised
default rates), tapi ad gefnum vanefndum (LGD) og breytistudlum (e. conversion
factors) og hver nidurstadan er vid alagsprof.

[ vidauka VIII er fjallad um innri likon vegna mildunar Gtlanadhzttu og um
innlausnartima illseljanlegra eigna og alagsprof vegna peirra.

[ vidauka XI er greint fra4 hvernig eftirliti med ahzttustyringu og alagsprofum
fjarmalafyrirteekja skuli hattad. Mat og eftirlit Fjarmalaeftirlitsins skal m.a. fela i
sér ad skodadar séu nidurstodur ur alagsprofum hja peim fyrirteekjum sem nota
innramatsadferd, hvernig sampjOppunardhaettu er stjornad, hversu oflugir og
videigandi ferlar vardandi mildun utldnadheattu eru, hvort naegilegt eigid fé sé til
stadar vegna eigna sem notadar eru i verdbréfun, hvernig lausafjardhattu sé
stjornad og ahrif aheettudreifingar (e. diversification effects) i dhattustyringu.

Tilskipun 2006/49/EB:

[ vidauka III er 16gd ahersla 4 ad til stadar séu alagsprof vegna motadila- og
utlanaaheettu (Counterparty credit risk — CCR) sem viobot vid pau kerfi sem meta
og greina pessa dhattu. Nidurstodur pessara profana skulu endurspeglast i peim
stefnum og morkum sem stjornendur setja. begar alagsprof vegna pessarar ahattu
eru gerd skal taka tillit til patta vegna ba0di utlana- og markadsahattu. ba skal
hugad ad sampjoppunarahettu, fylgni milli markads- og utldnadhaettu auk peirra
ahrifa sem innlausn storra hluta/stada hafi & markadinn.

[ vidauka V er vikid ad pvi ad fjarmalafyrirtzeki sem hafa heimild til ad nota innri
likon purfi ad hafa vidtek og ndkvem alagsprof par sem sérstaklega eru konnud
ahrif 4 seljanleika eigna, sampjoppunardhattu o.fl. sem virdisdhaettulikon néa ekki
yfir.

Viomidunarreglur CEBS um alagsprof: Technical aspects of stress testing under the
supervisory review process — (CP12)" eru hluti af leidbeinandi tilmalum pessum og ber
eftirlitsskyldum adilum ad kynna sér efni peirra.

Vidmidunarreglurnar lysa markmioum og askilegum nidurstddum. Par sem breytingar i
vidskipta- og efnahagsumhverfi fjarmalafyrirteekja hafa fyrst ahrif 4 tekjur peirra @ttu pau
ad meta hver 4hrifin eru 4 innri eiginfjarporf vid yktar adstaedur.

Vid talkun pessara reglna er mikilvaegt ad greina milli mismunandi tegunda tilvika.
peim tilvikum par sem reglurnar endurspegla sameiginlegan skilning eftirlitsadila er talad
um hvad fjarmalafyrirteeki “aettu” ad gera (should). Pegar ordin “geta”, “mega” (could,
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may) o.s.frv. eru notud er fjarmalafyrirtekjum frjalst ad nota adrar lausnir. begar
ordasambandid “ettu ad ihuga” (should consider) er notad gefur pad fjarmalafyrirteekjum
moguleika & ad nota ekki pa adferd sem um er ratt, ef pau telja hana ekki fullnaegjandi,
an pess ad purfa ad skyra pad ndnar. Pegar vitnad er i tilskipanir 2006/48/EB og
2006/49/EB er notad ordid “skal” eda “ber ad” (shall).

Oroid alagsprof (stress testing) er almennt ordalag sem lysir hinum ymsu adferdum sem
fjarmalafyrirteeki nota til ad meta fjarhagslega veikleika gagnvart 6venjulegum en
traverdugum atburdum. Fjarmalaeftirlitio telur mikilveegt ad alagsprof sé hluti af
ahattustyringu fjarmalafyrirtekja.

I11. Sampjdppunar ahagtta

bau akvaoi sem liggja til grundvallar pessum hluta leidbeinandi tilmelanna um
sampjOppunarahattu eru i vidaukum V og XI i tilskipun nr. 2006/48/EB.

[ vidauka V, um taeknileg vidmid vegna fyrirkomulags og medferdar dhaettu, er i 7.
tl. fjallad um sampjoppunardhattu vegna dhattuskuldbindinga moétadila, tengdra
motadila, moétadila innan somu atvinnugreina, landfredilegra sveda, starfsemi og
hravara. Sérstaklega ber ad hafa i huga ahettu tengda storum, Obeinum
ahettuskuldbindingum par sem ved er veitt af einum adila. Reglur og ferlar skulu
skjalfestir.

[ vidauka XI, um teeknileg vidmid vegna konnunar og mats par til baerra yfirvalda,
er i 1. tl. (b) tilgreint ad eftirlitsadilar skulu kanna og meta sampjoppunarahzattu
fjarmalafyrirteekja auk utlana-, markads- og rekstrardhzttu.

[ 17. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki med breytingum i desember 2006
er fjallad um eftirlit fjarmalafyrirtaekja med aheettu:

“Fjarmalafyrirtaeki skal & hverjum tima hafa yfir ad rdda tryggu eftirlitskerfi med
ahattu 1 tengslum vio alla starfsemi sina. Hja fjarmalafyrirteeki skulu vera til
stadar fullnegjandi og skjalfestir innri ferlar til ad meta naudsynlega staerd,
samsetningu og innri dreifingu eiginfjargrunns med hlidsjon af peim ahaettum sem
starfsemin felur i sér hverju sinni. Innri ferlar skulu endurmetnir reglulega til ad
tryggja ad peir séu fullnaegjandi med hlidsjon af edli, umfangi og margbreytileika
starfseminnar.”

Viomidunarreglur CEBS um sampjéppunarahattu: Technical aspects of the management
of concentration risk under the supervisory review process — CP—11-2"! Part® eru hluti af
leidbeinandi tilmalum pessum og ber eftirlitsskyldum adilum ad kynna sér efni peirra.

[ reglum pessum er sampjoppunarahztta skilgreind sem sérhver stok, bein eda obein,
ahettuskuldbinding eda flokkur ahettuskuldbindinga sem hugsanlega geta valdid
fjarmalafyrirteeki pad miklu tapi ad pad hafi ahrif 4 heilbrigdi pess eda getu til pess ad
vidhalda kjarnastarfsemi.
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Sampjoppunarahetta hlyst af:

e Storum, einstokum ahettuskuldbindingum, hugsanlega fjarhagslega tengdum, eins
og skilgreint er 1 reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 216/2007 um storar
ahattuskuldbindingar. Skilgreiningin a fjarhagslega tengdum adilum parf i pessu
skyni a0 vera nagilega vidtek til ad na til peirra ahettuskuldbindinga sem
tengjast t.d. gegnum sameiginlegt eignarhald, stjornun eda abyrgoir,
0g

e verulegum ahattuskuldbindingum hopa af métadilum (e. groups of counterparts)
par sem auknar likur &4 vanefndum stafa af sameiginlegum, undirliggjandi pattum
S.8.:

0 atvinnuvegi,
landfraedilegri stadsetningu,
gjaldmidli,
adgerdum til mildunar Utlanadheettu.

O OO

V. Vaxtadhagta i lioum utan veltubokar

bau akvadi sem liggja til grundvallar pessum hluta leidbeinandi tilmelanna um
vaxtadheattu 1 lidum utan veltubdkar eru nr. 123 og 124 og i vidauka V i tilskipun nr.
2006/48/EB.

[ 123. gr. er fjallad um ad fjarmalafyrirtzekjum beri ad hafa trausta, virka og
heilsteypta stefnu og ferla til ad stodugt meta og vidhalda eiginfjargrunni sem pau
telja fullnegjandi til ad nd yfir edli peirrar dhettu og aheattustig sem fylgir
starfseminni.

[ 124. gr. er tilgreint ad eftirlitsadilar purfi ad gera uttekt 4 (€. review)
ahzettustyringarferlum og eiginfjarporf fjarmalafyrirtaekja. { 5. mgr. greinarinnar er
sérstaklega tiltekid, ad eftirlitsadilar skuli gripa til videigandi radstafana gagnvart
fjarmalafyrirteeki ef eigid fé pess ryrnar um meira en 20% vid skyndilega
breytingu 4 voxtum, en Fjarmalaeftirlitid dkvedur sterd peirrar breytingar sem
midad er vid. Fjarmalaeftirlitid hyggst fylgja radleggingum Baselnefndarinnar
(Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk, juli 2004)
og CEBS um 200 punkta breytingu & voxtum sbr. 4. mgr. 52. gr. reglna
Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007 um eiginfjarkrtofu og  4hattugrunn
fjarmalafyrirtekja.

[ vidauka V, teeknileg vidmid vegna fyrirkomulags og medferdar dhattu, eri 11. tl.
vikid ad pvi ad hja fjarmalafyrirteekjum purfi ad vera til stadar kerfi til ad meta og
stjorna peirri dhaettu sem stafar af hugsanlegum breytingum 4 voxtum og pau ahrif
sem pad kann ad hafa 4 1idi utan veltubokar.

[ reglum pessum er vaxtadhztta talin vera niiverandi eda vantanleg ahaetta sem ahrif
hefur 4 badi tekjur og eigid fé fjarmalafyrirteekja vegna dhagstaedra breytinga a4 voxtum.
Petta 4 adeins vid um 1idi utan veltubokar i tengslum vid adra stodina (Pillar Il), par sem
gengid er ut fra ad fjallad sé um vaxtadhettu i veltubok i reglum vardandi markadsédhattu



undir fyrstu stodinni (Pillar 1). Mikilvagt er ad huga ad ahrifum af vaxtadhattu baedi a
skammtimatekjur og a efnahagsvirdi (e. economic value) og ber sérstaklega ad taka tillit
til flokts 1 tekjum og ahrif pess & eiginfjargrunninn. Mat & dhrifum af vaxtadheettu a
efnahagsvirdi gefur hins vegar betri mynd af mogulegum langtimadhrifum &
heildarahzttu (e. overall exposures) fjarmalafyrirtekis.

Eftirlitsskyldum adilum ber ad kynna sér efni vidmidunarreglna CEBS: Technical aspects
of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under the
supervisory review process® og eru par hluti af leidbeinandi tilmalum pessum.

V. Nidurlag

Med vidmidunarreglum pessum eru krofur i tilskipun 2006/48/EB utferdar nanar med
tilliti til alagsprofa, sampjoppunardhettu og vaxtadheettu i lidum utan veltubdkar vegna
ahettustyringar og vid mat a eiginfjarkrofu. bar eru nanar innleiddar sem hluti af
skodanaskiptum (e. dialogue) milli fjarmalafyrirteekis og Fjarmalaeftirlitsins um eftirlits-
og matsferla (SREP) og innri matsferla fyrir eiginfjarporf (ICAAP). Pad ber ad lita &
pessar reglur sem leidbeinandi teeki til dhettustyringar. og paer eiga ekki ad leida
sjalfvirkt til vidbotar eiginfjarkrofu. Hvert og eitt fjarmalafyrirteeki ber abyrgd a pvi ad
proa eigin kerfi og alagsprof sem eru i samremi vid ahettustodu (e. risk profile) og
adhzttustyringu pess. Ahersla er 16gd 4 ad ekki er til nein ein algild adferdafradi eda ferli.

St meginregla ad taka tillit til sterdar, mikilvegis og margbreytileika

fljarmalafyrirtekisins gildir einnig vardandi alagsprof, sampjoppunardhettu og
vaxtadhattu 1 lidum utan veltubokar par sem gert er rad fyrir ad samremi sé par 4 milli.

Reykjavik, 17. april 2007

FJARMALAEFTIRLITID

Jonas Fr. Jonsson Ragnar Haflidason
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