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Dagskra

10:00 - 12:00 Upplysingaskylda utgefanda
13:00 - 14:20 Hlutverk regluvaroa
14:20 - 14:40 Kaffihlé

14:40 - 16:00 Vidurlagamal - markadsmisnotkun og
innherjasvik
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Upplysingaskylda utgefanda
14. april 2010 fra kl. 10 til 12

Barbara Inga Albertsdottir
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Upplysingaskylda atgefanda - Yfirlit

I. Hvada log og reglur gilda um upplysingaskyldu utgefanda?
II. Hvada upplysingar a utgefandi ad birta opinberlega?

III. Hvernig & ad standa ad birtingu upplysinga? - framkvaemd birtingar
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I. Hvada log og reglur gilda um upplysingagjof ?

Log um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og tilkynningarskyldu skv.
l6gum um verdbréfavidskipti.

Reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik.
Reglur um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja nr. 987/2006.

— MAD tilskipunin; nr. 2003/6/EB.
— Gagnseistilskipunin; nr. 2004/109/EB.
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II. Hvada upplysingar a ad birta opinberlega?

Innherjaupplysingar, skv. XIII. kafla vvl.
Reglulegar upplysingar utgefanda, skv. VII. kafla vvl.

Adrar skyldur utgefanda um veitingu upplysinga skv. VIII. kafla vvl.
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I1. a. Birting innherjaupplysinga

XIII. Kafli laga um verdbréfavidskipti
Medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja

Gildissvio skv. 119. gr. vvl.

Akvaedi pessa kafla taka til eftirfarandi fjarmalagerninga:

1. fjadrmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda oskad hefur verid eftir
ad teknir verdi til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi hér a landi, a
Evrépska efnahagssvaedinu eda & sambeaerilegum erlendum morkudum og

fjdrmalagerninga sem verslad er med @ markadstorgi fjarmalagerninga (MTF)
hér a landi og

2. fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjarmalag. skv. 1. tolul.
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Innherjaupplysingar

120. gr. laga um verdbréfavidskipti

Med innherjaupplysingum er att vid naagjanlega tilgreindar
upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda
beint eda obeint utgefendur fjarmalagerninga,
fjarmalagerningana sjalfa eda onnur atridi og eru liklegar til
ad hafa marktaek ahrif a markadsverd fjarmalagerninganna
ef opinberar veeru...
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Innherjaupplysingar eru...

C

pplysingar sem eru naegjanlega tilgreindar
oplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar

bplysingar sem varda beint eda obeint
Utgefendurna
Fjarmalagerningana sjalfa
Onnur atridi
Upplysingar sem liklegar eru til ad hafa marktak
ahrif @ markadsverd fjarmalagerninganna ef
opinberar veeru

C

C
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Innherjaupplysingar — deemi

Upplysingar um aukid hlutafe
Afkoma félagsins breytt
Storir samningar,
T.d. Ny oliulind, lyfjaleyfi, nyr vara, einkaleyfi o.s.frv.
Yfirtokuvioraeour — samrunar

Upplysingar um fjarhagsvanda - greidslufall & skuldabréfum
og vixlum

Lykilstjornandi haettir
0.S.frv...
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Hvenazer & ad birta innherjaupplysingar? Jfme

Birta a allar innherjaupplysinga eins fljott og audid er.

Utgefanda ber ad fullnaegja upplysingaskyldu sinni, &n tafar, pegar
kringumstaedur skapast eda atburdur a sér stad, jafnvel pé mal
seéu ekki formlega til lykta leidd.

Allar marktaeekar breytingar a@ adur birtum innherjaupplysingum,
skulu tafalaust birtar opinberlega meo sama haetti og upphaflegu
upplysingarnar
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Frestun a birtingu innherjaupplysinga

3. mgr. 122, gr. laga um verdbréfavidskipti
Frestun & birtingu innherjaupplysinga

Utgefanda fjarmalagerninga er & eigin dbyrgd heimilt ad fresta
birtingu upplysinga skv. 1. mgr. til ad vernda l6gmaeta hagsmuni
utgefandans, svo framarlega sem frestunin er ekki likleg til ad villa um
fyrir almenningi og Utgefandi getur tryggt trinad um upplysingarnar
eins og kvedid er a um i reglugerd sem setja skal skv. 131. gr.

> Utgefandi frestar birtingu a eigin abyrgd
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Frestun & birtingu; skilyrai... Jfme

Skilyrdi fyrir frestun a birtingu innherjaupplysinga

Til ad vernda lI6gmeeta hagsmuni utgefanda.

Frestunin ma ekki vera likleg til ad villa um fyrir almenningi.

Utgefandinn verdur ad geta tryggt trunad um upplysingarnar.

— Ollum skilyrdum parf ad vera fullnaegt.

pegar tekin er akvordun um ad fresta birtingu innherjaupplysinga
skal slikt skrad i samskiptaskra regluvardar.
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Logmaet midlun innherjaupplysinga

4. mgr. 122. gr. laga um verdbréfavidskipti

begar utgefandi hefur nytt sér heimild til frestunar a birtingu
innherjaupplysinga...

Utgefanda er pa adeins heimilt ad lata pridja adila
innherjaupplysingarnar i té, enda sé pad gert i edlilegu sambandi
vid starf, stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir og
mottakandi upplysinganna er bundinn triinadi um paer, svo sem
samkvaemt l6gum, reglugerd eda samningi.

FJARMALAEFTIRLITID




II. b. Reglulegar upplysingar utgefanda

VII. kafli laga um verdbréfavidskipti

Gildissvid; 55. wvvl.
Utgefendur hér & landi sem eru med Island sem heimariki

Undanbagur: 56. gr. vvi.

Akvaedi kafla pessa gilda ekki um riki & Evrépska efnahagssvaedinu,
sveitarfélog eda sambeerileg svaedis- eda stadaryfirvold & Evrdpska
efnahagssvaedinu, opinbera alpjédlega adila sem a.m.k. eitt riki innan Evrdépska
efnahagssvaedisins a adild ad, sedlabanka & Evrdopska efnahagssvaedinu eda
Sedlabanka Evropu.

Akvaedi kafla pessa gilda ekki um Utgefanda skuldabréfa ef eingéngu
skuldabréf hans hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi og
nafnverd eininga skuldabréfanna er ad minnsta kosti jafngilt 50.000 evrum.
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Arsreikningur

57. gr. laga um verdbréfavidskipti

Utgefandi verdbréfa skal birta opinberlega &rsreikning, eda
samstaedureikning ef vid 4, eins fljott og audid er eftir lok
reikningsarsins og eigi sidar en fjorum manudum fra lokum
bess. Utgefanda ber ad tryggja ad arsreikningur, eda
samstaedureikningur ef vid a, sé adgengilegur almenningi i
ad minnsta kosti fimm ar.
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Arshlutareikningur

58. gr. laga um verdbréfavidskipti
Arshlutareikningur vegna fyrstu sex manada reikningsarsins

Utgefandi hlutabréfa og/eda skuldabréfa skal birta
opinberlega arshlutareikning vegna fyrstu sex manada
reikningsarsins, eda samstaedureikning vegna fyrstu sex
manada reikningsarsins ef vid a, eins fljott og audid er eftir
lok pess timabils, po eigi sidar en tveimur manudum fra
lokum pess. Utgefanda ber ad tryggja ao
arshlutareikningurinn, eda samstaedureikningurinn ef vid 3,
sé adgengilegur almenningi i ad minnsta kosti fimm ar.
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Efni arsreiknings og arshlutareiknings

60. gr. laga um verdbréfavidskipti

Utgefendur verdbréfa med skrada skrifstofu & Islandi skulu
semja arsreikning, eda samstaedureikning ef vid a, og
arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins,
eda samstadureikning vegna fyrstu sex manada
reikningsarsins ef vid &, i samraemi vid 10g um arsreikninga.
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Greinagerd fra stjorn

59. gr. laga um verdbréfavidskipti
1. mgr.

Utgefandi hlutabréfa skal & fyrstu sex manudum reiknings-
arsins og aftur a sidari sex manudum reikningsarsins birta
opinberlega greinargerd fra stjorn utgefandans. Greinargerd
fra stjorn skal fela i sér skyringu a mikilveegum atburdum og
vidskiptum sem att hafa sér stad a vidkomandi timabili og
lysingu a ahrifum peirra a fjarhagsstodu utgefanda, og
dotturféelaga hans ef vid a, auk almennrar lysingar a
fjarhagsstddu og rekstrarafkomu uUtgefanda, og doétturfélaga
hans ef vid a, & vidkomandi timabili.

2. mgr. Birting
3. mgr. Undantekning FJARMALACFTIRLITID




II. c. Adrar skyldur um veitingu upplysinga

VIII. kafli laga um verdbréfavidskipti

Gildissvid og undanpagur; 66. gr. — 67. gr. vvl.
Utgefendur hér & landi sem eru med Island sem heimariki

Ekki eru somu undanpagur gerdar fra gildissvidi pessa kafla og
fra kafla VII.
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Vidbotaupplysingar

1. mgr. 68. gr. laga um verdbréfavidskipti

Utgefandi verdbréfa skal dn tafar eftir Gtgafu nyrra
lana birta opinberlega utgafurnar og skal geta
serstaklega um abyrgdir eda tryggingar vegna peirra.
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Vidbotaupplysingar

2. mgr. 68. gr. laga um verdbréfavidskipti

Utgefandi verdbréfa, annarra en hlutabréfa sem tekin hafa
verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, skal an
tafar birta opinberlega upplysingar um allar breytingar a
réettindum handhafa verdbréfanna annarra en hlutabréfa, par
a medal breytingar a skilmalum og skilyrdum verdbréfanna,
sérstaklega pzer sem stafa af breytingum a lanaskilmalum
eda voxtum, sem geetu haft obein ahrif a rettindin.
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Vidbotaupplysingar

3. mgr. 68. gr. laga um verdbréfavidskipti

Utgefandi hlutabréfa skal an tafar birta opinberlega
upplysingar um allar breytingar a réttindum sem fylgja
mismunandi flokkum hlutabréfa, par a medal breytingar a
rettindum sem fylgja afleiddum verdbréfum sem utgefandinn
gefur ut sjalfur og veita rétt til ad afla hluta i honum.
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Vidbotaupplysingar

4. mgr. 68. gr. laga um verdbréfavidskipti

Abyrgd & pvi ad upplysingar skv. 1.-3. mgr. séu teknar
saman og gerdar opinberar hvilir a utgefanda.
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Breytingar & stofnsamningi eda sampykktum 2@

69. gr. laga um verdbréfavidskipti

Utgefandi verdbréfa sem hyggst gera breytingar &
stofnsamningi sinum eda sampykktum skal senda drég ad
breytingunum til Fjarmalaeftirlitsins og skipulegs
verdbréfamarkadar par sem verdbref hans hafa verid tekin
til vidskipta. Drogin skulu send an tafar en eigi sidar en pann
dag sem bodao er til fundar par sem greioa skal atkvaedi um
breytingarnar eda kynna peer.
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Hlutabréf

70. gr. laga um verdbréfavidskipti

1. mgr.; Utgefandi hlutabréfa skal tryggja jafnraedi allra
eigenda hluta i sému st6du

2. mgr.; Utgefandi hlutabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi ad®
eigendur hluta neyti réttinda sinna med pvi ad veita 6drum
umboad.
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Hlutabréf

3. mgr. 70. gr. laga um verdbréfavidskipti

Utgefandi hlutabréfa skal tryggja ad allar upplysingar sem
eigendum hluta eru naudsynlegar til ad geta neytt réttinda
sinna séu adgengilegar i heimariki utgefandans og ad
areidanleiki upplysinganna sé tryggdur.
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Hlutabréf

Utgefandi hlutabréfa skal einkum:

1. veita upplysingar um stadsetningu, tima og dagskra funda asamt
upplysingum um heildarfjolda hluta og atkvaedisrétt, og rétt eigenda hluta
til ad taka patt i fundum,

2. gera umbodseydublad adgengilegt a pappir eda med rafreenum heetti
fyrir hvern pann adila sem a rétt a ad greida atkvaedi a fundinum,
annadhvort i tengslum vid auglysingu fundarins eda samkvamt beidni
eftir ad fundurinn hefur verid auglystur,

3. tilnefna fjarmalafyrirtaeki, eda fyrirtaeki tengt fjarmalasvidi, sem
umbodsmann sinn til ad hafa milligdbngu um ad eigendur hluta geti neytt
fjarhagslegra réttinda sinna i utgefandanum, og

4. veita upplysingar, svo sem med dreifibréfi eda auglysingu, um
uthlutun og greidslu ards og utgafu nyrra hluta, p.m.t. upplysingar um
fyrirkomulag Uthlutunar, askriftar, afturkollunar eda breytiréttar.
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Skuldabréf

71. gr. laga um verdbréfavidskipti

1. mgr.

Skuldabréf merkir i bessari grein skuldavidurkenningu, eda
skuld samkveemt annars konar verdbréfum, ad
undanskildum annars vegar verdbrefum sem jafna ma til
hlutabréfa i felogum eda sem geta af sér rett til ad afla hluta
eda verdbréfa sem jafna ma til hlutabréfa, ef peim er
umbreytt eda ef réttindum samkvaemt peim er beitt, og hins
vegar peningamarkadsskjolum med binditima sem er
skemmri en 12 manudir.
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Skuldabréf

71. gr. laga um verdbréfavidskipti

2. mgr.

Utgefandi skuldabréfa skal tryggja ad allir handhafar
skuldabréfa sem metin eru jafngild njéti sému medferdar
vardandi serhver réttindi er fylgja skuldabréfunum.

3. mgr.

Utgefandi skuldabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi a8
handhafar skuldabréfanna neyti réttinda sinna med pvi ad
veita 66rum umbod.
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Skuldabréf

71. gr. laga um verdbréfavidskipti

4. mgr.

Ef utgefandi skuldabréfa akvedur ad halda fund med
handhofum skuldabréfanna skal hann veita beim
upplysingar, svo sem med auglysingu eda dreifibreéfi,
um stadsetningu, tima og dagskra fundarins asamt
upplysingum um hvada kréfum handhafarnir skuli fullnaegja
til ad mega taka patt i fundinum. Enn fremur skal utgefandi
gera umbodseydublad adgengilegt a pappir eda med
rafreenum heetti fyrir hvern pann adila sem a rétt a ad greida
atkveedi a fundinum annadhvort i tengslum vid auglysingu
fundarins eda samkvaemt beioni eftir ad fundurinn hefur
verid auglystur.
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Skuldabréf

71. gr. laga um verdbréfavidskipti

5. mgr.; Utgefandi skuldabréfa skal, svo sem med auglysingu
eda dreifibréfi, upplysa handhafa skuldabréfa um greidslu
vaxta, um framkvaamd hvers konar breytirettar, skipta,
askriftar eda afturkollunar a réttindum og greidslu.

6. mgr.; Utgefandi skuldabréfa skal tilnefna fjarmalafyrirtaeki,
eda fyrirtaeki tengt fjarmalasvidi, sem umbodsmann sinn til
ad hafa milligbngu um ad handhafar skuldabréfa geti neytt
fjarhagslegra réettinda samkvaemt skuldabréfunum.

7. mgr.; Akvaedi pessarar greinar taka ekki til skuldabréfa sem
gefin eru ut af riki @ Evropska efnahagssvaedinu,
sveitarfélagi eda sambeaerilegu svaedis- eda stadaryfirvaldi a
Evréopska efnahagssveaedinu. FJARMALAPETIRLITLD




III. Framkvaamd vio birtingu
opinberra upplysinga
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Opinber birting upplysinga

Utgefandi skal birta almenningi & Evrépska
efnahagssvaedinu upplysingar samkvaemt koflum VII-
IX. og XIII. vvl. eins fljott og audid er og a
jafnraedisgrundvelli.

s.s. Utgefandi skal...
birta almenningi & Evropska efnahagssvaedinu
eins fljott og audid er
a jafnreedisgrundvell
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Opinber birting fme

Upplysingum skal dreift med peim haetti ad paer na til eins margra
og kostur er i 6llum rikjum a Evrépska efnahagssvaedinu samtimis.

Upplysingarnar skulu sendar fjolmidlum i dstyttum ordréttum texta.

Upplysingar skulu sendar fjélmidlum med adferd sem tryggir 6rugg
samskipti, lagmarkar heettu @ dheimilum adgangi og veitir fullvissu
um uppruna upplysinganna.

Upplysingar skulu bera eftirfarandi skyrleika med sér...
ad um upplysingar sem skylt er ad birta opinberlega sé ad raeda
hver vidkomandi utgefandi er
efni upplysinganna og
timasetningu og dagsetningu midlunar peirra
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Dreifing upplysinga

Fjarmalaeftirlitid hyggst setja fram leidbeinandi tilmaeli
um opinbera birtingu upplysinga utgefenda.
bar verdur sérstaklega fjallad um dreifingu upplysinga
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Midlaeg varodveisla - Central storage facility

136. gr. laga um verdbréfavidskipti
Fjarmalaeftirlitid, eda adili sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir,
skal vardveita upplysingar sem birtar eru opinberlega i
samraemi vid akvaedi VII., VIII., IX. og XIII. kafla med
rafreanum heetti i midlaagu geymslukerfi.

Midlaeega geymslukerfio skal uppfylla krofur um o6ryggi,
areidanleika um hvadan upplysingar eru upprunnar,
timaskraningu og audveldan adgang fyrir notendur.

—  WWW.0am.is
(oam = officially appointed mechanisms)
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http://www.oam.is/
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Ad lokum...

Abyrgd & bvi ad upplysingar séu teknar saman og gerdar
opinberar hvilir a utgefanda.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad utgefendur birti
upplysingar | samraami vid |6g og reglur.
Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid eftir logum er

bvi heimilt ad gripa til naudsynlegra radstafana til ad
almenningur sé réttilega upplystur.

Fjarmalaeftirlitid getur farid fram a ad utgefandi birti
upplysingar sem pad hefur aflad i tengslum vid tiltekid mal.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir a hvern pann

sem brytur gegn l6gum og reglum - af galeysi og asetningi.
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Takk fyrir!

Spurningar og abendingar:

barbara@fme.is
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