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Rannsoknir Fjarmdlaeftirlitsins:

Verulegur arangur pratt fyrir ad mikio verk sé enn 6unnio

Rannséknir Fjarmalaeftirlitsins sem héfust i kjolfar falls stéru islensku bankanna priggja sidastlidid haust
hafa nu stadid i meira en ar. Verulegur arangur hefur nadst 4 peim tima. Fjdrmalaeftirlitid afgreiddi a
arinu 2009 hatt i niutiu vidurlagamal. bar af voru 31 mal send til embaettis sérstaks saksdknara par sem
unnid er af kappi vid aframhaldandi vinnslu peirra, tveimur var visad til efnahagsbrotadeildar
l6greglunnar og fimm til rikissakséknara. Stjdrnvaldssektir og sattir voru 51 talsins.

Innan Fjarmalaeftirlitsins hafa 77 mal verid til rannséknar til pessa er tengjast falli bankanna. Stada
beirra er st ad 50 er lokid og 27 eru enn i rannsékn. [ nokkrum tilvikum eru rannséknir 4 algjéru
frumstigi. P4 eiga fleiri mal eftir ad baetast vid 4 nyju dari. Rannséknirnar beinast badi ad einstaklingum
og ldgadilum. [ peim tilvikum sem um er ad raeda einstaklinga er fyrst og fremst verid ad skoda hvort
vigkomandi hafi buid yfir upplysingum sem ekki voru 6llum adgengilegar og hvort um innherjavidskipti
hafi verid ad reda.

Fjarmalaeftirlitid fékk pad vidbdtarverkefni i kjolfar falls bankanna ad rannsaka brot 4 [l6gum um
gjaldeyrismal og reglum settum & grundvelli peirra. Sedlabanki [slands hefur eftirlit med fyrrgreindum
I6gum og reglum og pegar petta er skrifad hefur bankinn tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu um meint brot 22
adila sem koma Ur mismunandi starfsgreinum. Rannséknum peirra midar vel.

Morg pbeirra mala sem rannsokud hafa verid eru afar flokin og teygja sig yfir landamaeri. Gagna hefur
verid aflad hja erlendum eftirlitum og einnig ma nefna ad peir télvupdstar sem hafa verid skodadir skipta
ordid milljénum.

Eftir ad Spron, Straumur og Icebank, eda Sparisjédabankinn, voru yfirteknir fékk Fjarmalaeftirlitid
sjalfsteed endurskodunarfyrirtaeki til ad fara inn i pessi fijarmalafyrirtaeki med svipudum haetti og gert
hafdi verid vid stéru bankana prja og baettist par vid mikid rannsdknarefni.

Markadsmisnotkun langt aftur i timann

Nylega hlutu tveir einstaklingar dém fyrir markadsmisnotkun. Par var um ad raeda mal sem
Fjarmalaeftirlitid hafdi visad til efnahagsbrotadeildar rikislégreglustjora nokkru fyrir hrun bankanna. bvi
mali hefur verid lyst i fjolmidlum og er nokkud afmarkad en markadsmisnotkunin félst i pvi ad hafa ahrif
a verd akvedinna skuldabréfa til haekkunar. Komid hefur i ljds ad markadsmisnotkunarmal teygja i
sumum tilvikum anga sina langt aftur i timann. | pvi sambandi ma benda 4 ad markadsmisnotkun felst
ekki einungis i ad hafa ahrif 4 verd hlutabréfa til haekkunar eda laekkunar heldur getur hun einnig falist i
bvi ad stydja pad pannig ad pad haldist dbreytt. Hér eins og vida annars stadar er rauntimaeftirlit med
markadinum i hondum Kauphallarinnar en pad getur verid mjog erfitt ad greina markadsmisnotkun.
Fjarmalaeftirlitid feer fjolda abendinga af ymsum toga fra Kauphollinni.

Verdbréfasvid Fjarmalaeftirlitsins fer fyrir flestum rannsdknunum. Lifeyris- og verdbréfasjodasvid
Fjarmalaeftirlitsins hefur unnid ad ymsum malum tengdum verdbréfasjédum, par med talid svonefndum



11. januar 2010

peningamarkadssjodum. Pau mal hafa undid upp a sig i nokkrum tilvikum og eru sum enn til rannsdknar.
Vatryggingasvid Fjarmalaeftirlitsins hefur einnig unnié ad mali sem farid hefur til sérstaks saksdknara
eins og fram hefur komid i fréttum. b3 hefur ldnasvidid komid ad rannséknum med verdbréfasvidinu.

Skyrt verdur fra nidurstodum fleiri mala

Nokkurrar 6anaegju hefur gaett vegna pess ad Fjarmalaeftirlitid getur sjaldnast gefid upplysingar um
einstok mal. Ur pessu hefur verid baett ad hluta med nyjum I6gum um gagnsaei i starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins. Pau gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad skyra fra nidurstodum fleiri mala og athugana
en adur var. Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins eru pé eftir sem 4dur bundnir pagnarskyldu samkvaemt
|6gum sem takmarka moguleika peirra @ ad tja sig um einstok mal. Ekki er haegt ad skyra fra hvada
fyrirtaeki og einstaklingar hafa verid eda eru til skodunar innan Fjarmalaeftirlitsins enda gaeti pad valdid
saklausum adilum émeeldu tjoni auk pess sem pad geeti spillt rannséknarhagsmunum a pann veg ad mal
Onyttust.

Nakvamara og tortryggnara eftirlit

Pad & eftir ad taka okkur islendinga langan tima ad vinna Gr peim malum sem hafa komid upp i kjdIfar
falls bankanna. begar horft er til baka ma segja ad regluverk hafi verid til stadar hja islenskum
fjarmalafyrirtaekjum. bvi var hins vegar ekki framfylgt sem skyldi. Finnski bankasérfraedingurinn Kaarlo
Jannari, sem fenginn var til ad fara yfir reglur a fjarmalamarkadi 4 islandi og eftirlit med honum, benti
medal annars a i skyrslu sinni ad adsépsmiklir adilar 4 islenskum fjarmalamarkadi gatu farid i kringum
laganna bdkstaf. Eftirlitsadilar hafi verid of uppburdarlitlir og skort lagastod. ba nefndi Jannari einnig ad
stolt pjédarinnar vegna velgengni bankanna hefdi sennilega gert pad ad verkum ad eftirlitsadilar hefdu
ekki getad gripid inn i starfsemi peirra @ sinum tima. Mikilvaegt er ad framvegis verdi starfad i anda
laganna og med gott sidferdi i vidskiptum og hagsmuni heilbrigds markadar ad leidarljdsi.

Oréatimar eins og voru { addraganda fallsins, vaxandi lausafjarpurrd og fall Lehman Brothers bankans,
skapar jardveg fyrir sviksemishegdun. Adilar sem hafa alla ti6 verid traustir og hegdad sér vel freistast
stundum { sliku umhverfi til ad gera hluti sem peir hefdu ella ekki gert. Ohaett er ad fullyrda ad peim
malum sem Fjarmalaeftirlitid visar til embaettis sérstaks saksoknara a eftir ad fjdlga. Allir hafa nu pvi
midur leert mjog dyra lexiu og ljést er ad eftirlit verdur ndkveemara og tortryggnara i framtidinni dsamt
pvi ad gengid verdur fram af meiri festu en d4dur hefur pekkst.
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