Ponzi- og pyramidasvik

Ponzi svik visa til hvers kyns svika eda blekkinga sem byggjast a pvi ad sifellt parf ad fa inn nyja fjarfesta
til pess ad geta greitt peim fjarfestum sem fyrir eru. Innstreymi nyrra peninga er eina leidin til ad halda
kerfinu gangandi. Pessi svik hafa oft yfirbragd loglegra vidskipta en pad er tap 4 peim og til pess ad pau
gangi upp parf stédugt ad fa aukid fjidrmagn.

Innan verdbréfasvika eru Ponzi svik flokkud sem tilbodssvik. | peim felst tilbod um sviksamlegt
fiarfestingatilbod til fjarfesta. Ponzi svik eru einnig kéllud piramidasvik vegna pess ad haegt er ad hugsa
sér uppbyggingu svikanna eins og piramida par sem grunnurinn parf alltaf ad verda breidari og breidari
til pess ad bera pau l6g sem eru fyrir ofan.

Upphaflegu Ponzi svikin

Carlo Ponzi (sem kalladi sig ,,Charles“) kom sem innflytjandi til Boston fra italiu arid 1903 og var aleiga
hans pa tveir dollarar og fimmtiu sent. Arid 1920 var hann ordinn pekktur vidskiptajéfur og fjarfestir. |
raun og veru voru vidskipti hans ekkert nema risavaxin pyramidasvik. Upp frd pvi hafa svik af pessu tagi
oft verid nefnd i h6fudid 4 Ponzi sem er talinn einhver mesti svikahrappur iségu Bandarikjanna. Ponzi
rakadi til sin milljdnum dollara fra grunlausum fjarfestum og notadi fé nyjustu fjarfestanna til ad borga
peim sem vildu innleysa fé sitt.

Svikin sem Ponzi beitti voru i sjélfu sér afar einfold. | pa daga var haegt ad kaupa pad sem hét alpjédlegur
svarmidi i einu landi og skipta honum fyrir frimerki i 68ru landi. Ef pad var édyrara ad pdsta bréf a einum
stad en 60rum var freedilega haegt ad hagnast & verdmuninum med pvi ad kaupa édyra svarmida 3, til
deemis, italiu og skipta peim fyrir verdmaetari mida i Bandarikjunum. Ponzi sagdi fjarfestum sinum ad
hann veeri ad afla peim fjar med pessum einfoldu vidskiptum. Raunveruleikinn var sa ad pad var erfitt ad
skipta pessum midum og pad var heldur ekki til ndg af peim i heiminum til pess ad bera uppi pa steerd
sem Ponzi fjarfestingarsjédurinn nadi ad lokum. Hann tdk einfaldlega fé fra sifellt fleiri fjarfestum og
borgadi hverjum peim sem vildu fa fjarfestingu sina til baka med fjarmunum nyju fjarfestanna og lofadi
undraverdri dvoxtun, eda 50% a adeins 45 dogum. Fé streymdi inn i sjédinn fra 6llu Nyja-Englandi. Félk
teemdi sparireikninga sina og vedsetti heimili sin og afhenti Ponzi fé sitt. Hann ték sér gédan hluta fjarins,
flutti & sveitasetur, keypti vaenan hlut i banka i Boston og pegar médir hans heimsétti hann fra italiu
pantadi hann fyrir hana glzaesilegan einkaklefa a azetlunarskipi.

Hrikta tok i daetluninni sumarid 1920 pegar fjolmidlar og laganna verdir urdu a forvitnari um pad hvernig
Ponzi hafdi eignast peninga sina. i [jés kom ad i stad pess ad vera forrikur skuldadi Ponzi sjo milljénir
dollara (eda u.p.b. 74 milljénir dollara i dag). Verkefnid skiladi aldrei hagnadi og var i raun og veru rekid
med miklu tapi. Margir bankareikningar Ponzis voru bornir uppi af hdum lanum. Hanover Trust, Boston
banki sem Ponzi stjérnadi, var tekinn yfir af yfirvéldum i Massachusetts og kom pad i veg fyrir ad Ponzi
geeti hrint lokadaetlun sinni i framkvamd. Hln var su ad taka fé ur hirslum bankans til pess ad borga
64naegdum fjarfestum at. Ponzi fér ad lokum i fangelsi og fjarfestar hans topudu meirihluta af sparifé
sinu — fengu innan vid 30 sent af hverjum dollar.



Sameiginleg einkenni

Ponzi svik eru oft byggd a tengslasvikum, pad er svikum sem beinast ad hopi einstaklinga sem eru i
einhvers konar sambandi vid svikarann. Med svikunum er pvi verid ad misnota gagnkveemt traust sem
rikir i samfélagi. Einstaklingarnir eru oft Ur sama trdarhdpi, eiga sameiginlegan uppruna eda land og
svikarinn. Svikarinn getur sagt: , Eg er ekki einhver 6kunnugur madur. Vid tilheyrum sama samfélagi.” Af
pbessum sékum geta Ponzi brogd ordid mjog erfid vidureignar fyrir eftirlitsadila. Fjarfestarnir sem verid er
ad svikja eru hollari hdpnum sinum en eftirlitsadilanum. Jafnvel pegar peningarnir eru horfnir vilja sumir
samt ekki trua pvi ad peim hafi verid stolid. Fornarldmbin verda i morgum tilvikum , hrifin“ af svikaranum
og koma honum til varnar, sama hvada sonnunargégn peim eru synd sem sanna hid gagnstaeda.

bpegar Ponzi bragd hrynur lysir svikarinn pvi oft yfir opinberlega ad hann hafi aldrei hagnast neitt
persdnulega. Sannleikurinn er sa ad bragdarefurinn hagnast allan timann med pvi ad eyda fé i munad
jafnddum og pad kemur inn. ,,Pad er audvelt ad eyda peningum sem madur 4 ekki,” segir sérfraedingur i
rannsoknum a svikum hja bandariska verdbréfaeftirlitinu (Securities and Exchange Commision —SEC).
,Pad er 6trulegt hvad petta folk eydir peningum hratt.” Svikarar hafa i seinni tima Ponzi svikum eytt
annarra manna fé i vin, bila, einkaflugvélar, sumarleyfi, skartgripi og luxushibyli og skrifstofur fyrir sig
sjalfa.

Hverir eru pad sem beita Ponzi brégdum? Svikararnir eru oft félk sem dreymir um mikinn aud og hefur
farid med eigin rekstur i prot einu sinni eda oftar. betta geta einnig verid smabraskarar sem reyna a
hverjum degi ad hafa fé af 6drum med margs konar svikum hvort sem er i spilum eda med 66rum
adferdum. Almennt eru peir sem beita Ponzi svikum félk sem a audvelt med ad avinna sér traust
annarra, oft med pvi ad hagnyta sér graedgi, 6heidarleika, trigirni eda einfaldleika férnarlamba sinna.

Ponzi svik byrja ekki alltaf sem aform um ad blekkja. Vidskiptadzetlun sem gengur ekki upp getur breyst i
Ponzi svik pegar peir sem stunda vidskiptin reyna ad fela fyrra tap med pvi ad fa sifellt meira fé i vidleitni
sinni til ad flyja fortidina.

Sannleikurinn er sa ad pad er ekki haegt ad halda Ponzi svikum gangandi til lengdar. betta er
vidskiptamodel sem hlytur alltaf ad hrynja ad lokum. Einfold steerdfraedi segir ad ekki er haegt ad safna
nyju fé endalaust i gegnum neitt kerfi. Svikin eru deemd til pess ad bregdast par sem fjoldi nyrra fjarfesta
sem parf til ad halda peim gangandi verdur bratt meiri en félksfjoldinn i vibkomandi landi. Hrun
verdbréfamarkada verda oft til pess ad stodva Ponzi svik par sem fjarfestar purfa fé og vilja allir i einu fa
peningana sina.

Stig Ponzi svika

Ponzi svik hafa prju préunarstig, ef svo ma ad ordi komast. Fyrst er myndunarstigid par sem fyrstu
fjarfestar eru lokkadir ad med lofordi um litla dhaettu og mikinn hagnad. A pessu stigi hefur svikarinn
beint samband vid fjarfesta. Svikarinn er oft dberandi og kemur fram opinberlega til pess ad efla 4lit sitt
og truverdugleika. Par ma nefna ad kosta ipréttafélog eda gefa haar upphaedir til gédgerdarmala.
Svikarinn leitast eftir pvi ad fa mikla umfjollun i blodum og a ,hverjir voru hvar” sidum til pess ad auka
synileika sinn sem hann getur svo nytt sér vid ad afla meira fjar. Naesta stig er fjaréflunarstig par sem nyir



fijarfestar koma til skjalanna um leid og datlunin skilar fyrstu ardgreidslunum. patttakendur i fyrstu
umferdum fjarfesta hagnast otrilega og ordsporid hvetur félk til fjarfestinga. Til pess ad lengja lif
aaetlunarinnar fléttar svikarinn oft bindingu fjar inn i hana par sem fjarfestar geta ekki hreyft fé sitt i
akvedinn tima. Hann hvetur einnig fjarfesta til ad velta peningum sinum aftur inn i dzetlunina til ad auka
hagnad sinn. Pegar hér er komid ségu parf svikarinn ekki lengur ad markadssetja sig par sem aaetlunin er
vel pekkt. Hann getur tekid upp 4 pvi ad loka kerfinu fyrir fleiri patttakendum til pess ad skapa pad
andrumsloft ad pad sé einungis fyrir Utvalda. begar hér er komid sdgu er félk jafnvel farid ad bidja hann
um ad taka vid peningum sinum og telur sig heppid ad fa ad vera med.

AJ lokum kemur ad pvi ad kerfid hrynur. betta gerist pegar eldri vidskiptavinir vilja taka Ut meira
fjdrmagn en pad fé sem kemur fra nyjum fjarfestum. Ytri atburdir eins og fall 4 verébréfamorkudum geta
ordid til pess ad valda dhlaupi a dzetlunina. Rikir fjarfestar sem voru hja Bernie Madoff sem h6fou tapad
fé 4 fjarfestingum i 68rum hlutabréfum hafa kannski hugsad: ,,Mér er buid ad ganga vel med Bernie svo
ég axtti kannski ad heetta 8 medan ég er i grdda og leggja peningana inn 8 bankabdk.” Neikveed umfjélliun
um onnur verkefni getur einnig ordid til ad verkefni hrynja. Fréttir um Madoff svikin urdu til pess ad
starfsmenn ad minnsta kosti einnar dzetlunar féru ad velta pvi fyrir sér hvort peir storfudu fyrir svikara.

Haettumerki

Haettumerkin sem benda til Ponzi svika eru morg. Eitt pad helsta er stddug og mikil ardsemi sem sveiflast
litid & milli timabila. Oft er fjarfestingaraaetlunin illskiljanleg eda pa ad hun er i sumum tilvikum hulin.
Jafnvel po ad sagt sé fra fjarfestingaraatluninni eiga adrir erfitt med ad leika hana eftir. Pad eru oft
alvarlegir hagsmunaarekstrar innan félagsins sem framfylgir daetluninni eda pa ad sama félag gegnir
margvislegum hlutverkum sem eru dsamrymanleg eins og pad ad velja baedi fjarfestingu og meta hana.
Rekstur er oft laus i reipum og honum sinnt af litlum hopi sem einbeitir sér ad bdkhaldi, endurskodun er
i hondum litilla og dpekktra endurskodunarfyrirteekja. ba eru deemi um ad peim sem starfa i Ponzi-
félaginu sé skipt i deildir og samskipti peirra séu takmorkud med til deemis innréttingum eda
takmorkunum a fleedi upplysinga. Ponzi svik ganga undir mérgum fleiri n6fnum par 4 medal eru ,,Forex”
og Madoff svik, sem er nafn sem vard til arid 2008 til heidurs nyjasta og fraegasta svindlinu.
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