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1 Inngangur

Fjarmalaeftirlitid gefur hér med Ut drog ad leidbeinandi tilmeelum um &hzettustyringu
vatryggingafélaga. Tilmalin eru byggd a grunni tilmela nr. 1/2006 um alagsprof
vatryggingafélaga og upplysingagjof um &heettustyringu sem falla nidur vid Utgafu
pessara tilmala.

Eins og breytingin & nafni tilmalanna gefur til kynna eru breyttar aherslur i peim
tilmelum sem nG eru gefin ut. Markmid pessara tilmela er ad leidbeina
vatryggingafélogum um bestu framkveemd ahattustyringar.

Markmid tilmaela nr. 1/2006 var pripett. | fyrsta lagi kvadu pau & um stadlad alagsprof
Fjarmalaeftirlitsins og skiptingu vatryggingafélaga i &ahettuflokka eftir nidurstodu
alagsprofsins. 1 6dru lagi var tilmaelunum etlad ad leidbeina vatryggingafélégunum um
framkvaemd eigin alagsprofa. Loks kvadu tilmalin & um almenna upplysingagjof um
aheettustyringu.

Eins og adur segir er meginumfjollun pessara tilmela framkveemd vatryggingafélaganna
sjalfra vid ahettustyringu. 1 vidaukum er fjallad nédnar um upplysingagjof til
Fjarmalaeftirlitsins og eftirlit med ahettustyringu.

Undirbuningur vatryggingafélaga vegna pessara tilmala er mikilvegur lidur i
undirbaningi  peirra fyrir tilskipun 2009/138/EB um stofnun og starfreekslu
vatryggingafélaga (Solvency Il tilskipunin) sem taka mun gildi 31. oktober 2012. Gerdar
verda itarlegrar krofur til heettustyringar og upplysingagjafar vegna hennar (sja greinar
44 og 45). Markmidid med tilmalunum er pvi medal annars ad adstoda vatryggingafélog
vid undirbuning vegna gildistoku pessara akvada.

Vid gerd pessara tilmela var hofd hlidsjon af vaentanlegum kréfum til dheettustyringar i
Solvency Il auk leidbeinandi tilmela alpjodasamstaka eftirlitsadila a vatryggingamarkadi
(IAIS) um samhafda dheettustyringu (Guidance Paper on Enterpise Risk Management for
Capital Adequacy and Solvency Purposes) fra oktéber 2008.

Tilmeli pessi eru tvipeett. Annars vegar er fjallad um fyrirkomulag samhafdrar
aheettustyringar og hins vegar um styringu einstakra ahettupatta. Kéflunum um styringu
einstakra &haettupatta er skipt i almenn markmid annars vegar og lagmarkskréfur hins
vegar. Kaflarnir um almenn markmid fela i sér leidbeiningar til stjornenda um hvernig
stadid skuli ad métun stefnu vardandi styringu einstakra ahaettupatta. Kaflarnir um
lagmarkskrofur fela i sér eins og nafnid gefur til kynna par lagmarkskrofur sem
Fjarmalaeftirlitid mun gera til ahettustyringar vatryggingafélaga. Farid verdur yfir med
reglulegum hetti  hvort vatryggingafélog uppfylli lagmarkskrofurnar, t.d. med
eftirlitsheimséknum og skyrslugjof.

I Vidauka A er fjallad um upplysingagjof vatryggingafélaga um ahattustyringu. Fjallad
er um flokkun &hattupatta sem notud er vid nuverandi upplysingagjof vatryggingafélaga
um ahaettustyringu til Fjarmalaeftirlitsins, sem gert er rad fyrir ad verdi med Obreyttum
heetti.

| Vidauka B er fjallad um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med &hattum i starfi
vatryggingafélaga. par & medal er kafli um stadlad alagsprof eftirlitsins sem er
endurnyjun & pvi stadlada alagspréfi sem notad var i tilmalum nr. 1/2006. Einnig er


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:335:0001:0155:EN:PDF
http://www.iaisweb.org/__temp/14__Guidance_paper_No__2_2_5_on_ERM_for_capital_adequacy_and_solvency_purposes.pdf
http://www.iaisweb.org/__temp/14__Guidance_paper_No__2_2_5_on_ERM_for_capital_adequacy_and_solvency_purposes.pdf

fjallad um arvinnslukerfi Fjarmalaeftirlitsins og svokallad CAMELS prof. bessir prir
peettir mynda svo forsendur ahattuflokkunar Fjarmalaeftirlitsins & vatryggingafélogum.
Flokkunin verdur notud til viomidunar i umfangi eftirlits med einstokum
vatryggingaféelogum.

Umfjéllun um framkvemd eigin alagsprofa vatryggingafélaga sem var i kaflanum
"Almennt um framkveemd alagsprofa hja vatryggingafélogum™ i eldri tilmaelum er nu i
Vidauka C i pessum tilmealum.

2 Leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins um ahattustyringu
vatryggingafélaga

2.1 Samhaefd ahattustyring

2.1.1 Almennt

1. Starfsemi vatryggingafélaga byggist a pvi ad draga ur og dreifa aheettu vegna
ofyrirsjaanlegra fjarhagslegra tjéna sem einstaklingar og fyrirtaeki (vatryggingartakar)
geta ordid fyrir. bvi er yfirgripsmikil pekking a tegundum &hettu, einkennum peirra
og tengslum, uppruna aheattu og ahrifum hennar naudsynleg vatryggingafélégum.

2. Samhafd ahattustyring (e. enterprise risk management) byggist & pvi ad tilgreina,
meta, mela, styra og milda ahattu med hlidsjon af starfsemi vatryggingafélags eda
samstaedu vatryggingafélags i heild.

3. Samhafd ahattustyring felur i sér sjalfsmat & 6llum vidbdnum ahaettum. Akvardanir
vardandi ahettustyringu purfa ad vera samhafdar til ad hdmarka hagkvemni i rekstri
0g vatryggingavernd vatryggingartaka.

4. | samheafori ahattustyringu felst jofnum héndum vidvarandi &hettustyring til
skemmri tima og aatlanagerd til lengri tima. Ahattustyringin skal taka mid af edli,
steerd og margbreytileika i starfseminni.

2.1.2 Umgjord samhaefdrar ahattustyringar

5. Vatryggingafélag skal tryggja videigandi umgjord samhafdrar ahaettustyringar sem er
i samraemi vid steerd, edli og margbreytileika starfseminnar. Umgjordin skal vera hluti
af starfseminni og endurspegla allar vidbdnar ahettur sem vatryggingafélag getur
ordid fyrir.

6. Stjorn og framkvemdastjori (hér eftir nefndir stjérnendur) bera abyrgd a umgjord
samhafdar ahattustyringar.

7. Umgjordin skal fela i sér polmérk a mismunandi tegundum &hettu sem midast vid
gjaldpol vatryggingafélagsins og notkun adferda til mildunar ahaettu.

2.1.3 Rekstur aheaettustyringar

8. [ vatryggingafélagi skulu vera til stadar innri ferlar og eftirlit sem eru i samraemi vid
edli, steerd og margbreytileika starfseminnar.



9. Abyrgdaradilar ahattustyringar innan vatryggingafélags skulu vera vel skilgreindir.
par sem vid & getur slikt falid i ser skipan ahattustjéra innan félagsins. Starfsménnum
skal vera ljost hlutverk sitt i ahaettustyringu.

10. Koma skal i veg fyrir hagsmunadrekstra vegna &hettustyringar. Innra eftirlit skal hafa
stjorn & peim hagsmunaérekstrum sem ekki verour komid i veg fyrir. T.d. skulu adrir
en ahattustjori bera dbyrgd & meelingu arangurs af aheettustyringu.

11. Breytingar & umgjord ahattustyringar skulu vera skrédar a videigandi héatt, m.a. til ad
Fjarmalaeftirlitid geti stadfest ad umgjordin proist i samremi vid breytingar a
umhverfi og rekstri vatryggingafélagsins.

2.1.4 Tilgreining aheettupatta
12. Samhefd aheettustyring parf ad minnsta kosti ad taka til eftirfarandi aheettupétta:
e Vatryggingaahattu
e Markadsahettu
e Motadiladheettu
e Rekstrardhettu
o Lausafjarahettu
13.par ad auki er naudsynlegt ad huga ad ordsporsahettu og lagadhettu.
Vatryggingafélog sem eru hluti af samstedu purfa ad huga ad samsteeduahattu.

2.1.5 Orsakir og samhengi ahaettu

14. Vétryggingafélag skal huga ad asteedum og ahrifum ahattupatta og tengslum a milli
peirra i peim tilgangi ad tilgreina styrkleika og veikleika i rekstri félagsins.
Nidurstodur pessa skal nota til ad baeta ahaettustyringu og breyta skipulagi félagsins
begar pess er porf.

2.1.6 Greining og Utreikningur ahattu

15. Eftirfarandi adferdir skal nota vid greiningu og Utreikning ahattu:

16. Likan: Ahrif aheettu skal meta med télfreedilegum adferdum eda likani. Umfang og
flekja likansins skal midast vid medalhofsreglu, p.e. taka mid af edli, sterd og
margbreytileika starfseminnar.

17. Alagsprof: Alagsprof ma nota til ad meala ahrif tiltekinna atburda & starfsemi
vatryggingafélaga eda til ad proa rekstraraztlanir. Sja nanar um alagsprof i Vidauka
C.

2.1.7 Aheettustyringarstefna

18. Vatryggingafélag skal setja sér stefnu vardandi ahattustyringu par sem Utlistad er
hvernig félagid styrir einstokum tegundum &heettu. Stefnan skal taka mid af og lysa
hamarki eigin ahettu, 16gbundnu lagmarksgjaldpoli, styringu fjarmuna og adferdum
vid ad fylgjast med aheettu.



2.1.8 Hamark eigin ahattu

19. Vétryggingafélag skal skilgreina eigin ahattu sem lysir pvi hvad félagid polir og
skilgreinir polmdrk fyrir hverja videigandi tegund ahaettu.

20. bolmorkin skulu byggd & stefnu vatryggingafélagsins, vera notud & virkan hatt i
umgjord samhafdrar ahaettustyringar og vid gerd ahattustyringarstefnu.

2.1.9 Vidbrogo og endurgjof

21. Ahattustyring vatryggingafélags skal taka mid af breytingum.

22. 1 umgjord samhafdrar aheettustyringar skal felast endurgjof sem byggir & hlutleegu
mati. Endurgjofin gerir felaginu kleift ad bregdast timanlega vid breytingum &
samsetningu aheettu.

2.1.10 Eigid &heettu- og gjaldpolsmat (ORSA)

23. Vatryggingafélag skal arlega framkveema eigid &hzttu- og gjaldpolsmat sem veitir
stjorn og framkvaemdastjora upplysingar um virkni ahaettustyringar og gjaldpolsstodu,
jafnt naverandi sem liklega framtidarstodu.

24. Matio skal taka til allra videigandi aheettupatta, a.m.k. peirra sem nefndir eru i 12.
tolul. Matid skal tilgreina samhengid & milli ahattustyringar og magns og gaeda
fjarmuna sem eru til stadar eda porf er a.

25.Umfang ORSA skal taka mid af edli, sterd og margbreytileika ahattu
vatryggingafélagsins (medalhofsreglan).

26. Veroi verulegar breytingar & &hattusamsetningu vatryggingafélagsins  skal
framkvama nytt mat.

27. Samantekt ar matinu eda eftir atvikum heildarmatid skal send Fjarmalaeftirlitinu sem
getur ef porf er & bedid um tilteknar vidbotarupplysingar.

2.1.11 Gjaldpol

28. Hluti af pvi mati sem felst i ORSA er ad é&kvarda heildarfjarmagn sem
vatryggingafélag parfnast i rekstri ad teknu tilliti til hdmarks eigin &hettu og
rekstrardaetlunar. Matid synir jafnframt hvernig kréfum um lagmarksgjaldpol er meett.

29. Ahattustyring skal midast vid gjaldpol og lagmarksgjaldpol vatryggingafélags.

2.1.12 Rekstrarsamfella

30. ORSA skal fela i sér greiningu & moguleikum véatryggingafélags til ad halda &fram
rekstri og peirri &haettustyringu sem naudsynleg er i peim tilgangi. Horft skal til lengri
tima en eingdngu ad tryggja lagmarksgjaldpol til naesta ars.

31. Slik greining skal fela i sér spa um fjarhagslega stodu til framtioar.

32. Greiningin skal fela i sér atlanir um nyja starfsemi, nyjar adferdir eda breytingar i
verdlagningu. Einnig skal greining fela i sér dsetlun um breytingar & ytri pattum, t.d.
hagraenum og lagalegum.



33. Med greiningu & rekstarsamfellu er vatryggingafélagi kleift ad tengja naverandi
lagmarksgjaldpol vid rekstrarazetlun sem audveldar félaginu ad uppfylla krofurnar til
framtioar.

2.2 Styring einstakra aheaettupatta

2.2.1 Aetlunarahetta (strategic risk)

34. Axtlunarahatta er hettan 4 ad vidskiptalegar akvardanir, framkvaemd peirra eda
skortur & vidbrogdum vid breytingum i rekstrarumhverfi leidi til rekstrartaps eda
leekkunar gjaldpols.

Almenn markmid

35. Vétryggingafélagido skal hafa skilgreinda stefnu vardandi &astlunarahettu sem
endurspeglast i daglegum, vidskiptalegum og rekstrarlegum akvéréunum.
36. Stjornendur skulu hafa yfirsyn yfir og sampykkja stefnuna.

Lagmarkskrofur

37. Stefna vétryggingafélagsins skal taka til allrar starfseminnar og henni skal midlad til
allra starfsmanna.

38. Upplysingakerfi skulu stydja vid stefnuna.

39. Nyjungar i aaxtlanagerd og markmidssetningu skulu vel kynntar, njéta studnings i
upplysingateeknikerfum og fjarmagn skal vera til stadar til ad koma peim i
framkveemd.

40. Nyjungar i dtlanagerd og markmidssetningu skulu gangast undir areidanleikakénnun
og vera profadar af ahattustyringarkerfum. Audvelt parf ad vera ad taka hetta vid
akvardanir an ovidradanlegs kostnadarauka.

41. Avallt skal taka tillit til aheettustyringar i stlanagerd.

42. Ahattu skal matt med raunhafum markmidum sem eru i samraeemi vid fyrirliggjandi
rekstrardaetlanir vatryggingafélagsins.

2.2.2 Vatryggingaahetta

43. Vétryggingadheaetta er heaettan 4 tapi eda Ofyrirsédri  breytingu i virdi
vatryggingaskuldbindinga vegna Ofullnegjandi verdlagningar eda mats &
vatryggingaskuld. Vatryggingaahatta skiptist nanar i lif- og skadatryggingadheettu
sem skiptist frekar i undirflokka.

Almennt
44. Vétryggingadhaettu méa styra med pvi ad marka stefnu vardandi:



e honnun afurda

e verdlagningu

e sOlu

o framldg i vatryggingaskuld
e afgreidslu tjona

e endurtryggingavernd

Hobnnun afurda og verdlagning

Almenn markmid

45. Vétryggingafélag skal marka sér stefnu vardandi gerd vatryggingarsamninga sem er i
samraemi vid edli, steerd og margbreytileika starfseminnar.

Lagmarkskrofur

46. Styring hénnunar og verdlagningar skal fela i sér ad nyjar greinar og breytingar i
verdlagningu eda skilmalum i greinum par sem pegar er starfsemi séu greindar &
videigandi hatt.

47. bad skulu vera til stadar ferlar og upplysingakerfi sem hafa pad hlutverk ad fylgjast
med og styra honnun afurda og verdlagningu og skilgreina polmérk til ad greina
maoguleg vandamal og adgerdir til ad bregdast vid peim.

Sala

Almenn markmid

48. Verklag vardandi ahattumat og toku aheettu i vatryggingasamningum skulu vera
videigandi.

49. Allir séluadilar vatryggingasamninga, hvort sem um er ad reda s6lumenn,
umbodsmenn eda véatryggingamidlara, skulu fylgja pvi verklagi sem
vatryggingafélagid hefur akvedid.

Lagmarkskrofur

50. Vatryggingafélagid skal sja til ad stefna og verklag vardandi verdlagningu og mat &
tjonum, sér i lagi hvad vardar sofnun gagna, séu notud af 6llum dreifingaradilum
felagsins.

51. Vatryggingafélag parf ad fylgjast med pvi ad vatryggingamidlarar a vegum felagsins
fari ad skilgreindu verklagi og stefnu.

Vatryggingaskuld

Almenn markmid

52. Videigandi mat a vatryggingaskuld & hverjum tima er naudsynlegt fyrir virka styringu
a vatryggingastefnu eda fyrir eigna- og skuldastyringu.



53. Styring vatryggingaskuldar skal vera vidvarandi til ad tryggja ad skuldbindingum
gagnvart vatryggingatokum sé avallt haegt ad meeta.

Lagmarkskrofur

54. Tolfredilegar og bokhaldslegar upplysingar sem notadar eru vid mat &
vatryggingaskuld skulu vera areidanlegar, negjanlegar og videigandi.

55. GAgnin skulu vera fullbdin, t.d. pannig ad vid mat a tjonaskuld liggi fyrir upplysingar
um ol tilkynnt tjon.

56. Allir  eiginleikar ~ vatryggingarsamninga skulu koma fram i mati a
vatryggingaskuldinni.

57. Reynslan af mati vatryggingaskuldar skal pr6fud reglulega (e. back-tested).

58. Neegur mannafli og teekjabdnadur skal vera til stadar til ad meta vatryggingaskuldina
med videigandi heetti. begar sjalfvirkar adferdir eru notadar skal innra eftirlit fylgjast
med matinu.

59. Ef notud eru adkeypt likdn skal ganga Ur skugga um ad seljandi hafi préfad med
fullnaegjandi heetti virkni likansins.

60. Likon sem hénnud eru innanhass skulu vera préfud med fullnaegjandi heetti.

Afgreidsla tjona

Almenn markmid

61. Tjonastyring skal koma i veg fyrir ad greiddar séu heerri fjarhaedir en kvedid er aum i
vatryggingarsamningum.

62. Innri ferlar skulu sja til ad tjénakrofur séu afgreiddar innan sem skemmst tima.

63. Tjonakrofur skulu greiddar i samreemi vid videigandi lagaakvaedi og
vatryggingarskilmala.

64. Koma skal i veg fyrir hagsmunaéarekstra vid afgreidslu tjona.

Lagmarkskrofur

65. Vatryggingafélag skal sja til ad vatryggingartakar og vatryggdir séu upplystir um
hvernig tilkynna skuli tjon.

66. Sjai vatryggingamidlari eda annar milligdnguadili um ad taka vid tjonstilkynningum,
skal peim an tafar komid til vatryggingafélagsins.

67. Innri endurskodun skal meta utistandandi tjonakrofur.

68. Sé atburdur ekki talinn botaskyldur skulu vatryggingartakar upplystir um rékstudning
0g med hvada heetti peir geti komid a framfeeri kvortunum og alitaefnum.

Endutryggingar og annar ahattuflutningur vatryggingadhattu

Almenn markmid

69. Vatryggingafélag skal styra endurtryggingvernd sinni, badi hvad vardar stefnu um
eigin dheettu og vardandi motadiladhaettu endurtryggjanda.



Lagmarkskrofur

70. I almennri styringu endurtryggingaverndar skal felast eftirfarandi;

a.
b.
C.

Heildarpolmork félagsins.

Hamark eigin ahattu.

Hvada tegundir endurtryggingaverndar koma til greina, sér i lagi hvad vardar
langtimaskuldbindingar.

Vidbragdsaztlun ef timabundnar eda varanlegar breytingar verda sem leida til
6samraemis & milli endurtryggingaverndar og ahattu félagsins.

Takmork & fjarheedum og tegundum vatrygginga sem falla med sjalfvirkum
heetti undir endurtryggingavernd.

Verklag vid ad styra, endurmeta og proa endurtryggingavernd vegna breytinga
a4 ahattusamsetningu vatryggingafélagsins eda vegna breytinga a
markadsadsteedum.

71. 1 daglegri styringu endurtryggingaverndar skal felast eftirfarandi:

a.

Fyrir hverja vatryggingagrein skal tilgreina pad hdmarksendurtryggingavernd
sem fyrirsjaanlegt er ad keypt verdi hja einstokum endurtryggjendum. Vid pad
mat skal byggt & mismuni vaentra bokfeerdra idgjalda til félagsins annars vegar
og bokferdra idgjalda vegna ahattu sem félagid getur tekid ad sér vegna
fjarhagsstoou pess hins vegar.

Fyrir hverja vatryggingagrein skal meta kostina sem bjodast a
endurtryggingamarkadnum til ad endurtryggja péa fjarhaed sem porf krefur.
Viomid vegna kjorfrjalsra (e. facultative) endurtrygginga.

Val & endurtryggjendum, par sem horft er til lanshafismats og dreifingar
aheettu.

A hverjum tima skal vera mogulegt og fljotlegt ad taka saman upplysingar um
endurtryggingavernd & formi Fjarmalaeftirlitsins.

Styring lausafjardheettu vegna pess tima sem geeti 1idid fra greidslu
vatryggingafélags vegna tjons par til endurtryggjandi greidir sinn hluta
krofunnar.

72. Kjosi vatryggingafélag ad nota annars konar ahattuflutning vatryggingaahattu (s.s.
takmarkadar endurtryggingar) en hefdbundna endurtryggingavernd (alternative risk
transfer, ART) skal ennfremur:

a.
b.

h D oo

Skilgreina astedur pess ad nota ART.

Tryggja ad ART laekki ekki lagmarksgjaldpol, nema i pvi felist raunverulegur
ahattuflutningur.

Tilgreina peer ahaettur sem ART nar yfir.

Tryggja ad ART nai ad fullu yfir peer ahaettur sem etlad er.

Tilgreina motadila og meta ahattu hvers adila.

Tilgreina verklag vid mat & fyrirkomulaginu sem fara skal fram minnst arlega.
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2.2.3 Markadsahatta (p. a m. eigna- og skuldastyring)

Skilgreining

73. Markadséhetta er haettan & tapi eda ofyrirsédri breytingu & fjarhagsstodu, sem stafar
af sveiflum & markadasvirdi eigna, skuldbindinga og fjarmalagerninga.
Markadsahatta skiptist i undirflokka, sja nanar i Vidauka A.

Almenn markmid

74. Vatryggingafélag skal méta stefnu sem gerir pvi kleift ad styra & skynsaman hatt allri
markadsahattu, p.& m. dhaettu vegna eigna- og skuldastyringar.
75. Stefnan skal fela i sér:
a. Hvernig markadsahatta er mald.
b. Skilgreiningu abyrgdar starfsmanna vegna markadsahattu.
c. Verklag vid sampykki, utferslu, eftirfylgni og styringu fjarfestingarakvardana.
d. Hversu oft og & hvada formi skuli leggja fram innri skyrslur.

Lagmarkskrofur

76. Vatryggingafélag skal setja sér fjarfestingarstefnu sem felur i sér eftirfarandi:

a. Markmid um skiptingu fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

b. Markmid um avoxtun og ef vid & hvernig stadio er ad fjarfestingum vegna
liftryggingarsamninga med agddahlutdeild.

c. Skiptingu fjarfestinga & mdtadila, atvinnugrein, landssvadi, tegundir og
gjaldmidla.

d. Notkun afleidna sem 1id i styringu eignasafns, eda annarra fjarmalagerninga
med sambeerilega eiginleika.

Leyfdar tegundir fjarfestinga og takmarkanir & fjarfestingarstefnu.
Adferdir og viomidanir vid ad greina frammistodu fjarfestingarstefnu.

g. Neemni fyrir markadsahattu, par & medal samsvorun eigna og skuldbindinga,
ahaettualog og krofur um lagmarksgjaldpol. Alagsprof og adrar greiningar sem
gerdar hafa verid & eignasafni & fyrri arum skulu endurspeglast i
fjarfestingarstefnu.

h. Tilteknir eignaflokkar sem eru uatilokadir ar fjarfestingarstefnu eda
takmarkadir, t.d. vegna takmarkads seljanleika eda erfidleika vid veromat.

i. Starfsmenn sem bera abyrgd & fjarfestingarstefnu.

j.  Upplysingagjof um st6du eignasafns.

k. Krofur og fyrirkomulag vegna eignastyringar utanadkomandi adila.

l.

m.

Hvernig atkveedisrétti i hlutafélogum er beitt.
Hvernig nyir eignaflokkar eda afleidur eru medhondlud.
77.Vio fjarfestingar i afleidum, eignatengdum verdbréfum (asset-backed securities),
skuldabrefavafningum (collateralised debt obligations), vogunarsjodum (hedge funds)
eda samberilegum fjarmalaafurdum, skal fjarfestingarstefnan tilgreina eftirfarandi:
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Markmid og stefnu vid notkun slikra fjarfestinga.
Mat a verklagi vid notkun afurdanna.
Meginreglur i dheettustyringu.
Skuldsetning (e. leverage) vegna fjarfestinganna.
Afrakstur fjarfestinganna.
Utreikning & afollum.
Vid fjarfestingar i vogunarsjodum skal skilgreina hAmark aheettu.
Mogulegt tap (Value at Risk)
78. Fjarfestingarstefna skal taka tillit til samspils eigna og skuldbindinga.
79. | stefnu vegna eigna- og skuldastyringar skal koma fram:
a. Uppbygging styringarinnar, p.4 m. til hversu langs tima horft er.
Undirliggjandi eignasafn og proun pess.
Markmidssetning og orsakasamhengi.
Alagsprof sem framkvaemd eru.
Helstu kennitdlur sem préfadar eru.
Endurmat stika (e. parameters) og tilgata i samraemi vid fyrri reynslu (back-
testing)
g. Samhengi eigna- og skuldastyringar og fjarfestingarstefnu.
h. Tilvik par sem agdédahlutdeild hefur ahrif & styringuna.
80. Velja skal eignir pannig ad lausafjarstada sé avallt nogu sterk til ad greida
skuldbindingar félagsins.

S@ o a0 o

- D o0 T

2.2.4 Motadiladheaetta

81. Métadilaaheetta er haettan a tapi eda 6fyrirsédri breytingu & fjarhagsstoou, sem stafar
af sveiflum & lanshafismati motadila. Hér fellur einnig undir hetta vegna sveiflna a
lanshafismati Gtgefanda skuldabréfa (skuldatryggingadlagi) sem fellur undir
markadsahattu i Solvency II.

Almenn markmid

82. Vatryggingafélag skal marka sér stefnu vardandi skynsama styringu motadiladhaettu.
83. Stefnan skal fela i sér eftirfarandi:
a. Viomidunargedi og dreifingu motadila i samraemi vid ahsettusamsetningu
vatryggingafélagsins.
b. Innri mork félagsins vardandi moétadila eda hop motadila, innri vidskipti,
eigna- og starfsgreinaflokka og landssvadi.
c. Adferdir til ad draga ur aheettu.
d. Matsadferdir vegna ahattunnar.
e. Ahattumalingaradferdir, abyrgd starfsmanna og innra eftirlit.
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Lagmarkskrofur

84. Stefna vardandi styringu motadiladhettu skal innihalda ad minnsta kosti:
a. Matsadferdir
b. Sampjéppun
c. Eftirlit
85. Matsadferdir skulu:
a. Tilgreina tegundir og upptok métadiladhattu.
b. Gera greinarmun & milli &haettu sem er tekinn af asettu rddi til ad n& hagnadi
og aheettu sem er afleiding af dvidradanlegum pattum.
c. Taka tillit til beinnar og Obeinnar &hettu, p.& m. tilbdin &heetta sem er
afleiding af afleiduvidskiptum.
86. Vid gerd stefnu um viomidunargaedi og dreifingu métadila skal taka tillit til:
a. Tegunda &hettu gagnvart hverjum motadila.
b. Tengsla & milli métadila, p.e. ef gjaldprot eins peirra hefdi ahrif a likurnar a
gjaldproti annars motadila.
c. Adstedna i umhverfi eda a markadi sem geetu haft ahrif & lanshaefi motadila.
87. Vid setningu innri marka skal vatryggingafélag huga ad:
a. Markmidum, liftima og einkennum vidskiptanna.
Tegundum motadiladheettu.
Endurmati og eftirliti med lanshafi métadila.
Steerd ahaettuskuldbindingarinnar.
Vedum, ef vid &.

® oo o

2.2.5 Sampjéppunarahetta

88. Sampjoppunarahetta tekur til allra dheaettuskuldbindinga sem eru nogu stdrar til ad tap
vegna peirra geeti 6gnad gjaldpoli eda fjarhagslegri stddu vatryggingafélagsins.
Fjallad er hér um sampjoppunardhattu i vidari skilningi en i Solvency Il par sem
sampjoppunarahatta er einn af undirflokkum markadsahattu.

Almenn markmid

89. Vétryggingafélag skal setja sér stefnu vardandi skynsama  styringu
sampjoppunarahattu.

90. Stefnan  skal taka til sampjoppunar i vétryggingastofni, fjarfestingum,
endutryggingum sem og til patta sampjoppunar sem fylgni er & milli.

Lagmarkskrofur

91. Stefna vegna sampjoppunarahettu skal taka til:
a. Ahattuskuldbindinga gagnvart motadila eda hopi motadila, tilteknu
landssvadi, atvinnugrein, endurtryggjanda eda pjonustuadila.
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b. Ahattuskuldbindingar skulu metnar med hlidsjon af fylgni &hattupatta.
Alagsprof skulu notud til ad meta ahrif sampjéppunar.

c. Vid notkun ahettuflutningsadferda vegna sampjoppunaraheettu skal pess geett
ad ekki myndist ny sampjéppun.

92. Skilgreina skal innri mork vétryggingafélags med hlidsjon af annarri aheettu pess.

93. Fari sampjoppun yfir innri mork vatryggingafélags skal fylgst med henni &
reglubundin hatt.

94. Sé ahattan talin dasattanleg skal vatryggingafélagid mata henni med naudsynlegum
adgeroum, s.s. breytingum & eignasafni eda vatryggingastofni, med aheattuflutningi,
auknu fjarmagni eda vidbinadarazetlun.

95. [ eigin &heettu- og gjaldpolsmati félagsins skal greint hversu mikil eiginfjarporfin er
vegna sampjoppunarahattu i samraemi vid stefnu félagsins.

2.2.6 Lausafjarahetta

Skilgreining
96. I lausafjaraheettu felst ad vatryggingafélag hafi ekki yfir neegum fjarmunum ad rada
eda geti selt eignir i teeka tid til ad meeta skuldbindingum pegar vid a.

Almenn markmid

97. Vatryggingafélag skal setja sér stefnu um skynsama styringu lausafjarahattu.

98. Stefnan skal :
a. Taka tillit til fjarfestingarstefnu félagsins, vatryggingastofns og tjonastyringar.
b. Gera greinarmun & daglegri styringu og langtimastyringu.

Lagmarkskréfur

99. Verklag vatryggingafélags vid lausafjarstyringu skal taka mid af pvi félagid hafi yfir
neegu lausu fé ad rdda i daglegum rekstri. Jafnframt skal vid azetlanagerd félagsins og
vid eigna- og skuldastyringu gera rad fyrir ad naegt laust fé sé til stadar til ad meeta
Oveentum aféllum.

100. Lausafjarstyring skal taka mid af med hvada hetti rekstur vatryggingafélags og
utanadkomandi peettir hafa ahrif a laust fé félagsins i natio og i framtid. Jafnframt
skal leggja mat a ahrif nyrrar starfsemi félagsins.

101. Lausafjarstyring skal auk pess ad taka mid af vatryggingastarfsemi félagsins, taka
mid af vaentanlegri préun fjarmalamarkada, hagkerfisins og regluverks.

102. [ lausafjarstyringu og lausafjarstefnu skal ad minnsta kosti koma fram:

a. Tilgreining & mogulegum ahrifum lausafjarahattu

103. Lausafjarstyring vio aatlanagerd skal ad minnsta kosti taka til:

a. Spar um proun fjarmalamarkada, stjornmalaumhverfis, regluverks og adrar
breytingar sem hafa ahrif & hegdun vatryggingartaka.

14



f.

g.

Misreemis & milli sjodstreymis af eignum annars vegar o0g vegna
skuldbindinga hins vegar, vid edlilegar markadsadstaedur og vid Oedlilegar
markadsadstaedur, t.d. vegna hamfaratjons.

Misraemis & milli sjodstreymis af eigin vatryggingastarfsemi annars vegar og
fr4& endurtryggjendum hins vegar, vid edlilegar markadsadstedur og vid
oedlilegar markadsadsteedur, t.d. vegna hamfaratjons.

Lausafjarparfar til skamms tima og til langs tima.

Fjarhagslegrar stodu og lanshafismats vatryggingafélagsins til skamms tima
og til langs tima.

Aztlunar til ad draga Ur lausafjaraféllum.

Vidbunarasetlunar og lysingar & alagsprofum.

104. Lausafjarstyring vegna daglegs rekstrar skal ad minnsta kosti taka til:

a.

Misremis & milli sjodstreymis af eignum annars vegar og vegna
skuldbindinga hins vegar.

Misraemis & milli sjodstreymis af eigin vatryggingastarfsemi annars vegar og
fra endurtryggjendum hins vegar.

Heildarlausafjarparfar til naestu 30 daga og hugsanlegra aheattupatta.

Lausra eigna, p.& m. mats & hugsanlegum kostnadi eda fjarhagslegu tapi vid
Ovaenta s6lu eigna.

Tilgreiningar & 6drum leidum til fjarmognunar, p.a m. endurtryggingum,
lantokum, lanalinum eda fjarmdgnun innan samstadu.

Spa um utfledi lauss fjar vegna vatryggingastarfsemi, s.s. tjéon og
endurgreidslur og mat & dvissu um timasetningu og fjarhadir greidsina vegna
vatryggingaskuldbindinga.

105. Eftirfarandi peettir skulu koma fram i innra eftirlitskerfi félagsins vegna
lausafjaraheettu:

a.

C.
d.

Lysing & verklagi vid ad fylgjast med lausafjarporf vatryggingafélagsins og
upptalning & peim lausafjarhlutfollum sem fylgst er med.

Lysing & advorunarkerfi sem verdur virkt ef lausafjarhlutfoll leekka nidur ad
tilteknum morkum.

Verklag vid framkveemd vidbunadaraaetlunar.

Uppsetning og tioni innri skyrslu um lausafjarahettu.

2.2.7 Rekstrarahatta

106.  Undir rekstraraheettu fellur ahaetta vegna taps af 6fullnaegjandi eda golludum innri
kerfum, vegna starfsmanna eda vegna ytri patta, s.s. lagalegrar ahattu. Fjallad er
sérstaklega um styringu aheettu vegna ofullnaegjandi aztlanagerdar og ordsporsahattu
i pessum tilmaelum.
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Almenn markmid

107. Stjornendur  vétryggingafélags  skulu  vera  medvitadir um  helstu
rekstraraheettupeetti sem styra parf i félaginu og skulu sampykkja og endurskoda
reglulega aheattustyringarstefnu félagsins. Stefnan skal taka til heildstedrar
skilgreiningar & rekstrarahattu.

108.  Stjornendur véatryggingafélags bera abyrgd & innleidingu aheettustyringarstefnu
vegna rekstrarahattu. Innleidingin skal taka til allrar starfsemi félagsins og skulu allir
starfsmenn vera medvitadir um hlutverk sitt i styringu rekstarahattu. Stefna félagsins
skal kynnt i 6llum deildum, sér i lagi peim sem taldar eru vidkvemar fyrir
rekstarahettu.

109. Stjérnendur vatryggingafélags bera abyrgd & rada heeft starfsfolk med
naudsynlega pekkingu og reynslu og sja til ad starfsfolki séu skapadar sem bestar
adstaedur til ad vinna starf sitt vel af hendi.

110. Vatryggingafélagid skal leggja mat & alla rekstarahaettu sem felst i starfsemi og
kerfum félagsins. Einnig skal leggja mat & rekstaraheettu sem felst i pvi ad hefja nyja
tegund starfsemi eda breytingu & kerfum félagsins.

Lagmarkskrofur

111. Greina parf badi innri ahaettupeetti (t.d. skipulag félagsins, edli starfseminnar,
mannaud, skipulagsbreytingar og starfsmannaveltu) og ytri aheattupeetti (t.d.
breytingar & morkudum og teeknipréun) sem geta haft ahrif & starfsemi félagsins.
Tilgreina skal hattulegustu ahaettupeettina og hversu viokvemt félagid er gagnvart
peim pattum.

112. Til stadar skal vera stefna um styringu rekstrardhaettu. Vatryggingafélag skal
reglulega endurskoda stefnu sina og ahattupol og taka mid af pvi vid skipulag. Til ad
bvi markmidi sé nad skulu eftirfarandi peettir vera i stefnu félagsins:

a. Skjolud upplysingateknistefna og préfanir & 6ryggi kerfa, réttmeati gagna,
nyjum kerfum og 6ryggisafritunum. Stefnan skal taka til adgangs ad gégnum
og Oryggis i samskiptaleioum. Eftirfylgni vid pessa stefnu skal skodud
reglulega.

b. Stefna vardandi Gtvistun par sem fram koma naudsynlegar upplysingar um
utvistunaradila, auk vidbunadaraztlunar. Fram skal koma &atlun um eftirlit
med Utvistunarpjonustu og hvad gera skal ef naudsynlegt reynist ad segja upp
atvistunarsamningi.

c. Allt samkomulag um atvistun skal skilgreina og stadfesta med skriflegum
samningi, par sem skyldur beggja adila koma fram. Gera skal Utvistunaradila
grein fyrir ad 1. mgr. 9. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarméalastarfsemi gerir Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad gera vettvangskannanir
eda 6ska upplysinga hja Gtvistunaradilum.
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d. Profud og uppferd vidbanadaraetlun par sem fram kemur hvernig
vatryggingafélagido getur haldid afram starfsemi og lagmarkad tjon vid
alvarlega truflun & rekstri.

e. Stefna um rddningu og pjalfun starfsmanna til ad takmarka
starfsmannaaheettu.

f. Stefna um pjalfun skal taka til allra starfsmanna og stjérnenda
vatryggingafélagsins og hafa pad ad markmidi ad auka &hattuvitund & medal
starfsmanna. Sér i lagi skal hafa i huga starfsfolk deilda par sem heetta er a ytri
svikum (t.d. starfsfdlk tjonadeildar).

g. Verklag til ad koma i veg fyrir svik og peningapveetti.

113. Vatryggingafélag skal sja til ad 6ll vidskiptasambdnd séu sampykkt af starfsfolki
sem til pess hafa videigandi heimildir og ad gengid sé fra videigandi lagaskjolum
adur en vidskiptasamband hefst. Samningar sem eru ekki stadladir og vidbotarakvaedi
i stddludum samningum skulu skodud af til pess beerum I6gfreedingum.

114. Geeta skal pess ad véatryggingaskilmalar séu skyrir og i samraemi vid markmid
félagsins. Radgjof og sala skal taka mid af hagsmunum vidskiptavina og skal pess
geett ad vidskiptavinir skilji pa radgjof sem peir fa og pekki pa pjonustu sem i bodi er
og ahattu sem henni fylgir.

115. Vatryggingafélag skal fylgjast med helstu ahattupattum rekstrardhattu og
skrasetja upplysingar um tap vegna rekstrarahattu.

116. Gefa skal stjornendum reglulega skyrslu um styringu rekstrarahaettu sem
inniheldur upplysingar um baedi innri og ytri peetti i starfsemi félagsins. Skyrslan skal
gera grein fyrir mogulegum vandamalum sem upp hafa komid og peim adgerdum sem
gripid hefur verid til.

117.  Stjérnendur vatryggingafélags skulu sampykkja uppsetningu og tidni skyrslu um
rekstrardheettu. Hafa skal i huga hverjir nota upplysingarnar og hvernig per eru
notadar.

2.2.8 Ordsporsahatta

Skilgreining
118. Ordsporsaheetta er ahatta vegna pess skada sem laskad ordspor hja neytendum,
motadilum, hluth6fum og stjornvéldum getur valdid vatryggingafélagi.

Almenn markmid

119. Stjérnendur vatryggingafélags skulu vera medvitadir um helstu peetti
ordsporsahaettu sem felagid getur ordid fyrir og hvernig peir tengjast 6drum
ahaettupattum félagsins.

120. Vatryggingafélag skal gefa gaum peim pattum sem ahrif hafa a ordspor félagsins,
vaentingum neytenda og annarra hagsmunaadila og neemni markadarins fyrir 16skudu
orospori.
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Lagmarkskrofur

121.  Til stadar skal vera stefna um styringu ordsporséhzttu og skulu allir starfsmenn
medvitadir um pennan ahettupatt. Fylgjast skal reglulega med helstu ahaettupattum
ordsporsahettu.

122. Til stadar skal vera videigandi verklag til ad medhdndla kvartanir og skulu
stjornendur upplystir um edli, umfang og fjélda kvartana.

123.  Til stadar skal vera adili sem ber &byrgd a almannatengslum vatryggingafélagsins.

124.  Til stadar skal vera vidbunadaraztlun sem gerir grein fyrir hvernig brugdist skuli
vid 16skudu ordspori. Vidbunadaraztlunin skal endurskodud reglulega.

125.  Stjornendur skulu pjalfadir i samskiptum vid fjolmidla ef bregdast parf vid
atvikum sem ahrif geta haft & ordspor félagsins.

2.2.9 Fylgni & milli 4haettupatta

126.  Stjérnendur skulu medvitadir um fylgni & milli ahattupatta sem ahrif hafa &
starfsemi vatryggingafélagsins.

127. Til stadar skal vera stefna sem gerir vatryggingafélagi kleift ad meta fylgni & milli
aheettupatta.

128. Eigid aheettu- og gjaldpolsmat félagsins skal gera grein fyrir hvernig fylgni & milli
aheettupatta er meeld.
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3 Vidauki A Upplysingagjof vatryggingafélaga um ahaettustyringu
3.1 Flokkun &hettupatta hjé vatryggingafélégum

Inngangur

Hér verdur gerd tillaga ad flokkun &heettupétta i vatryggingastarfsemi. Sama flokkun er
notud og i leidbeinandi tilmeelum nr. 1/2006.

[ Solvency Il er notud tiltekin ahaettuflokkun fyrir Gtreikning & gjaldpolskréfum. Hafa ber
pé i huga ad sa Utreikningur midast eingdngu vid &haettupeetti sem teljast meelanlegir
(Pillar 1 &heettur). | vatryggingastarfsemi er einnig um éahattupeetti ad raeda sem teljast
omelanlegir og parf ahattustyring ad taka jafnframt til peirra patta. bvi er ekki notud
sama &hattuflokkun hér og notud verdur i Gtreikningi gjaldpolskrofu i Solvency II.

3.1.1 Véatryggingaahatta

Almennt

Vitad er ad vatryggingadhetta getur verid misjofn & milli greina. Su flokkun sem fer hér &
eftir gerir ekki greinarmun a milli vatryggingagreina heldur byggist flokkunin &
almennum uppruna ahattunnar.

3.1.1.1 Samningadhatta

Hér undir flokkast su ahaetta sem tengd er gerd vatryggingarsamninga, par a medal ahatta
vegna mistaka sélumanna eda vatryggingamidlara.

[ liftryggingum er mesta hattan folgin i pvi ad midlari eda s6lumadur fari ekki eftir
fyrirmaelum i pvi hvernig velja skuli ahattu.

I skadatryggingum er meiri hatta & ad skilmalar og gildissvid samningsins séu
6fullnaegjandi og 6skyr.

Undir pennan flokk fellur einnig aheettan vid ad kostnadur verdi meiri vid samning en
talid var, t.d. vegna verdbolgu.

Fjarmalaeftirlitio hefur tekid a pessum &hattupeetti med leidbeinandi tilmeaelum nr. 3/2007
um starfsheetti vatryggingasdélumanna, vatryggingamidlara, vatryggingaumbodsmanna og
vatryggingafélaga.

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki apreifanlegar upplysingar um skada sem vatryggingafélog
hafa bedid vegna pessa ahattupattar en gera ma rad fyrir ad pessi aheetta sé avallt til
stadar og vatryggingafélog purfi ad vera & vardbergi fyrir henni vid gerd
vatryggingarsamninga.

3.1.1.2 Idgjaldadhaetta

Ahztta sem felst i ad idgjold eru ofullnaegjandi. Undir idgjaldaghaettu ma einnig flokka
ahaettuna sem stafar af of hrodum vexti eda samdraetti.

Vitad er um nokkur demi pess ad nyjar vatryggingagreinar hafa verid verdlagdar a
ofullnaegjandi hatt. Einnig eru deemi pess ad vatryggingafélog hafi farid of geyst i vexti
og ekki geett neegjanlega ad ardsemi vatryggingarekstrarins.
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Samkvemt 55. gr. laga um vétryggingastarfsemi hefur Fjarmalaeftirlitio eftirlit med
i6gjoldum og vidskiptahattum vatryggingafélaga. Eftirlitid hefur nokkrum sinnum gert
athugasemdir vardandi akvordun idgjalda hja einstokum vatryggingafélogum.

3.1.1.3 Honnunarahatta

Ahztta vegna pess ad honnun vétryggingaafurdar var abotavant.

3.1.1.4 Tj6nadhatta

I tjonadhaettu felst baedi hattan & ad tiltekinn tjonsatburdur eigi sér stad og hattan 4 ad
préun tjéna i uppgjori verdi verri en buist var vid. Undir tjonadhettu fellur einnig sa
heetta ad landfraedileg eda félagsleg dreifing ahaettu sé of litil pannig ad ahrif &falla geetu
ordid alvarlegri en ella.

Tjénaaheetta skiptir mali fyrir allar vatryggingagreinar en po sérstaklega i peim greinum
par sem mikil heetta er & stortjonum. Ahgttan felst einnig i pvi hversu mikinn hluta
aheettunnar felagio tekur & sig sjalft.

3.1.1.5 Umhverfisahatta

Ahatta vegna ytri umhverfispatta, p. & m. félagslegar, hagraenar, lagalegar og teknilegar
breytingar. Hér undir flokkast einnig svokéllud kerfisleg aheetta, p.e. hattan &4 ad
almennir erfidleikar i hagkerfinu eda erfidleikar hja 6drum vatryggingafélogum hafi
neikvaed ahrif a starfsemi viokomandi félags.

Gera ma rad fyrir ad liftryggingafélog séu viokveemari fyrir félagslegum breytingum en
ad adrir peettir séu liklegir til ad hafa nokkurn veginn jofn ahrif & lif- og
skadatryggingafélog.

3.1.1.6 Endurtryggingadhatta

Ahztta vegna oOfullnaegjandi endurtryggingaverndar. bar 4 medal geati verid ad
endurtryggingar yrou O6fullnegjandi eda of dyrar. Einnig geetu samningarnir verid
ofullnaegjandi, p.e. duga ekki naegilega sem vernd gegn stértjonum.

Endurtryggingadhetta er erlendis talin skipta mun meira mali fyrir skadatryggingafélog
en liftryggingafélog en hlutur endurtryggjenda i starfsemi islenskra liftryggingafélaga er
téluverdur. I pvi samhengi ma telja ad smad islensku félaganna skipti téluverdu mali en
smeerri skadatryggingafélog purfa einnig téluvert ad reida sig & endurtryggingavernd.

Ef horft er & arin 2007-2008 er hlutur endurtryggjenda i tjonum liftryggingafélaga a
bilinu 21-43% og hefur ekki mikid breyst fra fyrri arum, en a bilinu 2 - 10% hja
skadatryggingafélogum.

Medaltalid er 34% fyrir liftryggingafélog en einungis 4% fyrir skadatryggingafélog. Ma
bvi alykta ad a Islandi skipti steerd félagsins meira mali en tegund starfsemi.

3.1.1.7 Véatryggingatakadhaetta

Ahztta sem stafar af 6vissu i hegdun vatryggingartaka. I liftryggingum er pessi ahatta
fyrir hendi ef vatryggingartaki gefur rangar upplysingar sem leida til ad dgilda parf

trygginguna.
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I skadatryggingum getur hegdun t.d. gagnvart bonusreglum i okutzkjatryggingum skipt
mali.
Ad lokum ma svo nefna ad heaettan & vatryggingasvikum fellur undir pennan flokk.

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki nakvemar upplysingar um hversu mikil ahrif pessi pattur
hefur haft & starfsemi einstakra vatryggingafélaga.

3.1.1.8 Vatrygaingaskuldarahatta

Heettan a ad vatryggingaskuld reynist 6fullnagjandi. peettir sem geta haft ahrif hér eru t.d.
tioni og steerd stortjona, dtkoma ar deiluméalum og verdbolguéhatta.

Undir pessa ahettu fellur einnig su haetta ad likon og adferdir sem notud eru til
akvordunar vatryggingaskuldar séu 6fullnagjandi.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med véatryggingaskuld skv. 54. gr. laga um
vatryggingastarfsemi og getur sett reglur um mat & vatryggingaskuldinni. Reglur nr.
903/2004 (4samt breytingum nr. 529/2009) fjalla um mat & tjénaskuld og gagnaskil i pvi
sambandi. Vatryggingafélog skila einnig til Fjarmalaeftirlitsins greinargerd um
vatryggingaskuld, auk pess sem gdgnum hefur verid safnad um préun tjonaskuldar i
einstokum greinum fra arinu 1976.

Vatryggingaskuld gegnir mun staerra hlutverki hja skadatryggingafélogum. Hlutur hennar
i efnahagsreikningi er 48% hjd skadatryggingafélogum & moti 23% hja
liftryggingafélogum. Hafa ber pdé i huga ad uppbygging gjaldpolskrafna gerir pad ad
verkum ad smeerri félog purfa, ef skodad er i hlutfalli vid umfang starfseminnar, & meira
eigin fé ad halda. pratt fyrir pad ma po fullyrda ad vatryggingaskuldarahatta hafi minna
veegi fyrir liftryggingaféldg, a.m.k. hér & landi par sem stor hluti liftryggingabéta er
gerdur upp i eingreidslu.

3.1.2 Motadiladheaetta

Almennt

Motadiladhaetta er hattan & ad motadilar eins og atgefendur skuldabréfa eda
endutryggjendur verdi gjaldprota eda ad haefni métadilans til greidslu versni.

3.1.2.1 Utlénatapsaheatta

Heettan & gjaldproti tiltekins lanpega, eda ad meira tap verdur af Utlanum en reiknad var
med. Undir pennan flokk fellur einnig hattan & ryrnun veas.

Samkveemt gdgnum ar arsreikningum eru liftryggingafélog ad mjog litlu leyti i
utlanastarfsemi, medaltalhlutfallid af efnahagsreikningi er um 0,09%. Medalhlutfallid hja
skadatryggingafélogum er hins vegar 8,2% og er pad hast hja steerstu félégunum.

3.1.2.2 Lanshafisahaetta vegnha moétadila

Heettan 4 ad lanshafismat maétadila leekki, eda ad likur aukist a gjaldproti motadila. Undir
pennan flokk fellur einnig heettan a ad maétadili flytjist ur I6gsagnarumdaeminu.

EkKi er haegt ad alhaefa neitt um pennan péatt par sem einstaka vatryggingafélég verda ad
hafa yfirsyn yfir pessa ahattu. Einnig er mikilveegt ad Fjarmalaeftirlitio fylgist med
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adstedum & markadi og einstaka samningum. Eftirlitid aflar arlega almennra gagna um
atlan og krofur vatryggingafélaga og arsfjérdungslega upplysinga um utlan og kréfur sem
notadar eru til j6fnunar vatryggingaskuldar.

3.1.2.3 Obein Gtlanadhatta

Undir pennan flokk fellur heaettan a ad geedi Utlana versni vegna ytri markadsadstedna.

3.1.2.4 Uppgjorsaheetta
Ahztta sem stafar af mismun & eindaga og raunverulegum greidslutima lana.

3.1.2.5 Utanlandsahatta

Ahatta vegna ryrnunar erlendra krafna eda aukningar skuldbindinga i erlendum
gjaldmidlum.

3.1.2.6 Sambj6ppunarghatta

Sampjéppunarahatta er almennt heettan & of litilli dreifingu motadila. Til demis getur
verid ad félag lani nanast eingdngu i tiltekinn landshluta og i pvi felst ahaetta sem hafa
parf i huga. Einnig getur verid ad treyst sé um of a einn eda faa adila vardandi
endurtryggingavernd.

Fjarmalaeftirlitio  fylgist reglulega med atlanum og endurtryggingavernd
vatryggingafélaga. Vatryggingafélog, sér i lagi pau smarri og pau sem eru med einhafa
starfsemi, purfa ad vera vakandi fyrir pessari dhettu par sem han getur verid mjog
mismunandi & milli félaga.

3.1.2.7 Endurtryggjendaihetta

Undir pennan flokk fellur haettan & ad endurtryggjandi verdi gjaldprota eda geti ekKi
stadid vid skuldbindingar sinar. Félog sem reida sig mest & endurtryggjendur eru
vidkvaemust fyrir pessum ahaettupeetti.

3.1.3 Markadsahatta

Almennt

Markadsahatta raedst af pvi hversu vidkvemar eignir vatryggingafélags eru fyrir
breytingum a markadsvirdi.

3.1.3.1 Vaxtaaheetta

Heettan a ad eignir ryrni vegna breytinga a4 voxtum a markadi. Misjafnt er hversu mikid
eignir eru vidokvemar fyrir breytingum & markadsvoxtum. Verometi skuldabréfa i
efnahagsreikningi ryrnar ef haekkun verdur a markadsvoxtum.

Mjog misjafnt er eftir vatryggingafélogum hversu mikid pau eiga af skuldabréfum.
Medalhlutfallio  hja liftryggingafélogum er 13% af eignum en 7% hja
skadatryggingafélogum. Fjolbreytileikinn er hins vegar mjog mikill og ma pvi alykta ad
nemni vatryggingafélaga fyrir vaxtaahattu sé mismunandi og ekki er hagt ad alykta ad
su nemni radist af tegund starfsemi.
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3.1.3.2 Hlutabréfaahatta

Hetta & lekkun markadsvirdis hlutabréfa. Fjarmalaeftirlitio safnar arsfjordungslega
upplysingum um eignir vatryggingafélaga i hlutabréfum.

Medalhlutfall hlutabréfa i efnahagsreikningi liftryggingafelaga er 7% en samberilegt
medalhlutfall skadatryggingafélaga er 5%, pannig ad um litinn mun er ad reda. Petta
hlutfall hefur farid lekkandi & undanférnum arum og hefur pvi dregid ar
hlutabréfadhattu.

3.1.3.3 Gjaldmidladhatta

Hettan & ad breytingar & gengi gjaldmidla ryri eignir vatryggingafélaga i erlendri mynt
eda ad skuldbindingar i erlendri mynt aukist. Fjarmalaeftirlitid safnar arsfjoroungslega
upplysingum um eignir og skuldir vatryggingafélaga i erlendri mynt.

Frekar litill hluti eigna vatryggingafélaga er i erlendum myntum. Hlutfall skulda i
erlendri mynt er enn minna og nénast hverfandi.
3.1.3.4 Grunnéhetta

Grunnahatta er heettan 4 ad virdi eigna sem eru vardar med fjarmalagerningum, s.s.
adfleidum sé ekki i samreemi vid verdlagningu gerningsins.

Notkun afleidna og annarra fjarmalagerninga hefur i litlum meli tidkast hja
vatryggingafélégum.
3.1.3.5 Endurfjarfestingarahaetta

Hettan 4 ad ekki faist videigandi fjarfestingarkostir fyrir fjarmuni sem félag parf ad
endurfjarfesta.

[ pvi umhverfi sem nG er par sem dregid hefur ur fjarfestingarkostum & verdbréfamarkadi
er naudsynlegt ad huga vel ad endurfjarfestingarahaettu.

3.1.3.6 SampjOoppunardhatta

Heettan & tapi vegna pess ad fjarfestingar eru of mikid bundnar vid tiltekid landsvaedi eda
bundnar vid tiltekinn patt i hagkerfinu, t.d. ad fjarfesting i hlutabréfum sé ekki ndgu
mikid dreifd a tegundir atvinnustarfsemi.

Fjarmalaeftirlitio hefur moguleika & ad fylgjast med pessum patti i gegnum
arsfjoroungslegar upplysingar um eignir til jéfnunar vatryggingaskuldar. Mikilveegast er
p6 ad vatryggingafélég reyni ad koma i veg fyrir pessa aheattu vid gerd
fjarfestingaraaetlana.

3.1.3.7 Osamremisahztta

Hettan & 6samreemi a milli eigna og skuldbindinga, p.e. ad avoxtun eda innfleedi vegna
eigna sé ekki i samreemi vid greidslu skuldbindinga. bessa &hzettu ma takmarka med pvi
ad geeta pess hvada eignir eru til ad meeta vatryggingaskuld.

3.1.3.8 Ahatta vegna eigna utan efnahagsreiknings

Heettan a eignir utan efnahagsreiknings séu ofmetnar.
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3.1.4 Rekstarahatta

Almennt

Rekstrarahatta er dheetta vegna taps sem er afleiding af o6fullneegjandi eda 6nothaefum
innri verkferlum, starfsménnum, kerfum eda vegna ytri atburda.

3.1.4.1 Aztlunarahetta

Heettan a ad vidskiptalegar akvardanir, framkveemd peirra eda skortur & vidbrogoum vid
breytingum i rekstrarumhverfi leidi til rekstrartaps eda leekkunar gjaldpols.

3.1.4.2 Ahatta vegna vidlagadstands

Ahatta sem takmarka ma med videigandi vidlagadatlun. Undir vidlagaastand flokkast til
daemis hrun upplysingakerfa.
3.1.4.3 Ahetta vegna svika

Hetta & svikum sem valda fjarhagslegu tjoni fyrir vatryggingafélagio. T.d. geeti verid um
svik starfsmanna eda peningapveetti ad reeda.

3.1.4.4 Ahatta vegna upplysingatekni

Hér undir fellur baedi ahaetta vegna vélbunadar og hugbunadar.

3.1.4.5 Ordsporsahetta
Heettan a fjarhagslegu tjoni vegna pess ad ordspor vatryggingafélags hefur bedid hnekki.

3.1.4.6 Markadssetningarahaetta

Ahetta tengd markadssetningu og dreifingu. Undir petta fellur til demis st ahatta ad
samstarfsadili sem félag reidir sig & bregdist.
3.1.4.7 Stjérnmaladhatta

Heettan & politiskum afskiptum, t.d. upptaka eigna, takmdrkun a radstéfun fjarmagns eda
lagabreytingar, t.d. breytingar & skattaldgum eda breytingar & I6gbodnum vatryggingum.

3.1.4.8 Lagaleq dhatta

Undir pennan flokk falla adgerdir domstéla og stjornvalda, t.d. beiting sekta eda ad
talkun skilméla verdi a annan hatt en félagiod bjost vid.

3.1.4.9 Ahatta vegna Gtvistunar

Vid Utvistun er treyst & utanadkomandi adila til ad taka ad sér tiltekin verkefni.
Vatryggingafélog purfa ad vera & vardbergi gagnvart peirri ahaettu sem slikt skapar.

3.1.4.10 Starfsmannaahzatta
Almenn hatta a ad starfsmenn fari Ut fyrir heimildir sinar.
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3.1.4.11 Samsteoudhatta

Hér er samsteedudhatta flokkud med rekstrarahattu en vatryggingafélagi ber ad styra
samstaeduahettu med samhafdri dhaettustyringu.

Steerstu samsteedur vatryggingafélaga hér & landi eru Tryggingamidstodin hf. sem & prja
vétryggingafélog (Liftryggingamidstodina hf., Islenska endurtryggingu hf. og Tryggingu
hf.) sem dotturféelog og Sjova- Almennar Tryggingar hf. sem & Sjova- Almennar
liftryggingar sem dotturfélag. brju vatryggingafélog (Vatryggingafélag islands hf.,
Liftryggingafélag islands hf. og European Risk Insurance hf. ) eru i eigu
eignarhaldsfélaga. Loks eru prju vatryggingafélog (Okkar liftryggingar hf., Vordur
tryggingar hf. og Vordur liftryggingar hf.) dotturféldg banka. Eina vatryggingafélagio hér
& landi sem ekki er hluti af samstaedu er Vidlagatrygging islands.

Ljost er pvi ad nanast 61l vatryggingafélog purfa ad taka tillit til malefna samstaedunnar.
P6 ad pad ad vera hluti af samstaedu geti verid styrkleiki fyrir vatryggingafélog eru einnig
ymsir ahaettupeettir sem taka parf tillit til.

3.1.5 Lausafjarahetta

Almennt

I stad pess ad skipta lausafjaraheettu eftir uppruna ahaettunar verdur hér skipt eftir pvi
hvernig haegt er ad styra ahaettunni.

3.1.5.1 Dagleg styring

Deild eda starfsmadur innan félagsins hefur venjulega pad hlutverk ad sja til ad daglega
hafi félagid yfir naegilegu fjarmagni ad rada. Einnig felst pessi daglega styring i ad finna
videigandi avoxtunarleidir fyrir skammtimaeignir og skammtimaskuldir.

3.1.5.2 Vidvarandi styring

Lausafjarstyring par sem reynt er ad fylgjast med lausafjarporf eitthvad fram i timann, t.d.
6-24 manuoi.

3.1.5.3 Styring stortjénaaheettu
Notud eru alagsprof til ad fylgjast med lausafjarporf vegna mogulegra stortjona.

4 Vidauki B Eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med ahaettum i starfi
vatryggingafélaga

Almennt

Fjarmalaeftirlitid metur aheettustyringu vatryggingafélaga i samhengi vid fjarhagslega
stddu, m.a. med stddludu alagsprofi og urvinnslukerfi. Vatryggingafélog eru flokkud i
ahaettuflokka i samreemi vid &heettusamsetningu peirra. Ahattuflokkunin er notud til
vidmidunar vid akvordun um umfang eftirlits.

Fjarmalaeftirlitid getur farid fram a styrkingu ahattustyringar og gjaldpols par sem pad er
talid naudsynlegt.
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Krofur Fjarmalaeftirlitsins til ahaettustyringar vatryggingafélaga og eftirlit med henni taka
mid af edli, sterd og margbreytileika starfseminnar. I nastu kéflum er gerd grein fyrir
nokkrum adferdum sem Fjarmalaeftirlitid notar pegar eda undirbyr ad nota vid
ahattuflokkun vatryggingafélaga.

4.1 Stadlad alagsprof Fjarmalaeftirlitsins

4.1.1 Inngangur

Med leidbeinandi tilmeelum nr. 1/2006 toék Fjarmalaeftirlitid upp notkun & stodludu
alagsprofi til ad meta hvernig vatryggingafélog stedust tiltekin &foll. Ad nokkru var
alagsprofid byggt a alagsprofi sem Fjarmalaeftirlitio hafdi tveimur arum adur tekid upp
vegna fjarmalafyrirteekja.

Vid upptoku alpjodlegra reikningsskilastadla (IFRS) foru vatryggingafélég ad meta
verdbréf & markadsvirdi en adur hofdu flest peirra studst vid upphaflegt kaupvirdi. Vid pa
matsbreytingu jokst eigid fé vatryggingafélaganna verulega. Aukningin vard pad mikil ad
pau &foll sem préfad var fyrir hofou litil ahrif & gjaldpol félaganna.

A hinum endanum ma nefna ad & undanférnum arum hafa nokkur vatryggingafélog purft
ad saeta sértaeku eftirliti par sem pau uppfylltu ekki krofur um lagmarksgjaldpol. I slikum
tilvikum pjonadi alagsprof litlum tilgangi.

A nastu arum ma gera rad fyrir breyttu astandi par sem reynt verdur ad fyrirbyggja ad
vatryggingafélég purfi ad seta sértaeku eftirliti, m.a. med strangari krofum til fjarhagslegs
styrks vid veitingu starfsleyfis til nyrra vatryggingafélaga. A sama hatt hefur hinn mikli
fjarhagslegi styrkur sem einkenndi sum vatryggingafélog & arum adur ad einhverju leyti
bedid hnekki eftir bankahrunid.

Nylegir atburdir a vatryggingamarkadi gefa til kynna ad vatryggingafélog purfi ad gefa
markadsahattu meiri gaum en verid hefur. | pvi endurbeetta alagsprofi sem hér er kynnt
er mun meiri ahersla 16gd a eignahlid efnahagsreiknings.

Alagsprofid sem hér er kynnt er jafnframt frabrugdid stodludu alagsprofi tilmela nr.
1/2006 ad pvi leyti ad um punktpréf er ad reda, p.a. ad midad er vid stoou
vatryggingafélags eins og han er i lok sidasta reikningsars, eda uppgjorstimabils ef fario
verdur ad gera alagsprofid arsfjoroungslega. [ fyrra alagsprofi var hins vegar tekin inn spa
um proun rekstrar a yfirstandandi reikningsari midad vid akvednar forsendur.

Alagsprof petta er byggt & profi sem CEIOPS lagdi fyrir storar vatryggingasamstadur i
Evropu & sidari hluta arsins 2009. Notadar eru 3 mismunandi svidsmyndir (e. scenarios).

Fjarmalaeftirlitid askilur sér rétt til ad breyta alagsprofi pessu i samraemi vid proun mala
hja CEIOPS og reynslu af beitingu profsins.

Ohagsteeda svidsmyndin (e. adverse scenario) midast vid tiltolulega mildar
samdrattarforsendur. HUn er almennt hlidsteed préuninni a evropskum fjarmalamoérkudum
fra septemberlokum 2008 og til septemberloka 2009.

Samdrattarsvidsmyndin (e. deep recessionary scenario) dypkar nuaverandi kreppu (a
evropskan melikvarda) verulega, atvinnuleysi eykst og verdbdlga verdur neikvaed likt og
gerdist i heimskreppunni & 4. aratug 20. aldar og i Japan & 10. aratugnum. Sedlabankar
hafa reynt ad bregdast vid kreppunni med vaxtaleekkunum og pvi eru vextir mjog lagir.
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Verdbodlgusvidsmyndin (e. inflationary scenario) hermir eftir &standi par sem verdbolga
eykst hratt og vextir haekka storfellt vegna adgerda sedlabanka.

4.1.2 Vaxtadheaetta

Eignir sem vaxtaahetta hefur ahrif & eru verdbref med fostum tekjum, fjarmalagerningar,
lan og vaxtaafleidur.

I ndverandi umhverfi er vatryggingaskuldin almennt ekki nivirt og hefur pvi vaxtadheetta
ekki bein ahrif & vatryggingaskuldina.

Til ad reikna Ut ahrif vaxtadheattu skal gera rad fyrir eftirfarandi breytingum a
vaxtaumhverfi pvi sem midad var vid a eignum sem bera vaxtadhattu i lok sidasta
uppgjorstimabils:

Svidsmyndaraéfall: Liftimi 0-2 ar Liftimi 2-5 | Liftimi 5-10 &r | Liftimi 10+ &r
ar

Ohagstaed- -50% -50% -30% -15%

Samdréttar- -60% -60% -50% -40%

Verdbolgu- +500% +100% +50% +40%

Ohagstaeda svidsmyndin midast vid breytingu & voxtum i EUR & timabilinu september
2008 til september 2009.

Samdrattarsvidsmyndin er hlidsteed préuninni & voxtum i EUR a timabilinu frd midju ari
2008 til mids ars 2009.

Verdboélgusvidsmyndin endurspeglar mikla haekkun & voxtum, sér i lagi fyrir avoxtun til
skamms tima.
4.1.3 Hlutabréfadheetta

Eignarhlutir i dottur- og hlutdeildarfélégum sem ekki eru vatryggingafélog og eru hluti af
samstaeduuppgjori vatryggingafélagsins eru undanskildir hlutabréfaahaettu.

Gerdur er greinarmunur a annars vegar:
a) Hlutabréfum & reglulegum verdbréfamarkadi innan EES/OECD

b) Hlutabréfum a 6drum morkudum, framtakssjodum (e. private equity), vogunarsjodum
(e. hedge funds), verslunarvoru (e. commodity) og annars konar "alternative"
fjarfestingum.

Sé um verdbréfa- eda fjarfestingarsjod ad reeda sem hefur ad megintilgangi ad fjarfesta i
hlutabréfum skal skiptingin gerd & undirliggjandi hlutabréfum eins og kostur er. Sé slikt
ekki moguleiki skal sjodurinn flokkadur undir flokk a) eda b) eftir pvi sem vid a.
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Til ad reikna ut ahrif hlutabréfaaheettu skal gera rad fyrir eftirfarandi breytingum & virdi
hlutabréfa og hlutdeildarfélaga:

Svidsmyndaréfall: EES/OECD Adrir markadir
Ohagstaed- -10% -20%
Samdréttar- -40% -55%
Verdbdlgu- 0% 0%

Ohagsteda svidsmyndin endurspeglar fall & hlutabréfum i Evrépu & timablilinu
september 2008 til september 20009.

Samdrattarsvidsmyndin endurspeglar fall & heimsvisitdlu hlutabréfa & timabilinu oktober
2000 til oktober 2001.

Verdbolgusvidsmyndin endurspeglar stédugt hlutabréfaverd vegna leekkunar kaupmattar
heimila og fjarfesta ad loknu samdrattarskeidi.

4.1.4 Fasteignadhetta

Eftirfarandi tegundir fjarfestinga falla undir fasteignaaheettu:

a) Fasteignir, 16nd og 160ir

b) Beinn og 6beinn eignarhlutur i fasteignafélogum

Eftirfarandi eignir flokkast sem hlutabréf og falla par af leidandi undir hlutabréfadheettu:
c) Fjarfestingarfélag sem sérhefir sig i eignastyringu fasteigna

d) Fjarfestingarfélag sem tekur patt préun og uppbyggingu fasteignaverkefna

Til ad félag teljist fasteignafélag, skv. b)-lid, parf tilgangur pess ad takmarkast vid beint
eda Obeint eignarhald & fasteignum. Taki félag lan til ad fjarmagna eignarhald i
fasteignum skal pad teljast sem hlutabréfafjarfesting.

Til ad reikna at ahrif fasteignaaheattu skal gera rad fyrir eftirfarandi breytingum a virdi
fasteigna:

Svidsmyndarafall: Breyting
Ohagstad- -15%
Samdréttar- -25%
Verdbolgu- 0%

Ohagstaeda svidsmyndin endurspeglar verdproun & fasteignum a heimsvisu 4 timabilinu &
milli 2. arsfjordungs 2008 og 2. arsfjérdungs 20009.

e

Samdrattarsvidsmyndin endurspeglar verdpréun & fasteignum i
timabilinu & milli janGar 2008 og jantar 20009.

Bandarikjunum &

Verdbolgusvidsmyndin endurspeglar stodugt fasteignaverd vegna leekkunar kaupmattar
heimila og fjarfesta ad loknu samdréattarskeidi.
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4.1.5 Skuldatryggingaalagsaheaetta

I skuldatryggingaalagsahattu felst ahaettan & sveiflum & skuldatryggingaalagi umfram
aheettulausan vaxtaferil. Eftirfarandi tegundir skuldabréfa bera
skuldatryggingaalagsahattu:

e Fyrirtekjaskuldabréf
¢ Vikjandi skuldabréf

e Onnur skuldabréf sem gefin eru Gt til ad meeta eiginfjarkr6fum fjarmalafyrirteekja
(hybrid debt)

Rikisskuldabréf og skuldabréf utgefin af fjélpjoda prounarbénkum, eins og peir eru
skilgreindir i 2. gr. i reglum nr. 530/2003 um eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirteekja, sem eitt
eda fleiri adildarriki samningsins um Evrépska efnahagssveedio eru adilar ad, falla ekki
undir skuldatryggingaalagsahattu.

Anrif breytinga skuldatryggingadlags & markadsvirdi skuldabréfa eru meld med
eftirfarandi formulu:

SP ="MV, e F €inkunn, , liftimi, _

par sem ad:

MV, = Gildid & utlanadheettu sem hlyst af ahaettuskuldbindingu i (e. exposure), eins og
akvardast af markadsvirdi (hugsanlegt tap vid greidslufall).

einkunn; = Hugsad fyrir skuldabréf fyrirteekja, ytri aheettueinkunn a Gtlandahaettu sem
hlyst af ahaettuskuldbindingu i.

liftimi; = Hugsad fyrir skuldabréf fyrirteekja, liftiminn & pvi fyrir ahaettuskuldbindingu i

[ peim tilvikum par sem ekki liggur fyrir markadsvirdi ahattuskuldbindingar i, er haegt ad
nota adrar adferdir sem byggja & videigandi markadsupplysingum til ad akvarda MV;. |
peim tilvikum sem tvenns konar lanshafismat liggur fyrir, skal nota nastbesta
lanshafismatid.

Gildin & fallinu F eru gefin i eftirfarandi toflu:

::l'f(tel'irrr:li(lij)nn ' AAA AA A BBB I?:gerza ellirI](gulrr]] n
1-3 &r 3,4% 4,5% 6,8% 7,7% 14,0% 8,0%

3-54r 5,4% 7,1% 11,5% 14,6% 27,0% 15,0%
5-7 &r 7,9% 10,3% 16,5% 20,1% 38,5% 21,5%
7-10 &r 8,5% 13,5% 21,5% 25,9% 49,0% 27,5%
10+ ar 11,5% 19,1% 24,0% 27,5% 52,0% 30,0%
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F-fallid var fundid med pvi ad finna 99,5% ahettugildi (value at risk) fyrir
fyrirteekjaskuldabréfavisitélu Merrill Lynch & timabilinu 1998-2009 fyrir Gtgafur i EUR
0g a timabilinu 1988-2009 fyrir atgafur i USD.

I 6hagstaedu svidsmyndinni skal nota 25% af F, 100% af F i samdrattarsvidsmyndinni og
0% af F i verdbdlgusvidosmyndinni.

Samdrattarsvidsmyndin endurspeglar préun skuldatryggingadlags & timabilinu & milli 1.
arsfjoroungs 2008 og 1. arsfjérdungs 20009.

4.1.6 Brottfallsahatta

par sem liftryggingafelog selja ekki liftryggingar sem fela i sér verulega brottfallsahattu
mun Fjarmalaeftirlitid ekki ad svo stéddu reikna Ut brottfallsahaettu i stddludu alagsprofi
sinu. Verdi breytingar & peirri stodu mun Fjarmalaeftirlitid taka brottfallsahaettu upp i
stadlada alagsprofinu.

4.1.7 Samantektartafla

Ahzttugerd: Ohagstad Samdrattar Verdbolgu
sviosmynd svidsmynd sviosmynd
Markadsahetta:
Vextir 0-2 ar -50% -60% +500%
2-5 ar -50% -60% +100%
5-10 &r -30% -50% +50%
10+ ér -15% -40% +40%
Hlutabréf (EES, OECD) -10% -40% 0%
Hlutabréf (6nnur en | -20% -55% 0%
EES/OECD)
Fasteignir -15% -25% 0%
Métadiladheetta:
Skuldatryggingaralag 25% af F(einkunn i, | 100% af F(einkunn | 0% af F(einkunn i,
liftimi i) i, liftimi i) liftimi i)

4.1.8 Skyrsluskil vatryggingafélaga vegna stadlads alagsprofs

par sem i stadlada alagsprofinu eru notadar upplysingar sem ekki eru fengnar ar
naverandi reglubundnum skyrsluskilum vatryggingafélaga parf ad Gtbla nytt eydublad.
Eydubladid verdur tekid i notkun i skyrsluskilum vegna arsins 2010 og mun pa stadlada
alagsprofinu verda beitt i fyrsta skipti.

Drog ad eydubladinu fylgja pessu umraduskjali sem fylgiskjal.

4.2 Urvinnslukerfi Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitid hefur tekid i notkun og vinnur ad frekari préun & svonefndu
arvinnslukerfi (e. early warning system). Kerfid profar tilteknar kennitdlur eda hlutfoll.

30



Fari hlutfollin undir eda yfir tiltekin mork kallast slikt fravik sem felur i sér vidvorun til
Fjarmalaeftirlitsins.

Um tvenns konar vidvaranir er ad raeda, gult ljos og rautt 1jés. Fravikum ma einnig skipta
i tvo flokka, annars vegar I6gbundin fravik (fravik fra 16gum og reglum, t.d. fravik fra
akveedum reglugerdar nr. 646/1995 um jofnun eigna & moti vatryggingaskuld
vatryggingafélaga) og hins vegar ahattufravik (p.e. fravik sem vikja ekki fra tilteknum
logum eda reglum en fela ad mati Fjarmalaeftirlitsins i sér aheettu fyrir rekstur
vatryggingafélagsins og/eda vatryggingartaka).

Fyrir 16gbundin fravik pydir rautt 1jos ad félagid hafi vikid fra I6gum eda reglum og skal
Fjarmalaeftirlitid bregdast vid pvi a videigandi hatt. Gult 1jos pydir ad félagio nalgast
morkin en felur ekki i sér nein vidbrdgd af halfu Fjarmalaeftirlitsins énnur en ad fylgjast
med kennitélunni.

pegar um ahettufravik er ad raeeda skiptir mali hvort fravikid hafi einnig komid upp adur
eda ekki.

Hafi fravikido ekki komid upp timabilid &dur hefur gult ljés fyrst og fremst
upplysingagildi fyrir Fjarmalaeftirlitid. Fravikio eitt og sér parf ekki ad kalla & adgerdir
en komi upp fleiri fravik hja vidkomandi vatryggingafélagi parf ad skoda fravikin
heildsteett. Komi fram rautt 1jos verdur vatryggingafélagio bedid um skyringar a astedum
frviksins og parf pad ad syna fram & ad fravikio stofni ekki rekstrinum eda
vatryggingartokum i haettu.

Hafi fravikid komid upp arid adur pydir gult 1jés ad hefja parf sérstaka skodun a asteedum
fraviksins og bidja um vidbotarupplysingar og gogn fré vatryggingafélaginu ef med parf.
Rautt 1j6s pydir ad skoda parf astedur fraviksins i eftirlitsheimsdkn eins fljott og audid
er.

I medfylgjandi fylgiskjali sjast peer kennitolur sem Fjarmalaeftirlitid skodar na pegar.
Fyrirhugad er ad kennitélur nai til allra gagna i gagnagrunni FME, s.s. gagna um
tjonaskuld, fjélda tjona og liftryggingastofn.

4.3 CAMELS prof

4.3.1 Inngangur

"CAMELS" stendur fyrir Capital adequacy, Asset quality, Management soundness,
Earnings and profitability, Liquidity og Sensitivity to market risk. Um er ad raeda kerfi
sem proad hefur verid af Alpjéda gjaldeyrissjodnum til ad meta visbendingar um
yfirvofandi heattu i bankakerfinu. Hér er um adlégun ad reda til ad meta
rekstrarvisbendingar  vatryggingafélaga. Byggt er a peim upplysingum sem
Fjarmalaeftirlitid byr ad jafnadi yfir um einstok vatryggingafelég og unnid ar peim &
kerfisbundin hatt. EkKi er pvi gert rad fyrir ad safna purfi vidbotarupplysingum vegna
CAMELS profsins.

Adlogunin felst einkum i tvenns konar breytingum. Asset quality og Sensitivity to market
risk hefur verid sameinad i einn lid sem heitir markadsahetta og stad lausafjarahattu
(liquidity) er fylgst med vatryggingaahattu (Life and non-life underwriting Risk).
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Um er pvi ad reda 5 matspeetti (CAMEL) og hefur Fjarmalaeftirlitio akvedid ad allir
pbeettir vegi jafnt i einkunn vatryggingafélags, eda 20%.

Hér & eftir er farid yfir hvada peettir liggja til mats a hverjum ahattupeetti og hvada veegi
undirpeettirnir hafa i einkunn &heaettupattarins. Nanari upplysingar um vidmidin ma sja i
medfylgjandi fylgiskjali.

Fjarmalaeftirlitid askilur sér rétt til ad breyta gefnum vidmidum, ad fenginni reynslu af
beitingu profsins.
4.3.2 Eigio fé (Capital adequacy)

Gjaldpolshlutfall (50%)

Med gjaldpolshlutfalli er att vid hlutfallid & milli gjaldpols eins og pad er reiknad skv. 29.
gr. laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi og lagmarksgjaldpols eins og pad er reiknad
skv. 30., 31. eda 33. gr. somu laga.

"Tier 1" gjaldpolshlutfall (35%)

Med "tier 1" gjaldpolshlutfalli er att vid gjaldpolshlutfall par sem gjaldpolid er eingbngu
myndad med lidum sem falla undir 1.-3. t6lul. 1. mgr. 29. gr. laga um
vatryggingastarfsemi og med fradreetti skv. 11.-13. télul. 1. mgr. 29. gr.

Vikjandi lantaka i hlutfalli af lagmarksgjaldpoli (15%)

Med vikjandi lantoku er att vid forgangshlutafé og vikjandi I&n sem falla undir 4. eda 5.
tolul. 1. mgr. 29. gr. laga um vatryggingastarfsemi.

4.3.3 Markadsahetta (Asset quality & Senstitivity to market risk)

Hlutur hlutabréfa i eignum til j6fnunar vatryggingaskuld (25%)

Med hlutabréfum er hér att vid eignir sem falla undir 5. og 7. t6lul. 3. gr. reglugerdar nr.
646/1995 um jofnun eigna & moti vatryggingaskuld vatryggingafélaga.

Vatryggingaskuld er hér og annars stadar i pessum kafla skilgreind eins og i 1. gr. sému
reglugerdar.
Hlutur fasteigna i eignum til j6fnunar vatryggingaskuld (25%)

Med fasteignum er hér &tt vid eignir sem falla undir 6. télul. 3. gr. reglugerdar nr.
646/1995.

Mismundur & hlutfalli erlendra gjaldmidla i vatrygaingaskuld og i eignum til j6fnunar til
vatryggingaskuld (25%)

Hér er pad tolugildi mismunarins sem skiptir mali, p.e. ekki skiptir mali um hvort
jakveaedan eda neikvaedan mismun er ad reeda.
Fjoldi atvika par sem eign & einni hendi fer yfir leyfileg mérk (25%)

Med atviki par sem eign a einni hendi fer yfir leyfileg mork er att vid brot & 8. gr.
reglugerdar nr. 646/1995.
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4.3.4 Stjornun (Management)

Heefi stjornenda og stjérnar (20%)
Vid mat sitt tekur Fjarmalaeftirlitid m.a. tillit til eftirfarandi patta:

e Hvernig kom framkvaemdastjori Ut i haefismati?
e Starfsreynsla framkveemdastjora & vatryggingamarkadi
e Hugsanlegir hagsmunadrekstrar hja stjornarménnum

Er farid ad 16gum, reglugerdum oq tilmaelum um starfsemina? (20%)
Vid mat sitt tekur Fjarmalaeftirlitid m.a. tillit til eftirfarandi patta:

e Hversu oft hefur félagid verid beitt stjornvaldssektium ,féviti eda dagsektum eda
fengio sattir og/eda dbendingar & undanférnum 3 arum?

o Fjoldi bréfa og télvupdsta fra FME par sem krafist er (rbota

Er fario eftir &bendingum vtri og innri endurskodenda? (20%)
Vid mat sitt tekur Fjarmalaeftirlitid m.a. tillit til eftirfarandi patta:

e Fjoldi &bendinga i skyrslu ytri endurskodenda og vidbrogd félagsins vid pvi
e Stada innri endurskodanda i skipuriti og adkoma hans ad akvordunum stjérnenda

Gedi innra eftirlits og dhaettustyringar (20%)
Vid mat sitt tekur Fjarmalaeftirlitid m.a. tillit til eftirfarandi patta:

e Hvernig er skipurit félagsins?

e Erfarid ad leidbeinandi tilmaelum FME?

e Upplysingagjof félagsins um ahattustyringu til FME
e Nidurstada eftirlitsheimsdkna

Ga0i skyrslu um eigid dhaettu- og gjaldpolsmat (20%)
Hér skal taka m.a. tillit til krafna CEIOPS sem eru i vinnslu.

4.3.5 Ardsemi (Earnings)

Arosemi eiqgin fjar (67%)

Med ardsemi eigin fjar er hér att vid hlutfallid a milli hagnadar eftir skatta og bokfeerds
eigin fjar i upphafi rekstrarars (eda timabils).

Rekstrarkostnadur i hlutfalli af bokfeerdum idgjoldum

Hér er att vido hreinan rekstrarkostnad. Med idgjéldum er hér att vid idgjold af
vatryggingarsamningum, par sem vid & eins og vatryggingarsamningur er skilgreindur
samkvaemt alpjoda reikningsskilastédlunum.

33



4.3.6 Vatryggingaaheetta (Life and non-Life underwriting risk)

Samsett tjonshlutfall (50%)

Samsett tjonshlutfall er hlutfallid & milli summu eigin tjona arsins og hreins
rekstrarkostnadar annars vegar og eigin idgjalda arsins hins vegar.

Fravik raunverulegrar tjénaskuldar fra dtreikningi FME (15% - eingdngu fyrir
skadatryggingafélg)

Fjarmalaeftirlitid reiknar Ut med einfaldri Chain-Ladder adferd tjonaskuld, byggt &
upplysingum um tjénapréun sidustu 12 ara ar tjénaskuldarskyrslum vatryggingafélaga, i
eftirfarandi greinum:

e Eignatryggingum

e Sjotryggingum

e Flugtryggingum

e Farmtryggingum

e Logbodnum abyrgdartryggingum, munatjon
e Logbodnum abyrgdartryggingum, slysatjon
e Slysatryggingu 6kumanns og eiganda

e Frjalsum okutaekjatryggingum

e Abyrgdartryggingum

e Slysa- og sjukratrygginum

Fravikio er reiknad sem hlutfallio & milli raunverulegrar tjonaskuldar annars vegar og
reiknadar tjonaskuldar hins vegar. Oliklegt er ad Utreikningar Fjarmalaeftirlitsins séu
réttari en sterd fraviksins gefur hins vegar akvedna visbendingu um gadi Utreikninga
tjonaskuldar hja félaginu.

Til ad finna heildarfravikid er fundid vegio medaltal fravika i ofantéldum greinum, par
sem vegid er med steerd tjonaskuldar i lok timabils i viokomandi grein.

Medaltal matspréunar & uppgjorsarum 0-4 (15% - eingdnqu fyrir skadatryggingaféléq)

Med uppgjorsari er att vio ar sem tjénagreidslur tiltekins tjonsars eru greiddar. Greidslur
& uppgjorsari 0 svara pannig til greidslna sem eru greiddar sama ar og tjon verdur,
uppgjorsar 1 er arid eftir o.s.frv. Mismunandi er eftir greinum hversu morg uppgjorsar
parf til ad gera endanlega upp greidslur hvers tjonsars.

Heildarmat & tjonum hvers tjonsars fer fram i lok hvers uppgjorsars. Pa er heildarmatio
summa pess sem pegar hefur verid greitt vegna vidkomandi tjonsars og pess sem félagid
metur ad se utistandandi i tjonaskuldinni. Med matsproun er att vid hlutfallslega proun
heildarmatsins & milli uppgjorsara. 100% matspréun pydir ad engin breyting hefur ordid a
matinu, 80% pydir ad matid hefur leekkad um 20% og 120% pydir ad matid hafi haeekkad
um 20% svo daemi séu tekin. Askilegt er ad matspréunin sé sem nast 100%, pad pydir ad
upphaflegt mat tjona hefur verid narri lagi.
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Medaltal matsprounar a uppgjorsarum 0-4 er reiknad i eftirfarandi greinum fyrir sidustu
12 tjonsar:

e Eignatryggingum

e Sjotryggingum

e Flugtryggingum

e Farmtryggingum

e Ldgbodnum &byrgdartryggingum, munatjon
e Logbodnum abyrgdartryggingum, slysatjon
e Slysatryggingu 6kumanns og eiganda

e Frjalsum 6kuteekjatryggingum

e Abyrgdartryggingum

e Slysa- og sjukratrygginum

Talin eru tilvik par sem medaltal matsprounar fer undir 80% eda yfir 120%. og sidan
fundid hlutfall tilvika af peim greinum par sem félagid er med starfsemi. Hlutfallid raedur
CAMEL einkuninni fyrir pennan patt, par sem askilegt er ad pad sé sem minnst.

Mat Fjarmalaeftirlitsins 4 upplysingum sem koma fram i skyrslu trygqingasterdfraedings
(30% - eingOnqu fyrir liftryggingaféléq)
Fjarmalaeftirlitio leggur mat & peer upplysingar sem koma fram i skyrslu

tryggingasterofraedinga liftryggingafélaga. Vid matid skal m.a. taka tillit til eftirfarandi
patta:

e Mats a liftryggingaskuldinni

e Samanburdar a reiknigrundvelli félagsins vid reynslu

e Upplysinga um agédahlutdeild, endurkaupsverd og brottfall eftir pvi sem vid a

Héamark eigin dhaettu i hlutfalli af gjaldpoli (20%)

Med hamarki eigin ahaettu er att vid hastu tjonafjarhaed sem vétryggingafélagid geeti
burft ad greida ad fradregnum hlut endurtryggjenda i einu tjoni.

Med gjaldpoli er att vid gjaldpol skv. 29. gr. laga um vatryggingastarfsemi.

4.4 Ahattuflokkun vatryggingafélaga

Utkoman ar pessum premur préfum er tekin saman og fundin svokéllud ahattuflokkun
vatryggingafélags. Flokkunin byggist a einkunnakerfi par sem A+ er hasta einkuninn en
D er legsta einkuninn. Fjarmalaeftirlitid upplysir vatryggingafélagio um ahattuflokkun
bess en flokkunin er ekki gerd opinber. Einkunn vatryggingafélags er fundin sem
medaleinkunn peirra patta sem reiknast samkvemt toflunni hér ad nedan.
Fjarmalaeftirlitid askilur sér rétt til ad endurskoda vidmid ahattuflokkunar ad fenginni
reynslu vid beitingu hennar.
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Einkunn:| A+ | A A- B+ B B- C D

Utkoma ur alagsprofi
(gjaldpolshlutfall) | >2,5| 2-25 | 15-2 | 1-15 | 0,9-1 | 0,8-0,9 | 0,7-0,8 | <0,7

Utkoma ar
arvinnslukerfi
(hlutfall fravika af | . 6- 11- | 21-
kennit6lum félags) | 2% |3-5% | 10% | 20% | 30% | 31-40% |41-50% |>50%
Utkoma ur CAMELS 2 | 225 | 25

(heildareinkunn): | <15|15-2| 225 | 25 275 | 2753 | 34 | 45

5 Vidauki C Framkvamd alagsproéfa
5.1 Almennt um alagsprof og kosti peirra

5.1.1 Notkun alagsprofa i nagrannaldndum

I fjarmalaeftirlitum néagrannalandanna hefur notkun alagsprofa i eftirliti med
fjarhagslegum styrkleika vatryggingafélaga feerst i voxt & undanférnum arum.

Finanstilsynet i Danmdrku hefur innleitt svokallad umferdarljosakerfi par sem skodud eru
ahrif fyrirframgefinna afalla & efnahagsreikning vatryggingafélaga. Annars vegar er
préfad hvort félagio standist veruleg aféll og geri félagio pad ekki fer pad gult ljos fra
eftirlitinu. Hins vegar er profad hvort félagid standist mildari &féll og fer félagid rautt
1jos ef pad polir pau ekki. Eftirlitid gerir krofur um tidari gagnaskil fra peim félogum sem
fengid hafa slikar merkingar. Samberileg kerfi hafa jafnframt verid tekin upp i Noregi og
Svipjoo.

[ Bretlandi fer eftirlitid fram & pad vid tryggingasterdfreedinga liftryggingafélaga ad peir
framkvaemi polprof. par er profad hvernig félogin standast tilteknar leekkanir & eignum,
b.e. fjarhagsleg afoll.

Loks ma geta ad i Finnlandi hafa alagsprof verid hluti af malingum & gjalpolskréfum
vatryggingafélaga sidastlidna tvo aratugi.
5.1.2 Leidbeinandi tilmeeli 1AIS

pann 3. oktober 2003 sampykkti adalfundur IAIS leidbeinandi tilmeali samtakanna um
alagsprof. Markmidid med pessum tilmalum var ad:

e R&da hvada hlutverki alagsprof attu ad gegna i ahattustyringu, og hvernig pau geetu
adstodad vatryggjendur i ad vidhalda neaegilegum stédugleika og fjarhagslegum
styrkleika.

e Draga fram mikilveegi alagsprofa til ad eftirlit geti sinnt hlutverki sinu vid ad meta
aheettur vatryggingafélaga.

e Draga fram hvernig eftirlit geta notad alagsprof til ad meta fjarhagslegan styrkleika
einstakra vatryggjenda.
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e Leggja melikvarda & stjornunarheetti fyrirteekja og 6nnur atridi tengd rekstri.
o Gefa yfirlit yfir hvada atridi purfi ad hafa i huga vid honnun alagsprofa.

5.1.3 Helstu alitaefni vid honnun alagsprofa

Midad vid margt annad eru alagsprof tiltdlulega einfold. PO eru nokkur Grlausnarefni sem
blasa vid peim sem hanna og framkveema alagsprof. Sum peirra eru:

e Akveda hvada ahattupetti 4 ad profa.

e Akvarda hvernig peir peettir verda profadir.

e Akvarda hvada mork skuli nota.

e Akvarda timabilid sem alagsprofid ner yfir.

e Greina nidurstédurnar og taka upplysta akvoroun.

G60 alagsprof krefjast gddra upplysingakerfa og samstarfs & milli deilda.

5.2 Hlutverk alagsprofa i ahattustyringu vatryggingafélaga

Alagsprof eiga ad verda sjalfsagdur hluti af abyrgri ahaettustyringu vétryggingafélaga.
Notkun peirra & ad leida til virkara innra eftirlits og &heettustyringar. Fjarmalaeftirlitio
veentir pess ad ekki leggist meiri kostnadur & vatryggingafélog en svo ad pad borgi sig i
betri rekstri og fjarhagsstodu félagsins.

Mikilveegt er ad vatryggingafélog snidi alagsprof sin ad eigin ahattum.

Alagsprof eiga ad nytast vatryggingafélogum vid skipulagningu starfseminnar og
setningu markmida.

5.3 Skilgreiningar & alagsprofum og adferdir vio alagsprof

Alagsprofum ma skipta annars vegar i neemniprof og hins vegar i afallaprof. Neemniprof
meelir ahrif breytinga & einum eda fleiri aheettupattum & fjarhagslegan styrkleika
vatryggjandans i framtidinni. polpréfin (e. resilience test) sem notud eru t.d. i Bretlandi
og Astraliu eru deemi um slik prof. Afallaprof eru floknari gerdir par sem gert er rad fyrir
samhlida breytingum & nokkrum &heettupattum. Oft meela afallaprof ahrif stértjona a
fjarhagslega stodu, eda ahrif tengdra afalla sem geta ordid t.d. ef stjortjon veldur
jafnframt falli & hlutabréfum og hakkun vaxta.

Afollum ma skipta i tveer tegundir, sdguleg afoll og tilgatuafoll. EkKi er askilegt ad nota
eingbngu adra tegundina. Heettan vid tilgatuafoll er ad pau geetu ordid éraunhaef en hins
vegar getur verid 0kostur ad stydjast eingdngu vid sdéguleg gogn.

Flokka mé& aoferdir vio alagsproéf i fidra flokka a eftirfarandi hétt:

Kyrrstooulikon Hreyfanleg likon

Loggeng likdn Stadlad alagspréf FME

Slembilikon

Kyrrstodulikon byggja a préfunum midad vid atburdi tiltekins timapunktar & medan ad i
hreyfanlegum likonum er skodud proun yfir tiltekid timabil.
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Léggeng (e. deterministic) likon gera rad fyrir ad tilteknir atburdir eigi sér stad en i
slembilikdnum er midad vid likur & ad tilteknir atburdir geti att sér stad.

Stadlad alagsprof Fjarmalaeftirlitsins er 16ggengt kyrrstodulikan.

Mun erfidara er ad proa slembilikén en einn helsti kosturinn vid pau er ad pau gefa
hugmynd um dreifingu og likur & tilteknum nidurstodum. Vid notkun flokinna
vatryggingaafurda eru slembilikon naudsynleg. Deemi um slembiadferd er hin svokallada
VaR (Value at Risk).

5.4 Naudsynleg sérfraedipekking

Sérhvert vatryggingafélag parf ad hafa adgang ad peirri kunnattu og teekni sem parf til ad
hanna alagsprof. beir sem taka patt i ad hanna alagsprof purfa ad:

e Bula yfir sérfredipekkingu & svidum tryggingasterofreedi, endurskodunar,
hagfreedi, 16gfreedi eda 6drum svidum tengdum fjarmalafreedum.
Bua yfir itarlegum skilningi a starfsemi vatryggjandans.

o Geta pekkt ahattur sem geetu haft verulega neikveaed ahrif & fjarhagslega stéou
vatryggjandans.
Geta greint ahrif hugsanlegra ahattupatta.

e Skilja pau likdn sem haegt veeri ad nota.
Jafnframt purfa peir sem framkveema alagspréfin ad geta komid nidurstooum
skyrt a framfeeri vid stjorn félagsins og Fjarmalaeftirlitid.

5.5 Honnun alagsproéfa

Naudsynlegt er ad alagsprof séu hoénnud med aheettusamsetningu vidkomandi
vatryggingafélags i huga.

AEskilegt er ad alagsprof taki einnig til ahattupatta sem erfitt er ad mala. bar & medal méa
nefna Utkomu domsmala, ordsporsahattu, breytingar a skattalégum o.s.frv.

Vatryggjandi skal, til vidbotar vid stadlad alagsprof Fjarmalaeftirlitsins, gera sinar eigin
athuganir a dhattum i starfseminni og gera ahettustyringu ad edlilegum hluta daglegrar
starfsemi.

Eftirfarandi atridi ber ad hafa i huga vid gerd alagsprofa (listinn er ekki teemandi):

Gjaldpolsstoou

Tegund starfsemi og dreifikerfi
Nuaverandi stodu & markadnum
Fjarfestingarstefnu og vidskiptadsetlun
Almenn efnahagsleg skilyrdi

5.6 Tioni og timasvid alagsproéfa

Framkveema skal alagsprof minnst arlega. Auk pess er askilegt ad alagsprof seu
framveaemd verdi veigamiklar breytingar a starfsemi félagsins.

Po getur verid edlilegt ad félog med hagsteda ahattusamsetningu framkveemi alagsprof
sjaldnar. A sama hatt er edlilegt ad félog med Ohagsteeda ahaettusamsetningu framkvaemi
alagsprof oftar.
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Alagsprof skulu profa ahrif mismunandi timasvida & vidskiptaaztlanir, mikilveega
aheettupeetti og framtidarhorfur. Timasvidid verdur ad vera nogu langt til ad ahrif afalla
komi ad fullu fram, stjérnendur hafi tima til ad bregdast vid og nidurstédur komi i ljos.

5.7 Stadfesting likana og skraning alagsproéfa

Areidanleiki peirra likana sem i notkun eru skal sannreyndur reglulega. Medal annars er
naudsynlegt ad gera afturvirk prof til ad skoda hvernig forsendur hefdu reynst i fortidinni.

AEskilegt er ad peir sem profa likonin hafi ekki tengst préun eda notkun peirra og tengist
ekki vidskiptalegum akvorounum sem geetu verid afleidingar af nidurstodum likansins.

Allt ferlid vid alagsprofanir skal vera vandlega skjalfest. Gera skal vinnuhandbdk par sem
skréd er medal annars:

Grundvallarforsendur peirra adferda sem notadar eru vid alagsprofin

Malanlegar adferdir

Verklag vid honnun likana

Stjornteeki og starfshaettir i alagsprofum

Skilyrdi sem notud voru til ad dkvarda afoll sem profad er fyrir

Stjorn og framkveemdastjora skulu skriflega gerd grein fyrir helstu nidurstodum
alagsprofa. Skyrslan skal auk tolfreedilegra nidurstadna innihalda umfjollun um
nidurstodur og afleidingar alagsprofsins. Einnig skulu umraedur fara fram um skyrsluna &
stjornarfundum.

5.8 Ahrif adgerda stjornenda & Utkomu alagsprofa

Vid gerd alagsprofa skal taka tillit til hvada moguleika stjornendur vatryggingafélagsins
hafa & ad bregoast vid. Hafa skal pa i huga eftirfarandi atridi:

e Anrif atburdarins &n vidbragda stjornenda skulu skodud.
e Skoda skal hversu langur vidbragdstimi stjornenda yroi.
e Loks skulu tegund og timasetning vidbragda stjérnenda skrdd sem og arangur sem
af pvi faest.
[ stodludu alagsprofi Fjarmalaeftirlitsins er hins vegar ekki gert rad fyrir neinum
adgerdum stjornenda.
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