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Reikningsskil i erlendri mynt
- Umfjdllun og hugsanleg ahrif -

1. Inngangur

[ framhaldi af heimild Straums — Burdarass hf. til ad breyta uppgjorsmynt i
reilkningsskilum sinum Ur islenskum kronum i evrur og umrasdu um moguleg
&form annarra banka um ad gera dikt hid sama hafa vaknad spurningar um &hrif
dikra skipulagsbreytinga. bPaar kynnu ad hafa ahrif a heilbrigdan og traustan
rekstur bankanna og par med eftirlit Fjarmal aeftirlitssins.

Hér a eftir verdur fjalad nanar um eftirfarandi padti: Reikningsskil, skraningu
hlutabréfa a kauphdll og greidsluuppgjor i kauphallarvidskiptum, lagadkvasdi sem
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med, umfang erlendrar starfsemi banka hérlendis
0g nagrannal éndunum, gjaldeyrig6fnud, eiginfjarstéou og gengi kronunnar.

2. Sjénarmid ad baki heimild félaga til ad gera upp i erlendri mynt

I greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad légum nr. 25/2002 um breytingu &
[6gum um arsreilkninga kom fram ad vegna vaxandi apjoédavadingar hafi pear
raddir ordid sehavegrari hér alandi sem 6skudu eftir pvi ad fa ad fagra bokhald og
semja arsreikninga i erlendum gjaldmidli, enda starfi islensk fyrirtaeki i vaxandi
madi aalpj6damarkadi.

Famaardoherra skipadi nefnd haustid 2000 til ad endurskoda 16g um
arsreikninga og bokhald. Eitt af meginverkefnum nefndarinnar var ad kanna
moguleika a pvi ad heimila faarslu bokhalds og samningu érsreikninga i erlendum
giaddmidli. Nefndin vann &angaskyrslu um malid par sem lagt var til ad
akvednum félégum yrai veitt slik heimild.

[ skyrslunni komu fram ymis rok fyrir pvi ad veita félogum heimild til faaslu
bokhalds og gerd éarsreiknings i erlendum gjaldmidli. Helstu rokin voru
eftirfarandi:

1. Fjérhagslegur samanburdur vid erlenda samkeppnisadila verdur audveldari.

2. Svelflur i afkomu félagsins vegna gengisbreytinga verda minni.

3. Adgengi erlendra fjarfesta og lanastofnana ad vidurkenndum upplysingum batnar il
muna.

4. Audveldara verdur fyrir erlendar fyrirtakjasamstasdur ad stofna og reka doétturfélog a
islandi.

5. Audveldaraverdur fyrir islensk méourfélog ad stofna og reka doétturféldg erlendis.

3. Laga- og regluumhverfi

3.1. Lég um arsreikninga nr. 3/2006

Samkvaamt 8. gr. laga um arsreikninga nr.3/2006 er pad arsreikningaskra sem
veitir heimild til faarslu bokhalds og samningar arsreiknings i erlendum gjaldmidli.
Til ad geta sétt um slika heimild parf vidkomandi fyrirtaki ad uppfylla eitt eda



fleiri skilyrdi sem talin eru upp i fjorum télulioum i 8. gr. fyrrgreindralaga, en han
hljodar svo:

“Arsreikningaskréa veitir heimild til faarslu bokhalds og samningar arsreiknings i erlendum
gialdmidli. Féldg, sem uppfyllaeitt edafleiri eftirtalinna skilyrda, geta sott um slika heimild:

1. Fél6g sem eru med meginstarfsemi sina erlendis eda eru hiuti erlendrar samstagdu par sem
starfraskslugjaldmidill er annar en islensk krona.

2. Félog sem eiga erlend doétturfél 6g eda hlutdeild i erlendum félégum og meginvidskipti eru vid
pessi féldg.

3. Fél6g sem hafa meginstarfsemi sina hér &landi en eru med verulegan hlutatekna sinnafra
erlendum adilum i 66rum gjaldmidli en islenskum kronum, endateljist hann vera
starfraskslugjaldmidill samkvaamt settri reikningsskilareglu.

4. Félog sem hafa verulegan hluta fjarfestinga sinna i erlendum fjéarfestingarvérum og skuldir peim
tengdar i erlendum gjaldmidlum, endafari pau fram Ur peim staardarmoérkum sem tilgreind eru i 2.
tolul. 1. mgr. 1. gr.

Starfraekslugjaldmidill er s& gjaldmidill sem meginhluti vidskipta félags eda samstasdu fer fram .
Starfraekslugjaldmidill skal vera skradur hja Sedlabanka i lands eda vidskiptabanka félagsins hér &
landi.

Réodherra getur sett reglugerd um nanari skilyrdi fyrir veitingu heimildar samkvamt pessari grein.”

[ greinargerd med frumvarpi til laga um arsreikninga kemur fram ad vid mat
arsreikningaskrar a pvi hvad teljist til meginstarfsemi skuli lita til pess hvort
meginhluti tekna og gjalda félags og skulda og fjarfestingarkostnadar sé i
erlendum gjaldmidli. Pa er mikilvaggt ad félég sem hafa meginstarfsemi sina
hérlendis geti synt fram a veruleg tengsl félags vid tiltekinn gjaldmidil til pess ad
heimild verdi veitt. Ef vidskipti félags eru i fleiri en einum erlendum gjaldmidli en
samanl6gd vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umtalsverd pannig ad ljost sé ad
islenska kronan teljist ekki vera starfrakslugjaldmidill getur arsreikningaskra veitt
heimild til faaslu bdkhalds og samningu arsreiknings i peim erlenda gjaldmidli
sem vegur pyngst i rekstri félagsins. Sa gjaldmidill sem Oskad er eftir til fagrslu
bokhalds verdur ad vera skrédur hja Sedlabanka islands eda vidskiptabanka
viokomandi félags hér & landi. Pa ska vid mat & vidoskiptum lita til
vidskiptaumhverfis, tekna, gjalda, eigna og skuldafélagsins.

Ré&dherra hefur sett reglugerd um veitingu heimildar til faaslu bokhalds og
samningar arsreiknings i erlendum gjaldmidli nr. 101/2007.

Eftirfarandi skilyrdi heimildar er ad finnai 2. gr. reglugerdinnar:

“Arsreikningaskra veitir heimild til faaslu bokhalds og samningar arsreiknings i erlendum
gjaldmidli sbr. 8. gr. laga nr. 3/2006, um &rsreikninga, enda teljist hann vera starfraekslugjal dmidill
skv. 3. gr. Heimildin naz til félaga sem ber ad semja arsreikninga sina samkvaamt [6gum nr.
3/2006.

Félog, sem uppfylla eitt eda fleiri eftirtalinna skilyrda, geta sott um heimild til faarlu bokhalds og
samningar arsreiknings i erlendum starfraskslugjaldmidli:



1. Félodg sem eru med meginstarfsemi sinaerlendis i gjaldmidli sem er annar en islensk krona
eda eru hluti erlendrar samstasdu par sem starfraskslugjaldmidill er annar en islensk kréna.

2. Féldg sem eigaerlend détturfél g eda hlutdeild i erlendum félgum og meginvidskipti eru vid
pessi félog i gjaldmidli sem er annar en islensk kréna.

3. Féldg sem hafa meginstarfsemi sina hér alandi en eru med verulegan hlutatekna sinnafra
erlendum adilum i gjaldmidli sem er annar en islensk kréna.

4, Feéog sem farafram Ur peim steardarmorkum sem tilgreind eru i 2. télul. 1. mgr. 1. gr. laganr.
3/2006 og hafa verulegan hluta fjarfestinga sinna i erlendum fjarfestingarvérum og skuldir
peim tengdar i erlendum gjaldmidlum, enda vegi viokomandi fjarfestingar og skuldir verulega
i rekstri félags.”

[ 3. gr. reglugerdarinnar er ad finna skilgreiningu & starfrakslugjaldmidli er segir
ad pad sé sa gjaldmidill “sem vegur hlutfallSlega mest alra gjadmidla i
vidskiptum félags eda samstasdu og meginhluti vidskipta félags eda samstasdu fer
fram 1.”

[ 9. gr. &sreikningalaga og 4. gr. reglugerdarinnar eru dkvaedi um ferli vid umsokn
um heimild til faarslu bokhalds og samningar arsreiknings i erlendum gjaldmidli
og mogulega afturkollun peirrar heimildar.

3.2. IFRS stadlar

Samkvaamt 88. gr. laga nr. 3/2006, um arsreikninga, skulu akvasdi reglugerdar
Evropupingsins og rédsins (EB) nr. 1606/2002 fra 19. juli 2002, um beitingu
alpjo6olegra reikningsskilastadla (IFRS), hafa lagagildi hér & landi i samraami vid
bokun 1 um altagka adlogun vid samninginn um Evropska efnahagssvaadio, sor.
6g nr. 2/1993, um Evrépska efnahagssvaadio, med sidari breytingum, par sem
bokunin er l16gfest. VIII. kafli (88. — 95. gr.) laganna, sem tok gildi fra og med
arsbyjun 2005, fjallar nanar um gildissvid kaflans og skyldur og heimildir félaga
til ad beita IFRS.

I greinargerd med breytingum & légum um &rsreikninga segir m.a. ad markmid
tilskipunarinnar um IFRS sé pripadt:

1. A0 afnema pau akvadi tilskipana sem stangast a vid innleidda alpjodlega
reikningsskilastadl a,

2. ad tryggja ad alir vakostir reikningsskila sem tiltakir eru samkvaant settum
alpj6dlegum reikningsskilastédlum séu til stadar fyrir féldg sem ber ad halda
&fram ad fara eftir l6gum um &rsreikninga i hverju adildarriki og

3. ad fagaundirsttduatridi formgerdar arsreikningslagatil natimahorfs pannig ad
rammi reikningsskila veiti hvort tveggja samraami vid nutimaframkvaamd
reikningsskila og naggjanlegan sveigjanleikatil ad leyfafrekari préun peirra.

[ 93. gr. laganr. 3/2006 segir:

“Félag, sem skylt er ad beita alpjodlegum reikningsskilastoolum eda nytir sér heimild 92.
gr., skal fylgia peim ad ollu leyti. bPar sem alpjodlegir reikningsskilastadlar, sem
framkvaamdastjérn ESB hefur sampykkt skv. 3. gr. reglugerdar (EB) nr. 1606/2002, og
akvaadi annarra kafla laga pessara meda fyrir um sama atridi ganga alpjodlegir
reikningsskilastadlar framar”.



AOD bvi leyti sem ekki er kvedid a um tiltekio atridi i alpjodlegum reikningsskilastédlum,
sem framkvaamdastjorn ESB hefur sampykkt skv. 3. gr. reglugerdar (EB) nr. 1606/2002,
gilda 6nnur akveedi laga pessara.”

[ &kvasdi til brédabirgda med 6gum nr. 3/2006, um arsreikninga, kemur fram ad
eigi sidar en fra upphafi ars 2007 ber peim adilum, sem skylt er eda nytt hafa sér
heimild til pess ad gera upp samkvaamt IFRS, ad beita IFRS fyrir baadi félog og
samstasiur.

Samkvaemt framansogdu virdast akvasdi IFRS ganga framar akvaadum 8. gr. laga
nr. 3/2006 fyrir fl6g sem skyld eru til ad beita stoddlunum eda hafa nytt sér
heimild til pess. betta & m.a. vid um 0&ll félog sem fengid hafa hlutabréf eda
skuldabréf sin skréd i Kauphdoll slands hf.

Um uppgjorsmynt gildir IAS 21 fyrir pau fyrirtaki sem nota IFRS, en par er talad
um “Functional currency” sem fyrirtaeki eiga ad skilgreina hvert fyrir sig og ber
sidan ad nota vid skraningu i bokhald. Ef fyrirtaeki kjosa ad birta arsreikninga i
annarri mynt en “Functional currency”l pba er pad skilgreint sem “Presentation
currency’’.

[ inngangi stadalsins kemur fram ad fyrirtaski sem fylgja IFRS i uppgjoérum sinum
hafa ekki frjalst val um “functional currency” en verda ad nota pa mynt sem af
stadli 21 leidir (§agrein 9— 14 i IAS 21). Hinsvegar er fyrirtakjum frjast ad nota
hvada “presentation currency” sem pau kjosa. Ef fleiri en ein mynt kemur til
greina sem “functional currency” er pad i hondum vidkomandi fyrirtekis ad velja
pa mynt sem gefur besta mynd af stodu fyrirtakisins.

Meginreglan sem fram kemur i stadli 21 (grein 9) par sem fjallad er um akvordun
a “functional currency” er ad nota pa mynt par sem meginhluti (e. primarily)
giadaog teknafer fram i. Pad er si mynt:

- sem adallega hefur ahrif &verd voru og pjonustu (solumynt)

- pess lands hvers samkeppnisahrif og regluumhverfi adallega hafa ahrif
a soluvero

- sem adallega hefur éhrif & vinnuafl, hrédefni og annan kostnad vid ad
aflatekna.

Gefi ofangreint ekki nasgjanlega skyra mynd ma lita til eftirfarandi atrida
(grein 10):

- mynt sem fjarmognun fyrirtakis er i

- mynt sem tekjur af reglulegri starfsemi er vardveitt i (e. retained)

! Functional currency er si mynt sem notud er i bokhaldi vidkomandi félags & medan presentation
currency er si mynt sem fyrirtaki geta pytt arsreikninga sina yfir i pegar peir eru ad kynna pa erlendis.



Pessu til vidboétar eru tiltekin atridi sem litamatil vegna erlendrar starfsemi og
hvort “functional currency” erlendu starfseminnar sé si sama og
modurféagsins (reporting entity) (grein 11):

- er rekstur erlendu starfseminnar einungis framlenging a starfssemi
modurfélagsins eda er erlenda starfsemin verulega géfstasd fra
modurféaginu

- eru vioskipti erlendu starfseminnar vid modurfélagio hétt eda &gt
hlutfall af rekstri erlendu starfseminnar

- hefur stjédsstreymi erlendu starfseminnar bein ahrif a stjodstreymi
modurfélagsins og er laust fé erlendu starfseminnar audveldlega til
raostéfunnar fyrir méourféagio

- nagir laust fé erlendu starfseminnar til ad standa undir naverandi og
hefdbundnum skuldum starfseminnar an pess ad til purfi ad koma
greidslur fraAmoédurfélaginu

| vidauka 1 er samantekt & akvasdum 1AS 21.

3.2. Log um hlutaféég nr. 2/1995

Til samraamis vid 16g um éarsreikninga kom inn i 4. og 5. mgr. 1. gr.
hlutafélagalaganna ékvasdi er kveda & um pad ad hlutaféldg sem hafa fengio
sampykki fyrir skraningu a skipulegum verdbréfamarkadi megi akveda hlutafé sitt
i erlendum gjaldmidli. Sama gildir um 6nnur hlutafélog sem fengid hafa heimild
arsreikningsskrér til faaslu og samningar arsreiknings i erlendum gjaldmidli.
Einnig er kvedid & um i hvada erlendum gjaldmidlum hlutaféd mé vera skréd. bPa
visast til 5. mgr. 1. gr. fyrrgreindra laga vardandi umreikning i annan gjadmidil
og hvernig ad pvi skuli stadio.

| greinargerd med breytingum & l6gum um hlutafél6g segir hvad vardar heimild
félaga til ad skrd hlutafé sitt i erlendri mynt ad breytingar hér & landi, m.a. &
|6ggjo6f um hlutafél6g og einkahlutafél6g, eru taldar geta aukid samkeppnishadni
islenskra félaga gagnvart fyrirtaskjum i evruléndunum og 6drum ESB-16ndum en
blast ma vid ad i peim ESB-l6ndum, sem eru utan evrusvagdisins, verdi unnt ad
faga arsreikninga i evrum og jafnframt tilgreina hlutafé i peirri mynt. Jafnframt
eru breytingarnar taldar geta komid i veg fyrir vissar hindranir a starfsemi
fyrirtakja hér & landi og par med ladad ad fjarfestingu erlendra adila. Audveldara
getur verid fyrir erlenda fjarfesta ad meta félog & dlandi vegna fyrirhugadra
fijarfestinga i peim. P& geta likurnar & pvi aukist ad alpjédafyrirtaski, sem vinna &
grundvelli evrunnar, fjarfesti hér & landi med pvi ad stofna dotturfyrirtaki a
fslandi an pess a8 breyta um gjaldmidil. Audveldara getur ordid fyrir islensk félog
ad dfla fjar a hinu stéra evrusvesdi eda fra 6drum ESB-I6ndum. Fé6gin geta
jafnve fengid ddyrara fja&rmagn. Na ma m.a. i fjarmagn med Utgéfu verdbréfa a
peim markadi og lan fra erlendum adilum sem geta & einfaldari hatt metid stodu
félaganna. Loks gadu breytingarnar jafnvel greitt fyrir fjarfestingu islenskra félaga
i utlondum.



3.3. Stadan i nagrannarikjunum

3.3.1. Danmoérk

Samkvaamt donsku |6gunum er lagt ad jofnu ad faara bokhald i donskum krénum
og evrum. Afla parf heimildar hja danska fjarmalaeftirlitinu ef semja ska
arsreikning banka i 66rum gjaldmidli en pessum tveimur, sbr. 192. gr. Financia
Business Act. HUN hljédar svo:

“Recognition, measurement and disclosure in monetary units shall be denominated in Danish
kroner (DKK) or in euro (EUR). The Danish FSA may, in regulations issued pursuant to
section 196 stipulate that these amounts shall be stated in other foreign currencies relevant to
the undertaking or group, respectively.”

Pegar leitad var eftir pvi hvort danska fjarmalaeftirlitio hefdi sett reglur er
heimiludu uppgjor i 6drum myntum en danskri krénu eda evru, fengust pau svor
ad einungis hafi verid settar reglur um verdbréfasjodi sem heimili §6dunum ad
geraupp i hvada erlendri mynt sem er. EKki hafi pétt &stesdatil pess ad setjareglur
er nasdu yfir onnur fyrirtagki, t.am. fjarmaafyrirtaki.

3.3.2. Noregur:

Stadan i Noregi er si ad lagt hefur verid til ad bankar og fjarméafyrirtaeki geti
notad IFRS tilskipunina frA og med 2007, en pessi tillaga er na til umradu i
Noregi og pvi ekki verid tekin endanlega &vordun. bangad til endanleg &kvordun
verdur tekin i Noregi verda bankar og fjarmalafyrirtaki ad nota norskar kronur i
asreikningi  fyrir einstok félog. Heimilt er ad beita IFRS reglum fyrir
félagasamstadur (skylda fyrir skréd félog i kauphdll) en samkvaamt peim er
mogulegt ad uppfylltum tilteknum skilyrdoum ad nota annan gjadmidil en
heimamynt.

[ umfjéllun norska fjarméaeftirlitsins um tillégur ad breytingum & reglum um
arsreikninga banka og annarra fjarmal afyrirtakja og vétryggingafél aga 31. oktober
2005 kemur fram st skodun eftirlitsins ad reikningsskil pessara félaga adtu &fram
ad vera i norskum kronum. Fyrir pessu diti voru faard pau rok ad fyrirhdfn veai ad
bvi ad stemma af opinber reikningsskil i erlendri mynt vid skyrsluskil somu félaga
til eftirlitsins i norskum kronum og ad samanburdur milli félaga sem gerdu upp i
mismunandi gjaldmidlum yrdi erfidari.

3.3.3. Svipjoa:

Fyrirspurnum var beint til ssenska fjarmal aeftirlitsins likt og hinna og pad bedid
um upplysingar um lagagrundvéllinn og hvernig uppgjori i erlendri mynt vagi
hattad hjapeim, m.a. hjafjarmaafyrirtakjum. Svor peirravoru eftirfarandi:

“Several Swedish acts regulate that companies and the Swvedish branches of foreign
companiess can use the Euro as accounting currency instead of SEK. If they do so
they have to express their share capital in Euro aswell. A company that uses Euro in
its accounting shall use SEK in their tax return.

Financial companies have separate requirements in addition to the general
regulation. They shall draw up a statement of the consequences of the change of
currency for the company and the group. There are also specific capital adequacy
requirements. Insurance companies have specific requirements as well.



The Swedish government proposed in 2000 to allow other currencies as a second step
after further analysing accounting and business issues. One important such issue is
the impact on the taxation assessment. These analyses are not yet done, and that is
the reason why we do not allow other currencies in the annual accounts. Companies
that are applying the IFRS-regulation can, in their consolidated accounts, use other
reporting currencies according to 1AS 21. (In Swveden the IFRSregulation is not
allowed for companies annual accounts). ”

Med sérstokum akvasdum um eigid fé fyrir fjarmalafyrirtaki og vatryggingarfél 6g
sem tilgreind eru i oangreindu svari er visad til sérstakra eiginfjarreglna fyrir
banka og gjaldpolsreglina fyrir véatryggingarfé6g i samraami vid tilskipanir ESB,
sem eru frabrugdnar akvasdum reikningsskilareglna.

3.3.4. Bretland:
Samkvaamt upplysingum fra Bretlandi eru akvasdi arsreikningareglna fyrir einstok
féldg i meginatrioum pau somu samkvaamt alpj 6da reikningsskilastédlum (IFRS).

3.3.5. Samantekt um reglur sem gilda i 6drum Iéndum.
Draga ma framangreinda umfjéllun um reglur i 6drum I6ndum saman med
eftirfarandi hadti:

- Samstaxddureikningsskil: IFRS stadlar gilda um faaslu i annarri mynt en
heimamynt i Noregi, Svipj6d og Bretlandi enda séu skilyrdi stadlanna
uppfyllt um pad efni. | Danmorku er heimilt ad nota evru auk danskra
krona en heimilt er ad dkveda med reglugerd, sem ekki hefur verid sett, ad
nota adrar myntir.

- Reikningsskil einstakra félaga: | Bretlandi er heimilt ad semja
reikningsskil i 6drum myntum en breskum pundum i samraami vid reglur
sem | meginatridum eru i samraami vid IFRS stadla. | Svipjod og
Danmorku er heimilt ad nota evru auk heimamyntar fyrir einstok fél6g, og
i Svipj6d er i athugun ad vikka reglur vardandi notkun annarra mynta. |
Noregi er i athugun ad leyfa félégum ad gera upp i erlendri mynt. |
Danmorku er heimilt ad kveda a um pad i reglugerd ad reikningsskil banka
seu i annarri mynt en dénskum krénum eda evrum en slik reglugerd hefur
ekki verio sett.

4, Skattalegar afleidingar bokhalds og arsreikninga i erlendri mynt
Nefnd fjarmalaradherratok til sérstakrar skodunar hvort heimila ati fél 6gum, sem
fengio hefou heimild til ad feaa bokhald og semja arsrelkninga i erlendum
gjaldmidli, ad gera skattskil i peim gjadmidli. Ekki var unnt ad leita i smidju
nagrannarikjanna i pessu efni, par sem ekkert peirra hafdi pa heimilad skattskil i
erlendum gjaldmidli.

Athugun nefndarinnar leiddi fljotlega i 1jos ad verulegur munur getur ordid a
tekjuskattsstofni eftir pvi hvort hann byggist a reikningsskilum sem gerd eru i
isenskum kronum eda i erlendum gjadmidli. Gengishreyfingar erlendra
gadmidla gagnvart idensku krénunni valda pvi ad ymsar fjarhair i
rekstrarreitkningi, svo sem afskriftir, soluhagnadur eda solutap eigna geta ordio allt
aorar fjarhasdir i skattframtali sem byggt er & bokhaldi og reikningsskilum i



erlendum gialdmidli en ef pad vagi i islenskum kronum. Skattstofnar verda
mismunandi, hvort heldur um er ad ra®da stofna til tekjuskatts, eignarskatts,
virdisaukaskatts, tryggingagjalds edafleiri skatta og gjalda.

Pannig gegu tvo islensk féldg i sams konar rekstri med somu afkomu i islenskum
kronum pvi skilad gjordlikum skattstofnum ef annad félagid skiladi skattframtali i
erlendum gjaldmidli en hitt ekki. Mismunurinn getur verid basi til laskkunar eda
hakkunar, alt eftir hvernig gengi kronunnar hefur proast gagnvart erlendum
giadmidlum. Skattaleg stada félaganna tveggja yrdi pvi innbyrdis dlik og vid pad
skapast akvedin mismunun milli fyrirtakja sem ad 6dru leyti blda vio sdmu
skilyrai.

Af astaadum peim sem hér hafa verid raktar var pvi i frumvarpinu lagt til ad
félogum sem eru med skattskylda starfsemi hér & landi verdi, ad uppfylltum
tilteknum skilyrdum, veitt heimild til ad faaa bokhald og semja arsreikninga i
erlendum gjaldmidli, en skattstofnar verdi &fram tilteknir i islenskum kronum.
Samkvaamt fyrirliggjandi upplysingum fra ndgrannal éndunum er dhersla |6go a ad
skattskil séu i heimamynt po reikningsskil séu i erlendri mynt.

5. Skréning hlutabréfa i Kauphall
[ &rdlok 2006 voru 11 a 25 skr&dum fdogum i Kaupholl [slands med
reikningsskil i erlendri mynt (4 i evrum, 3 i bandarikjadollar, 2 i breskum pundum,
1 i donskum kénum. og 1 i sanskum krénum.). Naa 6ll pess fyrirtaki skra
hlutabréfin i islenskum kréonum. Astasdan er st & skraning verdbréfa hja
Verdbréfaskraningu islands hf. og greidsluuppgjor hér & landi fer fram i krénum
hj& Sedlabanka [slands.

Eitt erlent félag, Atlantic Petroleum, skrair hlutabréfin i donskum krénum og fer
verdbréfaskraning og greidsluuppgjor fram i Danmdrku. Sama a vid um
skuldabréf fagreysku landsstjornarinnar sem skréd eru & Kauphdll islands i
doénskum krénum.

Skraning og vidskipti med verdbréf i kauphdll felur i raun i sér prja meginpadti
sem geta verid med mismunandi hadt hvad vardar islenskar konur. og erlenda
mynt. | fyrstalagi er um ad ragda skréningu og verdmyndun i kauphall, i 6dru lagi
skraningu a eignarhaldi og breytingu a pvi hja verobréfaskraningu og i pridja lagi
greidsluuppgjor samkvaamt fyrirmadum fra verdbréfaskraningu.

Samkvaamt upplysingum fra Kaupholl islands er skraningarkerfi kauphallarinnar
engin hindrun fyrir skrdningu verobréfa i erlendri mynt enda hafi pau heimild til
bess ad semja asreikninga i erlendri mynt. Skraning a eignarhadi hja
Verdbréfaskraningu getur hins vegar eingdngu farid fram i isenskum krénum og a
sama vid um greidsluuppgjor i Sedlabanka islands.

Ef vidskipti med verdbréf sem skréd yrdu i Kaupholl islands i erlendri mynt adtu
ad farafram i peirri mynt yroi verdbréfaskraningin hins vegar ad eiga sér stad hja
erlendri verdbréfamiostod og greidsluuppg;jorid hja erlendum
uppgj 6rsbanka/sedlabanka. Skraning og vidskipti med verdbréf i annarri mynt en



islensku krénunni i Kauphollinni yroi pvi fyrst og fremst hindrun/épasgindi fyrir
islenska fjarfesta.

6. Ahrif & 16g og reglur sem Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad sé
framfylgt

Farmalaeftirlitio hefur eftirlit med ad fjarmaafyrirtaki fari eftir hinum ymsu
l6gum og reglum sem um starfsemina gilda. Eftirfylgni i pvi sambandi er m.a
framkvaand med reglulegri skyrslusdfnun. Sem daami um dlikar skyrslur ma
nefna

a) arsreikning og arshlutareikning,

b) eigio fé og eiginfjarhlutfall,

C) stérar dhadtuskul dbindingar,

d) fyrirgreidslavid venslada adila,

€) vanskil.

Vid umbreytingu reikningsskila fjarmaafyrirtaekis yfir i erlenda mynt yroi
naudsynlegt ad skyrdluskil til Fjarmaaeftirlitsins yrou &ram i islenskum krénum
til ad tryggja samanburd vid talnaefni fra 6drum fjarmaafyrirtakjum. Fyrst og
fremst er um ad rada skyrdur sem syna stodutolur a tilteknum timapunktum.
Umrelkningur yfir i islenskar kronur yrdi pa & gengi skyrsludagsins. begar um er
ad radda streymisstagrdir, t.d. télur Ur rekstrarreikningi, pyrfti umreikningurinn pé
ad veraamedalgengi timabilsinstil ad tryggja betur sasmbagileika vid talnaefni fra
6drum fjarmdéafyrirtagkjum sem semja uppgjor i islenskum krénum.

Fullkominn sambagileiki faest hins vegar ekki i pessu sambandi enda er hann ekki
heldur til stadar i nGverandi umhverfi milli annars vegar fjarmaafyrirtakja sem
eingdngu eru med innlenda lidi i sinum efnahag og hins vegar fjarmaafyrirtakja
sem eru med stéran hluta af efnahag sinum i erlendum lidum.

[ svérum fra norska fjarmal aeftirlitinu kemur fram ad eftirlitid hefur lagst gegn pvi
ad leyft yroi uppgjor fjarmaafyrirtakja i annarri mynt en heimamyntinni med
peim rokum ad talnaefnid yrdi sidur sambagilegt milli fjdrmaafyrirtakja. Su
roksemd virdist byggja & peim adstssdum ad erlendir lidir eru litill hluti af
efnahag/starfsemi  vidkomandi  fjarméafyrirtakja. | svorum fra danska
fjarmalaeftirlitinu kemur fram ad eingbngu sé haegt ad skila fjarhagsupplysingum
til eftirlitsins i donskum krénum par sem viokomandi hugbunadur leyfir ekki
annag.

Ekki verdur séd ad umbreyting reitkningsskila einstakra fjarmaafyrirtakja yfir i
erlenda mynt hafi veruleg vandkvasdi i for med s& hvad vardar eftirlitshlutverk
Farmalaeftirlitsins. Erlendir lidir eru nl pegar verulegur hluti af efnahag/starfsemi
staarstu fyrirtaskjanna og nu pegar parf ad lesa skyrslur og reitkninga med hlidsjon
af pvi. Sambagileiki myndi fast med pvi ad skyrsluskil fagru fram i islenskum
Krénum.



7. Umfang erlendrar starfsemi banka & islandi og i nagrannarikjum

Umfang erlendrar starfsemi i samstasdum islensku bankanna priggja er nu ordi
umtalsverd. Samkvaamt yfirlitum um landfrasdilega skiptingu i arsreitkningum
bankanna fyrir &rié 2006 er hlutdeild rekstrartekna utan islands af heild 53% hja
Kauppingi (63% ad undanskildum Exista gengishagnadi), 52% hja Landsbanka og
33% hja Glitni. Hlutfall eigna og skulda innan efnahagsreiknings af heildareignum
samstasdu i arslok 2006 er eftirfarandi:

Erlendir lidir Kaupping Landsb Glitnir

Eignir 85% 63% 71%
Skuldir 83% 81% 79%
M edaltal 84% 72% 75%
Nettostada utan efnahags 3% 17% 9%

Enda pott lidir utan efnahagsreiknings i erlendri mynt geti haft ahrif & ofangreind
hlutfoll til haskkunar eda laekkunar breytir pad ekki peirri mynd ad verulegur hluti
af starfsemi bankannatengist 6drum myntum en islensku krénunni.

Samkvaamt upplysingum sem Fjarmalaeftirlitio hefur undir hdndum m.v. lok 3.
arsfjordungs 2006 fra Danmorku, Noregi og Svipjod og midast vid
nidurstodutolur Utibla og dotturfélaga staarstu banka i hverju pessara rikja utan
heimalands er umfang peirrar starfsemi sem er med adsetur i 6drum norraenum
rikjum en heimalandinu a milli 10 -15% af heildareginum samstegdu i tilviki DnB
(Noregur) og SEB og Handelshanken (Svipj6d) og innan vid 25% i tilviki Danske
Bank. Med hlidgon af upplysingum sem hsggt er ad lesa Ur nyjustu
arshlutauppgjérum pessara banka ma adla ad onnur erlend starfsemi hja
viokomandi bankasamsteypum bagi einungis innan vid 10 présentustigum vid
ofangreind hlutfdll pannig ad i heild ma adla ad erlend starfsemi sé ad hamarki
fjoroungur til pridjungur af heild. Allir umdraeddir bankar syna reikningsskilin i
mynt heimalandsins. Einn norraenn banki sker sig r i pessu sambandi en pad er
Nordea sem er med hoéfudstodvar i Svipjod en birtir reikningsskilin i Evrum.
Midad vid fyrirliggjandi upplysingar um starfsemi Nordea ma adla ad yfir 80% af
starfseminni sé utan Svipjodar.

Samkvaamt svari fra norska fjarmdaeftirlitinu er hlutfal erlendra eigna af
heildareignum bankai Noregi 11% i arslok 2005 (13% i lok sept. 2006). Ekki lagu
fyrir upplysingar um hlutfall tekna sem upprunnar eru utan Noregs.

Samkvaamt svari fr4 danska fjarmdaeftirlitinu er hlutfall erlendra eigna 30% af
heildareignum banka i arsok 2005 og 20% af tekjum eru upprunnar erlendis fra
0g er pam.v. stadsetningu Utibla.

Samkvaamt svari fra ssnska fjarméaeftirlitinu er hlutfall erlendra eigna 43% af
heildareignum i arslok 2006 sem var Obreytt fra arslokum 2005. Ekki lagu fyrir
upplysingar um hlutfall tekna sem upprunnar eru utan Svipjédar.

Umfang erlendra lida/erlendrar myntar i efnahag islenskra banka hefur samkvaamt
ofangreindu mikla sérstddu i samanburdi vid banka i nagrannal éndunum.
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8. Gjaldeyrigofnudur, eiginfjarstada og gengi kronunnar

| pessum kafla verdur fjallad um moguleg ahrif pess & gjaldeyrisofnud,
eiginfjarstddu og gengi kronunnar ef islensku vidskiptabankarnir takju upp
reikningsskil i erlendri mynt. Ljést er ad petta er flokid umfjollunarefni og felur i
sér marga oOvissupadti og kallar & itarlega rannsokn. P svo ad slik rannsokn sé
amennt ekki vidfangsefni Fjarmalaeftirlitsins verdur engu ad sidur leitast vid ad
draga upp mynd af hugsanlegum ahrifum pessa.

8.1. Reikningsskilabreytingin i samhengi annarra ahrifapatta

Ef islensku vidskiptabankarnir takju upp reikningsskil i erlendri mynt gadi
myndast am.k. timabundinn prystingur til lakkunar a gengi kréonunnar a
umbreytingatimanum. Astasdan er st ad bankarnir pyrftu ad kaupa miki® af
erlendri mynt fyrir kronur i pvi skyni ad koma & videigandi gjaldeyrisjofnudi
midad vid hina nyju uppgjorseiningu.

Erfitt er ad meta hversu mikil ahrifin yréu a gengi krénunnar og hversu
langvarandi pau yrou. Atla ma ad skammtimadhrifin yrou nokkur en umfang
beirra vaai pé héd préun annarra dhrifapétta & sama timabili. itarleg rannsokn
byrfti ad lagmarki jafnframt ad takatillit til eftirfarandi patta.

1. Hversu margir bankannataka upp reikningsskil i erlendri mynt

2. Heildargjaldeyrisjoéfnudur eftir umbreytingu (hrein stada i krénum i hlutfalli

af eigin fé viokomandi banka)

3. Timaengd umbreytingartimabilsins

4. Vaxtamunur milli {slands og annarralanda og horfur i pvi sambandi

5. Ahadtusaekni erlendra fjarfestam.t.t. havaxtagjaldmidla almennt

6. Umfang erlendra fjarfestinga inn i orkugeirann og adrar atvinnugreinar a

umbreytingartimanum

7. Stada vidskiptajafnadar a umbreytingartimanum og horfur i efnahagslifinu

8. Gjadeyrisfordi

Umbreytingu reikningsskila i erlenda mynt pyrfti ad auki ad skoda Gt fra
stofnanalegum pattum sem geta haft ahrif. Par ma nefna heimild Sedlabanka
fslands sem lanveitanda til prautavara og mogulegar breytingar & |anshagfismati i
tengslum vid slika umbreytingu.

8.2. Almennt um ahrifin a reikningsskil, gjaldeyrig6fnud og e ginfjarstéou

[ upphafi reikningsskilabreytingar umreiknast efnahagsreikningur Gr islenskum
kronum i hina erlendu mynt m.v. gengi i byrjun pess ars. Einstakir lidir
efnahagsreiknings og rekstrarreiknings fagast padan i fra i viokomandi erlendri
mynt. Utgefid hlutafé getur &fram verid skréd i islenskum krénum, beedi i
hlutafélagaskra og i kauphdll, en i reikningsskilum umreiknast Gtgefid hlutafé yfir
i hina erlendu mynt, rétt eins og adrir lidir efnahagsreiknings, & upphafsgengi
umbreytingarinnar og helst padan i fra dbreytt i hinni erlendu mynt.

Eftir umbreytinguna relknast alar islenskar eignir og skuldir, svo og framvirkir
gjadeyrissamningar i kronum, inn i gjaldeyrisstédu bankans. Til pess ad halda
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gjadeyrigofnudi og gjaldeyrissamsetningu eiginfjargrunns og ahadtugrunns i
hedfilegu jafnvaagi parf bankinn ad umbreyta eignum sem samsvara stérum hluta
af bokfaadu eigin fé Ur islenskum krénum i hina nyju uppgjorsmynt.

Til pess ad geta vidhaldido sem stédugustu eiginfjarhlutfalli (CAD-hlutfalli) er
meginreglan s ad sem mest samraami € i hlutfallslegri myntsamsetningu
heildarei gna/dhadttugrunns annars vegar og eiginfjargrunnsins hins vegar.? Ef
meginhluti efnahagsreiknings/adhadtugrunns fjarmalafyrirtaekis er i 66rum myntum
en islensku krénunni getur umbreyting reikningsskila yfir i erlenda mynt studlad
ad minni sveiflum i gengishagnadi/-tapi. Petta byggir & pvi ad ekki verdi miklar
sveiflur & milli gengis uppgjorsmyntarinnar og annarra mynta, p.m.t. islensku
krénunnar. Astasdan er st ad medan gert er upp i kronum gadi fjarmé afyrirtaekid
purft ad byggja upp umtalsverda opna gjaldeyrisstodu til pess ad geta vichaldio
stédugu eiginfjarhlutfali en pad hefdi pa aukaverkun i for med s& ad
rekstrarafkoma myndi sveiflast meira en &dur pegar gengi breyttist enda pott
eiginfjarhlutfallio héldist stodugt.

A sidustu ménudum hafa bankarnir byggt upp gjaldeyriseignir umfram
gjadeyrisskuldir til ad vega upp a moti neikvaedum ahrifum af mogulegri veikingu
krénunnar a eiginfjarhlutfallio. Med pvi ad mada og faga bokfaat eigio fé i
videigandi erlendri mynt virdist vera audveldara fyrir isensku bankana ad styra
Oaeskilegum ahrifum gengissveifina a rekstrarafkomu og eiginfjérhlutfall par sem
meirihluti  efnahagsreiknings/starfseminnar er i 6drum myntum en islensku
Krénunni.

Til nanari gléggvunar & pessu er hér skyringardaami:

Banki, sem gerir reilkningsskil sin i islenskum krénum, er med 75% ahadtugrunns
i erlendum lidum, vikjandi lan i erlendri mynt 25% af eiginfjargrunni,
gjadeyrigdfnudur O kronur og 13,3% CAD-hlutfall. Hakki erlendir gjaldmidlar
um 25% (veiking I1SK. um 20%) faai CAD- hlutfallio i 11,9%. Vidkomandi banki
gadi minnkad ahrif dikra sveiflna i genginu a eiginfjarhlutfallio med pvi ad
byggja upp jakvada stodu i gjaldeyrisofnudi. Gjaldeyrisjéfnudur umfram 30% af
eiginfjargrunni parfnast sérstaks sampykkis Sedlabanka islands. Eftirfarandi yfirlit
synir hver ahrif framangreindrar gengisbreytingar verour a CAD-eiginfjarhlutfall
og ardsemi eigin fjar m.v. mismunandi gjaldeyrisvbrn & moti bokfaardu eigin
féeiginfjargrunni.

2 Eiginfjargrunnur samanstendur af bokfaadu eigin fé ad medtaldri hlutdeild minnihluta og vikjandi
lanum en fra dragast tilteknir lidir, s.s. vidskiptavild i erlendri mynt, sem ahrif hafa & Gtreikninginn a
vagi erlendralida
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Tafla 1: Skyringardaemi: Reikningsskil i krénum m.v. mismikla gjaldeyrisstodu

25% hakkun
Gjadeyris Gjadeyris erl.gjaldmidla Breyt fra
vorn i % af vorn i % af CAD- CAD- upphafs- Ardsemi
Bokf.efé eiginfjargr. hlutfall Hiutfall stodu eiginfjér
0,0% 0,0% 13,3% 11,9% -1,40% 0%
33,3% 25,0% 12,9% 12,2% -0,70% 8%
50,0% 37,5% 12,7% 12,3% -0,37% 13%
66,7% 50,0% 12,5% 12,5% -0,04% 17%
100,0% 75,0% 12,1% 12,7% 0,58% 25%

Eins og fram kemur i toéflunni dregur gjaldeyrisstada a méti bokfaadu eigin fé i
kronum ar sveiflum i eiginfjarhlutfallinu pegar gengi breytist en & maéti kemur ad
meiri sveiflur verda i rekstrarafkomunni vegna gengishagnadar/-taps pegar gengio
breytist.

Eins og vid er ad blast helst CAD-hlutfallid stddugast i dseminu pegar sem mest
samsvorun er amilli vagis erlendralida i eiginfjargrunni og ahagtugrunni. pPad er
ad segja, minnst breyting a sé& stad & CAD-hlutfalinu pegar gjaldeyrisvornin i
hlutfalli af eiginfjargrunni nemur 50% af eiginfjargrunni en pegar st stada er 16gd
vid vaggi vikjandi lana (25% af eiginfjargrunni i forsendum) gefst sama vasgi og
gefid var ad erlendir lidir hefdu i dhagtugrunni i forsendum deamisins (75%).

Nidurstddurnar i toflunni syna einnig ad afkoma (sett fram i formi ardsemi eigin
fijar i toflunni) sveiflast i takt vid gjaldeyrisstéouna, p.e. peim mun staari sem
stadan er, peim mun meiri sveiflur verda i ardsemi pegar gengi gjadmidilsins
breytist. Ef gert hefdi verid rad fyrir ad gengi kronunnar hefdi haskkad i stad pess
ad lakka, hefdi ardsemin ordid neikvasd i dsaminu.

Athygli er vakin a pvi ad eiginfjarhlutfall banka, sem kys ad byggja upp
gjadeyrisstodu eins og lyst er i daaminu, lakkar vid pa adgerd ad oOllu 6oru
Obreyttu vegna pess ad aukin gjaldeyrisstada haskkar ahagtugrunn.

Eftir umbreytingu reilkningsskila yfir i erlenda mynt og ad gefinni forsendu um
gjadeyrigofnud, par sem islenska kronan er hluti af peim jéfnudi, yroi CAD-
hlutfallid ad nyju 13,33% i daaminu hér ad ofan. Breyting & gengi islensku
kronunnar hefdi ahrif & hlutfallio en i minna madi eins og fram kemur i t6flunni
hér ad nedan:
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Tafla 2: Skyringardaemi: Reikningsskil i erl. mynt m.v. mismikla gjaldeyrisstodu

25% hakkun
Gjadeyris Gjadeyris erl.gjaldmidla Breyt fra
vorn i % af vorn i % af CAD- CAD- upphafs- Ardsemi
Bokf.efé eiginfjargr. hlutfall Hiutfall stodu eiginfjér
0,0% 0,0% 13,3% 12,4% -0,93% 0%
33,3% 25,0% 12,9% 12,7% -0,22% 8%
50,0% 37,5% 12,7% 12,8% 0,12% 13%
66,7% 50,0% 12,5% 12,9% 0,45% 17%
100,0% 75,0% 12,1% 13,2% 1,07% 25%

[ t6flu 2 sveiflast ardsemi eigin fjar i takt vid gjaldeyrisstéduna eins og &dur en
taka verdur tillit til pess ad minni gjaldeyrisstada naggir til ad vidhalda stodugu
CAD-hlutfalli i pessu daami heldur en i hinu fyrra | pessu dsami er alur
eiginfjargrunnurinn i uppgjorsmynt (erlendri mynt) en 30% af ahadtugrunni i
kronum (ahagttumynt). Pad gefur til kynna ad til ad halda stédugu CAD-hlutfalli
purfi bankinn ad byggja upp jékvasda stddu i kronum sem nemur 30% af
eiginfjargrunni. Lesama Ut ar toflunni ad pegar gjaldeyrisvornin vegur um 30% af
eiginfjargrunni hadti CAD-hlutfallid ad breytast pegar gengi breytist. | fyrra
daaminu purfti petta hlutfall ad nema 50% svo ad CAD-hlutfallido héldist stédugt
sem er synilega lakari kostur pvi peim mun haara sem hlutfalid er, peim mun
meiri sveiflur verdai ardseminni.

8.3. Gjaldeyrisstada vidskiptabankanna og moguleg gjaldeyriskaupapor f
Jakvesd gjadeyrisstada vidskiptabankanna hefur verid ad aukast undanfarna
manudi. Stadan um sidustu aramat birtist i toflu 3 hér fyrir nedan.

Tafla 3. Gjaldeyrisstada vidskiptabankanna 31.12.06

31.12.2006 %af eigin- %af bokf. Eiginfjar- Bokfaert
ma.kr. G-Eignir G-Skuldir G-stada fjargrunni eigin fé  grunnur eigio fé
Bankarnir samtals 6.421 6.232 188,5 20,4% 29,9% 922 630

[ toflu 4 hér ad nedan er reynt ad meta lauslega hversu miklu i kronum bankarnir
pyrftu ad verja til kaupa a erlendum gjaldmidli til ad viohalda stodugu
eiginfjarhlutfali pott gengi kronunnar breytist. Nalgunin er til pess falin ad skapa
samsvorun i myntsamsetningu eiginfjargrunns vid myntsamsetningu dhagtugrunns
en athuganir markadsadila og Fjarmaaeftirlitio gefa til kynna ad med dlikri
samsvorun megi na fram stédugra eiginfjarhlutfalli.

Tafla 4. Skopun samsvorunar i myntsamsetningu eiginfjar grunns ogq ahagtugrunns
31.12.2006 1 1] =1xll [\ V Vi VII=I-11-IV+V-VI

Eiginfjar-  VeegiISK  Kjorfjarheed ISK i Vikjandilan  Bakf. fradrlidiri  Gjaldeyrisstada  Stadalfx upp ad
ma.kr. grunnur  {ahettugr. i eiginfjargrunni og hybrids eiginfjaratr. i FX 31.12.2006 somu hlutféllum
Bankarnir samtals 922,2 24,3% 2205 387,6 102,6 1885 228,1

Forsenda 1: Vaegi erl. eigna i dhaettugrunni = vaegi erl. eigna af efnahagsreikningi
Forsenda 2: Gert er rad fyrir ad allir leidréttingarlidir séu i erl. mynt

A grundvelli peirra Utreikninga sem settir eru fram i toflunni  hefdu
vidskiptabankarnir samanlagt purft ad verja um 230 milljéréum kréna til ad na
fram fyrrgreindri samsvérun midad vid stdduna um aramot.

14



[ Gtreikningunum er tekid tillit til erlendrar hlutdeildar minnihluta i eigin fé sem
dregur Ur gjaldeyriskaupapdrfinni og frédréttar & vidskiptavild i erlendri mynt sem
eykur gjadeyriskaupaporfina. Einnig er tekid tillit til ymissa annarra
leioréttingarlida. bad skal pd tekid fram ad hér er fyrst og fremst um ndlgun ad
raeda.

Aukin erlend gjadeyrisstada dregur ohjakvaamilega nidur eiginfjarhlutfallio ad
0dru Obreyttu medan islenska kronan er uppgjorseining vegna pess ad stadan
badtist vid ahadtugrunn.

8.4. Veta & gjaldeyrismarkadi, vaxtamunur og utgafa erlendra adila a
kronubréfum

Gengisvisitala kronunnar hefur sveiflast mikid fra pvi ad kronan for a flot um
vorid 2001. A pvi eru skyringar sem ekki verdaraktar hér.

Mynd 1.
Gengisvisitala kronunnar
170
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Arsmedaltal
=30 S I Arslokagildi

140 -

130

120 | T /
110 IR R\
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90
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Vaxtamunurinn milli islands og annarra rikja hefur verié pad mikill undanfarin
misseri ad 6hjékvaamilegt var ad erlendir fjarfestar i leit ad ditlegum fjarfestingum
kaamu auga a skuldbindingar i krénum sem ditlegan kost. Medal afleidinga af
Utgdfu krénubréfa a apjédlegum markadi e ad velta & innlendum
millibankamarkadi med gjadeyri hefur vaxid til muna samanber mynd 2.
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Mynd 2.

Arsvelta gjaldeyris & millibankamarkadi
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Eftir pvi sem Fjarméaeftirlitido kemst naest er ferlid sem lytur ad Utgéfu erlendra
adila a skuldabréfum i islenskum krénum med eftirfarandi hadti:

1

2.

Fyrirtaekio gefur Gt skuldabréf i islenskum krénum.

Erlendur kaupandi skuldabréfsins parf ad kaupa krénur til ad geta fjarfest i
skuldabréfinu, p.e. greitt Utgefanda fyrir bréfid. Fjarfestirinn ver ekki stodu
sina ad 6dru 6breyttu heldur vedjar hann aad gengi kronunnar haldist stédugra
en vaxtamunurinn gefur til kynna.

Utgefandinn (fyrirtaeki®) gerir skuldaskiptasamning (e.swap) vid erlent
verobréfafyrirtagki um skipti & héfudstdlum vid upphaf og lok; p.e. legur fra
sér kronur og faar erlenda mynt (evrur) i upphafi og 6fugt i lokin, p.a. stada
hans verdur i annarri mynt en krénum.

Tilkynning um Gtgafuna er birt

Erlenda verdbréfafyrirtakid gerir samsvarandi  skuldaskiptasamning vid
islenskan banka til ad eyda gjaldeyrisstédu sinni i kronum. islenski bankinn er
kominn med kronurnar og jakvada framvirka stodu i gjaldeyri og parf pvi ad:
a. Taka erlent lan eda gera motvirkan afleidusamning til ad verja
framvirku erlendu stéduna (en ef gerdur er métvirkur aflei dusamningur
endar einhver annar a pvi ad taka erlendalanid).
b. Farfestakronurnar.

A yfirstandandi & munu skuldabréf erlendra Gtgefenda ad andvirdi 167 ma. krona
koma & gjalddaga samkveemt aadlun markadsadila, par af um 80 ma. krona. i
september. Ennfremur er adtlad ad erlendir adilar hafi fjarfest um 150 makrénur i
rikispappirum og ibudabréfum og ad framvirkar st6dur med kronunni hja
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vidskiptavinum bankanna nemi hatt i 500 ma. kréna og par af sé stor hluti vegna
alpjoolegrafjarfesta

Af framangreindu ma audvel dlega draga pa dyktun ad kronan gadi veikst nokkud
a skommum tima ef erlendir fjarfestar draggju fé sitt afario til baka & svipudum
tima.
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9. Nidurstédur

Bankar og 6nnur fél6g hér & landi sem hyggjast semja arsreikninga sina i erlendri
mynt purfa til pess sérstaka heimild arsreikningaskrar enda uppfylli pau tiltekin
skilyrdi um veai erlendrar starfsemi eda tekna af heildarumsvifum. Akvesdi
islenskra laga um petta efni voru upphaflega sett arid 2002 og attu sér fyrirmynd i
alpj6oa reikningsskilastodlum (IFRS). Fra érsbyrjun 2005 voru akvadi
apjodlegra reikningsskilastadla innleidd hér & landi. Akvasdi stadlanna, p.m.t.
akvadi um reikningsskil i erlendri mynt ad uppfylltum videigandi skilyroum, hafa
gilt um reikningsskil bankanna, sem skrad féldg i kaupholl, fra og med arinu 2005
fyrir baadi samstasdur og einstok félog.

| flestum négrannalandanna gilda &kvaedi IFRS stadla um samningu arsreikninga
fyrir samstagdur félaga. Reglur um arsreikninga i hverju landi fyrir sig (local
GAP) gilda hins vegar fyrir &sreikninga einstakra félaga i flestum
nagrannal éndunum, en aform eru pé um breytingar i sumum landanna i pa étt ad
fega videigandi &kvasdi til samraamis vid IFRS stadla. | Bretlandi, Svipjod og
Danmaorku eru reikningsskil i evrum auk heimamyntar p6 heimil i 6llum tilvikum.

Stada islands er dlik stédu nagrannalandanna ad pvi ad leyti ad erlend starfsemi
islenskra banka vegur mun pyngra en erlend starfsemi banka i nagrannarikjunum.
Vagyi erlendrar starfsemi eda tekna banka i nagrannalondunum hefur ekki verid
med peim hedti ad reynt hafi & pau viomid sem tilgreind eru i IFRS stédlum
vardandi reikningsskil i erlendri mynt.

Alitamd er hvort vidskiptabankarnir uppfylli skilyrdi éarsreikningalaga um
uppgiorsmynt med hliogén af umfangi elendrar starfsemi  peirra
Fjarmalaeftirlitid tekur ekki afstodu til pess hvort svo sé, enda er slikt mat falid
6drum stjérnvéldum. Hins vegar er vaagi erlendrar starfsemi og erlendra lida i
efnahag bankanna med peim hadti ad sveiflur & gengi islensku krénunnar og
uppgj érsmynt hefur ahrif a elginfjarstddu og ardsemi eigin fjar.

Misraami i vaggi erlendra lida i eiginfjargrunni annars vegar og dhadtugrunni hins
vegar hefur i for med sér sveiflur i eiginfjarhlutfalli vio breytingar & gengi
kronunnar. Fyrir banka sem fagir reikningsskil i islenskum krénum getur verid
erfitt ad nd samraami i vaggi erlendra lida nema med pvi ad byggja upp jakvada
gjadeyrisstodu. Opin gjaldeyrisstada hefur aftur a maéti ahrif & afkomuna vid
gengisbreytingar. Ut fra sjénarholi einstaks banka med misraami i veayi erlendra
lida samkvaamt framansogdu getur umbreyting reikningsskila yfir i erlenda mynt
verio rokrétt med hlidson af dhadtustyringu.

Utreikningar Fjarmélagftirlitsins midad vid stoduna i arslok 2006 gefa til kynna ad
til a® na jafnvemyi i vagyi erlendra lida i eiginfjargrunni annars vegar og
dhagtugrunni hins vegar hefou prir steastu vidskiptabankarnir purft ad auka
jAkvesda gjaldeyrisstodu sina um 230 ma. kréna Fra aramotum hefur
gjaldeyrisstada peirra aukist nokkud og porfin fyrir frekari kaup minnkad.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad fjarmaafyrirtaki fari eftir hinum ymsu
|6gum og reglum sem um starfsemina gilda. Eftirfylgni i pvi sambandi er m.a
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framkvaand med reglulegri skyrslusdfnun. Vid umbreytingu reikningsskila
fjarmaafyrirtakis yfir i erlenda mynt yréi naudsynlegt ad skyrsluskil til eftirlitsins
yréu afram i islenskum kronum til ad tryggja samanburd vid talnaefni fra 6orum
fjarmaafyrirtakjum. Fyrst og fremst er um ad raeda skyrslur sem syna stéoutdlur &
tilteknum timapunktum. Umreikningur yfir i islenskar krénur yroi pa a gengi
skyrdudagsins. bPegar um e ad rada streymisstagdir, t.d. télur Ur
rekstrarreitkningi, pyrfti umreikningurinn p6 ad vera & medalgengi timabilsins til
ad tryggja betur sambagileika vid talnaefni fra 6drum fjarmalafyrirtakjum sem
semja uppgjor i islenskum kronum. Ekki verdur séd ad umbreyting reikningsskila
einstakra fjarmalafyrirtakja yfir i erlenda mynt hafi veruleg vandkvaadi i for med
sér hvad vardar eftirlitshlutverk Fjarmaaeftirlitsins.

Seé litid til gengis kronunnar, pa eru fjolmargir pedtir sem ahrif hafa. Ef alir
bankarnir myndu breyta relkningsskilum sinum yfir i erlenda mynt (eda byggja
upp “kjorstodu” med jakvedum gjaldeyrisjofnudi) 4 sama tima 0Q
umbreytingaskeidio stasdi stutt yfir myndi dlikt eflaust hafa skammtimadahrif til
laskkunar @ gengi kronunnar. Hversu mikid og hversu lengi faai eftir 6drum
adstaadum, sbr. kafli 8.1. Ef gjadeyrisuppbyggingin adti sér stad yfir nokkurt
timabil og bankarnir faau ekki samtimis pessaleid ma vaanta pess, ad gefnu pvi ad
adrir padtir vaaru stédugir, ad dhrifin & gengi kronunnar yréu ekki veruleg.

Ad sidustu er rétt ad taka fram ad umfjollunarefnid er flokid og margir
Ovissupadtir, auk pess sem efnahagsleg og pdlitisk jénarmid skipta méali. | ljos
beirrar umrasdu sem verid hefur um reikningsskil fjarmaafyrirtakja i erlendri
mynt, dhuga skrédra fyrirtakja & ad skra hlutafé i erlendri mynt og hugsanlegri
skraningu og vidskiptum med hlutabréf innlendrafélaga i erlendri mynt er pad alit
Farmalaeftirlitsins ad aeskilegt vaai ad skoda videigandi 16ggjof a heildstasdan
hétt. | slikri skodun madti meta pjodhagsieg ahrif ofangreinds og taka afstodu til
maogulegra lagabreytinga med tilliti til peirrar breytinga sem ordid hafa & islensku
vioskiptalifi & sidustu 5-10 arum.
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Vidauki 1
| dentification of the functional currency®

Thefunctional currency isthe currency of the primary economic environment in which
the entity operates [IAS21R.8]. The primary economic environment in which an entity
operatesis normally the one in which it primarily generates and expends cash. An entity's
management considers the following factorsin determining its functional currency
[IAS21R.9]:

a) The currency that dominates the determination of the sales prices; and
b) The currency that most influences operating costs.

The currency that dominates the determination of sales prices will normally be the
currency in which the sales prices for goods and services are denominated and settled. It
will also normally be the currency of the country whose competitive forces and
regulations have the greatest impact on sales prices. The currency that most influences
operating costs will often be the currency in which such costs are denominated and
settled. The emphasisis, however, on the currency of the economy that determines the
pricing of transactions, as opposed to the currency in which transactions are denominated,
if these are different [IAS21R.IN7] [IAS21R.9].

Factors other than the dominant currency for sales prices and operating costs are aso
considered when identifying the functional currency. The currency in which an entity's
finances are denominated are also considered [IAS21R.10]. The focusis on the currency
in which funds from financing activities are generated and the currency in which receipts
from operating activities are retained. Financing activities include issuing debt and equity
instruments.

Additional factors are considered in determining the functional currency of aforeign
operation and whether its functional currency isthe same as that of the reporting entity.
These include considerations of the autonomy of aforeign operation from the reporting
entity and the level of transactions between the two. Consideration is also given to
whether the foreign operation generates sufficient cash flows to meet its cash needs and
whether the cash flows of the foreign operation directly affect those of the reporting entity
[IAS21R.11].

When the above indicators are mixed and the functional currency is not obvious
management uses its judgement to determine the functional currency that most faithfully
represents the economic effects of the underlying transactions, events and conditions.
Management gives priority to the currency most affecting sales prices and operating costs
before considering the currency most relevant to the financing of an entity and the degree
of autonomy and independence. The latter factors are designed to provide additional
supporting evidence in determining an entity's functional currency [IAS21R.12].

% http://www.pwc.com/extweb/service.nsf/doci d/6757E4028F12352885257131003EEE94

20



