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INNGANGUR

[ 4rsskyrslu Fjarmalaeftirlitsing 2007 er gefid yfirlit yfir framkvaemd og skipulag eftirlitsstarfseminnar og proun og horfur 4 fiarméla-
markadi. Par er einnig greint frd dherslum 1 starfi eftirlitsins 1 alpjédlegu umhverfi. Efnisumfjollun skyrslunnar tekur til timabilsins
1. jali 2006 til 30. jani 2007 en jafnframt til Gtgafuménadar, p.e. ndvember 2007, pegar naudsyn krefur. [ skyrslunni er birtur
listi yfir eftirlitsskylda adila midad vid 30. juni 2007 og gerd grein fyrir breytingum 4 starfsleyfum peirra 4 timabilinu. Einnig er i
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tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins og talkanir 4 dkveedum laga. Helstu upplysingar Gr arsreikningi eftirlitsins fyrir arid 2006 eru birtar aftast
i skyrslunni. Arsskyrslan er sem fyrr jafnframt birt 4 ensku i sérstoku hefti en badar Gtgafurnar er einnig ad finna 4 heimasidunni,
www.fme.is. Vakin skal athygli 4 a0 par ma einnig finna margvislegar upplysingar er varda fjirmalamarkadinn og fyrirkomulag
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STARFSEMI FJARMALAEFTIRLITSINS

1.1 Anerslur i alpjédlegu umhverfi

broun og horfur

Markmid reglna 4 fjarmalamarkadi er einkum ad tryggja stodug-
leika og oryggi 1 rekstri fyrirteekja 1 fjirmalapjonustu, geta ad
jafnraedi vidskiptamanna fjarmalapjonustufyrirtekja og fjarfesta

og studla almennt ad heilbrigdri vidskiptahattsemi.

Fjarmalaeftirlitinu er falid pad hlutverk ad vinna ad framgangi
pessa markmids og studla ad pvi ad islenskur fjarmalamarkadur
sé pekktur fyrir traust og areidanleika. Detta er gert med pvi ad
fylgjast med fjarhagsstodu og dhattu fyrirteekja 4 markadi, geta
ad heefi og triverdugleika adila, patttoku 1 skilgreindum sam-
skiptum eftirlitsadila med alpjédlegum fjarmalamorkudum, auk
eftirfylgni med framkvemd reglna. Fjairmaélaeftirlitid er pannig

hluti af grunngerd (e. infrastructure) markadarins.

A sidustu misserum hefur fslenskur fjarméalamarkadur einkennst af
miklum vexti og pa einkum med aukinni starfsemi erlendis. Slikt
hefur og mun i vaxandi meli hafa dhrif 4 verkefni og vinnubrégd
Fjarmalaeftirlitsins. A nzsta 4ri m4 vaenta pess ad Fjirmélaeftir-

1itid muni einkum leggja dherslu 2 eftirfarandi atridi:

Starfsemi erlendis

Fjarmalaeftirlitid mun i vaxandi meli starfa erlendis vid eftirlit
med Gtibhum islenskra fyrirtekja eda i samradsverkefnum vid
erlend eftirlit, einkum par sem umsvit islenskra fyrirtaekja eru
mikil. Stefnumétun sem atti sér stad 1 upphafi ars 2007 vard-
andi erlenda starfsemi Fjarmalaeftirlitsins mun ad fullu koma til

framkvemda 4 arinu 2008.

Sampettingarahatta

Fjarmalaeftirlitid mun leggja dherslu 4 ad fylgjast med pvi,
hugsanlega 1 samvinnu vid erlendar systurstofnanir, ad fjarmala-
fyrirtaeki gaeti pess ad innri ferlar og stodkerfi, s.s. ferli vid mat
og sampykki 4 fyrirgreidslum, dhettustyring, innra eftirlit og
regluvarsla vaxi 1 samrami vid stekkun fyrirteekjanna og ad
yfirsyn og eftirlit 4 samsteedugrunni sé fullnegjandi. Jatnframt
parf ad gaeta ad sjilfstaedi eftirlitseininga og stodu 1 skipuriti.
Mikill voxtur, 4 stuttum tima, sem ner til margra fyrirtekja 1
nokkrum londum felur 1 sér sampettingaraheettu (e. integration-
risk). DPessi ahatta eykst sidan med peim breytingum sem ordid
hafa 4 regluumhverfi fyrirtaekja sidasta 4rid med nyjum reglum
s.s. Basel 2 og MiFID.

Urvinnslugreiningar og sjalfsmat
Skyrslur sem eftirlitsskyldir adilar skila verda greindar med pad

ad markmioi ad leita eftir frivikum eda dwskilegri préun midad

vid fyrirfram gefnar forsendur Fjarmalaeftirlitsins. Til ad gera
slika greiningu markvissari og skilvirkari fyrir badi eftirlitid og
eftirlitsskylda adila vinnur Fjarmalaeftirlitid stodugt ad endur-
skodun skyrslueydublada sinna, hvad porf, tidni, innihald og

leidbeiningar vardar.

A dkvednum svidum verdur eftirlitsskyldum adilum falid sjalfs-

mat 4 framkvamd tiltekinna patta.

bemaskodanir og vidbriogd

Vettvangsskodanir (e. on-site) munu i vaxandi mali byggja 4
pemaskodunum par sem einstakir dhattupettir verda teknir

ut hja eftirlitsskyldum adilum 1 stad heildarattekta. Jatnframt
verdur 16gd ahersla 4 ,,vidbragdsskodanir” pegar astaeda pykir
til, s.s. vegna verulegra fravika 1 trvinnslugreiningu eda pegar
atvik koma upp 4 islenskum eda alpjédlegum moérkudum. Sér-
stok ahersla verdur a eftirtylgni med pvi ad Grbatur vegna fyrri

attekta hafi skilad sér.

Hefi fyrirteekja, eigenda og stjornenda

Fjarmalaeftirlitid mun afram leggja dherslu 4 ad framfylgja af
festu reglum um heefi fyrirteekja, eigenda og stjornenda. Detta
er gert vid medferd a starfsleyfisumséknum, umséknum um
virka eignarhluti 1 fjirmalafyrirtekjum og vidvarandi eftirliti
med hegdun virkra eigenda, hafisprofi nyrra framkvemdastjora

og almennu eftirliti med hafi stjérnenda.

brongt eignarhald

Fjarmalaeftirlitid mun afram leggja dherslu 4 ad koma i veg fyrir
skadleg ahrif prongs eignarhalds 1 fjirmalafyrirtaekjum. Pannig
eru gerdar rikar krofur til hefis og hegdunar eigenda virkra
eignarhluta. Sérstaklega verdur gaett ad gddum stjérnarhittum,
s.s. hagsmunadrekstrum og reglum um afgreidslu stjornar a
vidskiptaerindum. Vidskipti vensladra adila 4 ad afgreida 4 vid-
eigandi hitt og pad parf ad vera sannanlega haegt ad syna fram a
ad byggt sé 4 ,,armslengdarsjénarmidum”. Geatt skal ad reglum
um storar ahaettuskuldbindingar, og pa sérstaklega ad tengdir
adilar séu taldir sem ein dhaetta og pegar vafi leikur 4 tengslum
ber fremur ad velja varfeernari kost med tilliti til sampjoppunar-

ahettu.




1.2 Stefnumétun og skipulag

1.2.1 Stefnumétun

A lidnu starfsari var 18gd 4hersla 4 innleidingu 4 stefnumidudu
4rangursmati (Balanced Scorecard) hji Fjarmalaeftirlitinu. Ar-
angursmatid byggir 4 15 meginmarkmidum sem sett eru fram

i stefnukorti en skilgreindir meelikvardar mela drangur af starfi
Fjarmalaeftirlitsins. Sérstakur styrihopur hefur umsjéon med inn-
leidingu stefnunnar og mun Fjarmélaeftirlitid birta nidurstédur
melinga fyrir arid 2007 fyrri hluta ars 2008.

Stjornun verkefna

Innan Fjarmaélaeftirlitsins er unnid ad fjolmoérgum verkefnum
sem snua ad eftirlitsstarfsemi, stefnumétun og upplysingataekni.
Til ad studla ad faglegum vinnubrégdum og skyrri markmida-
setningu toku starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins patt 1 namskeidi

i verkefnastjéornun a arinu 2006 og 1 kjolfarid var innleitt nytt
vinnulag par sem umsvifameiri verkefni, markmid peirra, afurd
og kostnadur eru skilgreind strax 1 upphafi og pau unnin sam-
kvemt fyrirfram skilgreindu verkferli. Pessi ndlgun hefur gefist
vel og er pad stefna Fjarmalaeftirlitsins ad nyta frekar adferda-

fredi verkefnastjérnunar.

Stefna Fjarmalaeftirlitsins um alpjodlega eftirlitsstarfsemi
Mikill og 6r voxtur islenskra fjarmalafyrirtaekja a alpjodleg-

um morkudum hefur umbreytt islenskum fjarmalamarkadi a
stuttum tima. I lok oktober 2007 hafa islensk fjarmalafyrirtaeki
tilkynnt til Fjarmalaeftirlitsins um 56 starfseiningar 1 21 landi.
Dessi auknu umsvif 4 erlendum vettvangi hafa veruleg ahrif 4
starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og hefur verid métud sérstok stefna
um starfsemi 1 alpjédlegu umhverfi. Stefnan tekur 4 eftirliti med
utibaum, dotturfélogum og umbodsskrifstofum fjarmalapjon-
ustufyrirteekja. Aukin umsvif islenskra fyrirteekja utan EES kalla
4 20 Fjarmalaeftirlitid geri samstarfssamninga vid eftirlitsstofn-
anir 1 vidkomandi rikjum. A sidastlidnu starfsiri undirritadi
Fjarmalaeftirlitid samstarfssamninga vid fjirmalaeftirlit 4 Mon, 1
Kina og Dubai. Fjarmalaeftirlitio starfar 1 alpjédlegu umhverfi
og hja stofnuninni starfar vel menntad t6lk med starfsreynslu
og menntun erlendis fri. Med erlendu stefnunni er @tlunin

ad veita peirri pekkingu og reynslu 1 skilvirkan farveg og efla
eftirlit med starfsemi islensku fyrirteekjanna erlendis { samraemi
vid alpjodlegar skuldbindingar.

1.2.2 Upplysingagjof

Upplysingagjof er ordin veigamikill pattur 1 starfsemi Fjarmala-
eftirlitsins. A lidnu starfsiri tok eftirlitid 4 moti tdluverdum
fjolda erlendra sérfredinga, fulltrGum linshaefismatsfyrirtakja,
fjarmalafyrirtackja og alpjédastofnana auk innlendra gesta. A
fundunum hefur Fjarmalaeftirlitid kynnt starfsemi stofnunar-
innar og stdduna 4 islenskum fjarmalamarkadi. Fundirnir eru alls
ordnir hatt { fjdrutiu 4 arinu 2007 og gestirnir samtals um 85.

Deir adilar sem heimsott hafa stofnunina undantekningarlaust

lyst yfir anaegju sinni med pa upplysingagjof sem peir hafa feng-
10. Pa hefur Fjarmalaeftirlitid aukid upplysingagjot til fjolmidla i

samremi vid stefnu sina um aukid gegnsai.

Tafla 1

Lykilmalikvardar

V1. Oruggur fjasrmalamarkadur

V 1.1. | Medaleinkunn ar dhettumati FME

V 2. | Ahrifavaldur i préun fjarmalamarkadar
V 2.1. | Vidhorf markadar til FME sem ihrifavaldur
V 2.2, | Fjoldi opinbera tilmela (tdlkanir ofl.)

V3. Heilbrigdir vidskiptahaettir 4 markadi
V 3.1. | Fjoldi atvika og fravik frd normi

V 4. Traust og traverdugt fjarmalaeftirlit

V 4.1. | Vidhorf markadar til FME, traust og truverdugleiki
I1. Markvisst verkefnaval og verkabyrgd

11.1. | Fravik fra deetlunum

I1.2. | Hlutfall sérstakra verkefna at heildarfjolda

I2. Starfsemi i hasta gadaflokki

[2.1. | Fjoldi verkefna rynd vardandi gadi og malsmedferd
12.2. | Fjoldi sampykktra / endurskodadra lykilverkferla

13. Skilvirkni i medferd mala
I3.1. Medalliftimi verkefna

[3.2. Hlutfall méla eldri en eins ars
14. Efla rafrena malsmedferd
14.1. Hlutfall rafreennar Grvinnslu
I5. Skilvirk upplysingamidlun

I5.1. | Upplysingaatburdir
S1. Oflug pekking starfsmanna
S 1.1. | Hlutfall starfsmanna med meira en 3ja ara starfsreynslu

S 1.2. | Fjoldi starfsmanna sem nytir sér starfstengda simenntun

S 2. Fyrirmyndar upplysingarkerfi

S 2.1. | Stada upplysingakerfa

S 3. EftirsOttur vinnustadur
S 3.1. | Vidhorf starfsmanna

S 3.2. | Fjoldi starfsumsdkna

F 1. Standast fjarhagsaatlun
F 1.1. | Fravik fra detlunum

F 2. Hagkvaemni i rekstri

F 2.1. | Umsvif fjirmalamarkadar 4 hvert stodugildi FME
F 3. Verkefnum fylgi tekjur

F 3.1. | Hlutfall nyrra verkefna sem FME kostnadarmetur

Kynningarfundir fyrir eftirlitsskylda adila

Fjarmalaeftirlitid st6d fyrir nokkrum kynningarfundum fyrir
eftirlitsskylda adila 4 lidnu starfsari. A verdbréfasvidi voru haldn-
ir fundir um innleidingu 4 tilkynningakerfi 4 verdbréfasvidi og
tilskipun Evrépusambandsins um vidskipti med fjarmalagern-
inga (MiFID). Vatryggingasvid st6d fyrir fundar6d um QIS 3
par sem m.a. var fjallad um utreikning gjaldpolskrofu vegna
rekstrardhaettu og vatryggingaskuld og vatryggingadheettu. Da
hélt vatryggingasvid kynningarfundi um regluverk a vatrygg-
ingamarkadi og skyldur vatryggingafélaga 1 starfsstodvum ein-
stakra vatryggingafélaga. P4 var haldinn kynningarfundur med
vatryggingafélogum og vatryggingamidlurum hja eftirlitinu 1
névember 2006 par sem fjallad var um upplysingaskyldu sam-
kvemt 16gum um midlun vatrygginga nr. 32/2005.




[ ok 4rs 2006 og upphafi 4rs 2007 voru haldnir 5 kynningar-
fundir fyrir eftirlitsskylda adila um rafreen skyrsluskil, en fra og
med 1. jantar 2007 héf Fjarmalaeftirlitid ad taka vid skyrslum

fra eftirlitsskyldum adilum 1 rafreenu skyrsluskilakerfi.

Liu Mingkang, formadur kinverska bankaeftirlitsins dvarpar fundargesti

Fundur um atras fjarmalafyrirtakja til Kina

[ byrjun jani 2007 st60 Fjarmalaeftirlitid fyrir morgunverdar-
fundi um atras islenskra fjarmalafyrirtzekja til Kina. Tilefnid var
heimsdkn formanns og sendinefndar kinverska bankaeftirlitsins
(CBRC) og undirritun samstarfssamnings eftirlitsstofnananna
tveggja um samstarf og upplysingagjof vegna starfsemi islenskra
fjarmalafyrirtakja { Kina. A fundinum tSludu peir Larus
Finnbogason, formadur stjérnar Fjarmalaeftirlitsins, Jonas Fr.
Jonsson, forstjori Fjarmalaeftirlitsing, Liu Mingkang, formadur
CBRC og Larus Welding, forstjori Glitnis. Um 50 manns sottu

fundinn.

Skyrsla um uppgijor i erlendri mynt

[ febraar 2007 gaf Fjarmalaeftirlitid Gt skyrslu um reiknings-
skil 1 erlendri mynt. Skyrslan var sett fram sem faglegt innlegg
1 umraduna um mialefnid, en skommu adur hafdi Straumur-
Burdaris fengid heimild til pess ad breyta uppgjorsmynt sinni.
Adrir bankar hofdu adur Iyst yfir svipudum aformum og potti
Fjarmalaeftirlitinu rétt 1 pvi 1josi ad skoda hvada dhrif slikar

breytingar kynnu ad hafa.

Fjarmalaeftirlitid i umradunni

Toluverd umraeda atti sér stad um mikilvagi Fjarmalaeftirlitsins
fyrir islenskan fjarmalamarkad 4 lidnu starfsari. Fulltrar eftirlits-
skyldra adila voktu m.a. athygli 4 naudsyn pess ad Fjarmalaeftir-
1itid vaxi 1 takt vid voxt og Gtrds fjirmélafyrirtakjanna. Detta
sjénarmid kom skyrt fram i mali formanns Samtaka fjairmala-
fyrirteekja (SFF) 4 adalfundi samtakanna 1 april 2007 par sem
hann sagdi ad storefla @tti Fjarmalaettirlitid og baa pannig ad
pvi ad pad rédi vel vid sterri og alpjodlegri verkefni. Samskonar
sjénarmid komu fram hja formanni Landssamtaka Lifeyrissjoda

i mai sem sagdi ad lifeyrissjodirnir storfudu undir miklu eftirliti
og pvi veeri mikilvaegt ad Fjarmalaeftirlitid geeti afram sinnt eftir-

litsstorfum sinum med skilvirkum heetti.

[ stjornarsatemala rikisstjornar Sjalfstzedistlokks og Samfylkingar,
sem tok vid stjérnartaumum i mai 2007, kemur fram ad ahersla
verdi 16gd 4 ad efla Fjarmalaeftirlitid til pess ad islenski fjar-
malamarkadurinn njoti fyllsta trausts. Pa hata leidarahéfundar
islensku bladanna einnig fjallad nokkud um mikilvaegt hlutverk
Fjarmalaeftirlitsins og lagt aherslu 4 ad stofnunin nai axla pa
auknu abyrgd sem fylgir alpjédavadingu islenskra fjarmalafyrir-
tekja.

1.2.3 Upplysingateknistefna Fjarmalaeftirlitsins
Fjarmalaeftirlitid hefur métad metnadarfulla upplysinga-
teeknistefnu par sem meginmarkmidid er ad auka skilvirkni og

cinfalda ferla. Helstu atridi peirrar stefnu eru eftirfarandi:

B Oll samskipti vid eftirlitsskylda adila verdi rafreen.

B Urvinnslukerfi verdi fyrir hendi sem vinni frumgreiningu 4
upplysingum og geri vidvart um fravik (e. early warning).

B Gagnagrunnar og malaskraningarkerfi séu samhafd og
tryggi audvelda geymslu, Grvinnslu og notkun upplysinga.
B Oryggi upplysinga sé tryggt og eftirlitid fii vottun skv. ISO

27001.

B Vefumsjénarbinadur og heimasida stydji vid 6fluga og
markvissa upplysingamidlun, pess vegna i mismunandi
viddum, p.e. 4 innra-neti (innan stofnunar), 4 ytra neti
(skilgreind vefsvaedi fyrir einstaka eftirlitsskylda adila eda
systurstofnanir) og interneti (almenningur).

B Hugbtnadur og vélbunadur uppfylli parfir hvers tima.

B Eftirlitio geti uppfyllt alpjodlegar skuldbindingar, s.s. TRS
(Transaction Reporting System) og OAM (Officially
Appointed Mechanism)

Rafran skyrsluskil

[ 4rsbyrjun 2007 tok Fjarmalaeftirlitid i notkun rafraent skyrslu-
skilakerfi sem tekur vid skyrslum sem eftirlitsskyldum adilum
ber ad skila reglulega en eftirlitinu berast arlega um 4000
skyrslur. Markmid kerfisins er ad baeta yfirsyn eftirlitsins yfir
skyrsluskil, auka 6ryggi gagnaflutninga, audvelda drvinnslu
gagna og afnema skyrsluskil 4 pappir. Pa gerir skyrsluskilakerfid
eftirlitsskyldum adilum audveldara ad skila gégnum og gefur
peim betri yfirsyn yfir paer skyrslur sem sendar eru eftirlitinu.
Aztlad er ad vid notkun pessa kerfis sparist allt 20 1100 vinnu-
stundir 4 ari vid pad eitt ad flokka, skra og skanna peer skyrslur
sem adur barust eftirlitinu 4 pappir. Fjarmalaeftirlitid vinnur

a0 préun kerfisins, m.a. villupréfanir 4 skyrslum og innkeyrslu
skjala beint Gr gagnagrunnum eftirlitsskyldra adila. Einnig hefur
verid prbad kerfi sem gerir adilum kleift ad skila innherjalistum
sjalfvirkt. Detta kerfi var pr6ad 1 samvinnu vid eftirlitsskylda
adila.




Sjalfvirkt drvinnslukerfi - fravikagreining

Fjarmalaeftirlitid er ad proa sjalfvirkt drvinnslukerfi, svokallad
fravikagreiningarkerfi (e. early warning system), sem greinir fravik
og haettumerki og gerir sjalfvirka Grvinnslu gagna moégulega

og gefur yfirsyn yfir starfsemi einstakara eftirlitsskyldra adila og

markadarins 1 heild.

Nytt vefsvadi og innri vefur

A arinu 2007 tok Fjarmalaeftirliti i notkun nyjan vefumsjonar-
btinad og i framhaldi af pvi nyja heimasidu. Heimsoknir hafa
aukist verulega 4 heimasiduna, m.a. nyta erlendir adilar sér hana
toluvert til ad afla upplysinga um islenskan fjairmalamarkad.
Toluverdar breytingar voru gerdar a sidunni med pad ad mark-
midi ad gera upplysingar adgengilegri. Einnig hefur verid tekin
upp sjaltvirk upptarsla tiltekinna upplysinga 4 heimasidunni.
DPar er helst ad nefna upplysingar um innherja en innherjalistar
sem eftirlitsskyldir adilar skila 1 rafreena skyrsluskilakerfid birtast
na sjalfvirkt 4 heimasidunni. Pa er stefnt ad pvi ad skraningar-
Iysingar 4 verdbréfum, sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad birta
opinberlega, verdi einnig birtar sjaltkrafa 4 heimasiou Fjarméla-
eftirlitsins. Hvorttveggja er vinnusparandi og gerir starfsmonn-
um Fjarmalaeftirlitsins kleift ad nyta timann i 6nnur mikilvaeg

verkefni.

Hafinn var undirbningur ad préun 4 innri vef Fjarmalaeftir-
litsins og er stefnt ad pvi ad hann verdi tekinn i notkun a
drinu 2008. Markmidid med innra vefsvaedi er ad baeta pekk-
ingarstjornun og upplysingaflaedi, auka skilvirkni og gzdi 1

vinnubrogdum og stydja fyrirteekjamenningu Fjarmalaeftirlitsins.

Tilkynningakerfi vegna MiFID

Mikil undirbéningsvinna var vegna tilkynningakerfisins
(Transaction Reporting System - TRS) sem tekid var upp vid
innleidingu MiFID tilskipunarinnar 1 byrjun névember 2007.
Fjarmalaeftirlitid hefur 1 samstarfi vid fjarmalaeftirlit 4 Nordur-
16ndum og i Lithden unnid ad smidi kerfis sem allir pessir adilar
nota til séfnunar upplysinga um vidskipti med fjairmalagerninga.
TRS-kerfid er stersta upplysingatekniverkefni sem Fjarmala-
eftirlitid hefur tekist 4 hendur. Avinningur af samstarfinu er
sparnadur og ad eftirlitsskyldir adilar fi sama vidmot hvar sem
er 4 Nordurlondunum og i Lithden en morg islensk og norren

fjarmaélafyrirtaeki starfa 4 pessum morkudum.

Eftirlit med upplysingatakni.

Eftirlit med upplysingataekni hja eftirlitsskyldum adilum verdur
afram mikilveegur péttur i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. A undan-
fornum arum hefur verid 16gd ahersla 4 eftirlit med pessum
peetti hija staerstu fyrirtekjunum. A fyrri hluta arsins 2005 gaf
Fjarmalaeftirlitid tt leidbeinandi tilmeeli nr. 1/2005, um rekstur
upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila. Métun eftirlitsverklags

sem byggir 4 peim tilmaelum hefur farid fram. Mun eftirlitid

fara fram um leid og annad eftirlit hja vidkomandi adilum og

verdur fellt inn 1 reglulegt eftirlit. P4 munu eftirlitsskyldir adilar
i auknum meeli framkvama rafrent sjalfsmat um st6du upp-

Iysingateeknimala.

Ahersla hefur verid 16gd 4 ad adilar sem sott hafa um starfsleyfi
uppfylli paer krofur sem til peirra eru gerdar 1 tilmaelunum. Hef-
ur tluverd vinna farid i samstarf vid starfsleyfisumsaekjendur og
a0stod vid ad upptylla tilmeelin. Mikilvagt er ad eftirlitsskyldir
adilar byggi tolvukerfi sin upp 1 samraemi vid leidbeinandi til-

meli Fjarmalaeftirlitsins strax frd upphafi.

1.2.4 Skipulag og mannaudur

Innra skipulag

Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins er skipt 1 fjogur verkefnasvid auk
stodpjonustu undir stjorn forstjéra. Forstjori dkvedur hvada
verkefni falla undir hvert svid eda stodpjonustu. Forstjori til-
nefnir einn eda fleiri einstaklinga til ad hafa yfirsyn yfir verkefni
4 vidkomandi svidi og stjérnunarlega dbyrgd 4 tilteknum verk-
efnum sem hann framselur til peirra med almennri eda sérstakri

akvordun.

Mannaudur

Fjarmalaeftirlitio er pekkingarfyrirtaki par sem 16gd er ahersla

4 a0 starfsfolk sé anegt 1 starfi og geti nytt pekkingu og reynslu
sina 1 daglegum verkefnum og proast i starfi. I vidhorfskénn-

un medal rikisstarfsmanna sem framkvaemd var af Stofnun
stjornsyslufreda og stjornmala vid Haskola Islands og ParX
vidskiptarddgjofum 1 ndévember 2006 fyrir fjirmalariduneytid,
kom fram ad starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins eru almennt anaegdir
i starfi sinu. Starfsinzgja melist, samkvemt konnuninni, haerri

hja starfsfolki Fjarmalaeftirlitsins en almennt gerist hjd opin-

berum stofnunum og 4 almennum vinnumarkadi.

Forstjéri
Adstodarforstjori

Lanasvid Véatryggingasvid
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verdbréfasjédasvio

Fjarmalaeftirlitid hefur moétad sérstaka simenntunarstefnu sem

hefur 1 for med sér ad stofnunin tekur patt 1 kostnadi vegna
starfstengdrar simenntunar starfsfolks. Um er ad reeda nimskeid
og kynningarfundi auk lengra ndms. A 4runum 2006-2007

nyttu um 70% starfsmanna sér slika menntun.




Starfsmenn FME d Hvannadalshniik vorid 2007.

Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins voru 4 midju ari 2007 alls 54 (par
af 45 1 fullu starfi) og eru pa medtaldir starfsmenn sem radnir

eru timabundid og i sumarstorf. Skiptingin er pessi:

B 18 vidskipta- og hagfredingar
W 13 16gfredingar

M 2 tryggingasterdfredingar

M 4 sérfredingar 1 upplysingatakni
B 4 adrir sérfreedingar

W 4 skrifstofufolk

M 9 timabundnar ridningar og sumarstorf’

1.3 Rekstrarupplysingar

Mala- og timaskraning

A skyrslutimabilinu voru 1179 ny mal skrid til medferdar eda
vinnslu hja Fjarmalaeftirlitinu. Hugtakid mal { pessu sambandi
ner bxdi til hverskonar innkominna erinda sem berast stofn-
uninni, mikils fjolda Grvinnsluverkefna af ymsum toga sem
verda til vid eftirlitsstarfsemina og einnig verkefna sem varda
almennt rekstrarutanumhald stofnunarinnar. Malin eru marg-
breytileg hvad efni, umfang og afgreidslutima vardar. Eftirfar-
andi tafla synir heildarfjolda nyrra skradra mala samkvamt
framangreindu og ymsar upplysingar um fjolda verkefna Fjar-

malaeftirlitsins Gr malaskra. Til samanburdar eru 1 fremri dalki

samberilegar fjoldatdlur fyrir naesta tolf manada timabil 4 undan.

Tafla 2
’ . . Timabil
Ymsar upplysingar ar

. f s s R 1.07.2005-|1.07.2006-
malaskra Fjarmalaeftirlitsins

30.6.2006 | 30.6.2007

Ml stofnud/tekin upp 4 timabilinu 1123 1179
Vettvangsathuganir 45 36
Starfsleyfi (ny eda vidbér) 8 5
'Staéfgstingar verdbréfa- og fjarfest- 29 ”
ingarsjoda (sjodsdeildir medtaldar)
Umsagnir um sampykktir lifeyrissjoda 21 17
Heimildir fyrir virkum eignarhlutum 14 12
Skraning tilkynninga um veitingu
pjonustu yfir landameri fra erlend- 1236 421
um adilum innan EES
Til_k}_lnningar um starfsemi' islenskra 43 44
eftirlitsskyldra adila erlendis
H;_eﬁ_smat a framl_ivaemdastjérum 21 3
eftirlitsskyldra adila
Reglur, leidbeinandi tilmeaeli
og talkanir 3 8
Athugasemdir, dbendingar, krofur
um urbetur (fjoldi bréfa) 358 453
Dagsektir 18 26
Stjornvaldssektir (einungis tirradi a
afmorkudu svidi verdbréfamarkadar) 15 8
Féviti 1 0
Rikislogreglustjora greint fra mali
skv. 12. gr. laga nr. 87/1998 > 0




10

Mailaskra Fjarmaéleftirlitsins er tengd timaskriningu og par er ad
finna upplysingar um skiptingu radstéfunartima stofnunarinnar
a einstaka flokka eftirlitsskyldra adila. H6fd er hlidsjon af peim
upplysingum vid dkvordun um hlutfallsskiptingu kostnadar vid
rekstur Fjarmalaeftirlitsins milli eftirlitsskyldra adila. Eftirfarandi

tafla synir skiptingu radstéfunartimans fyrir arin 2005 og 2006.

Tafla 3

Hlutfallsleg skipting radstofunar-

tima Fjarmalaeftirlitsins milli 2005 2006

flokka eftirlitsskyldra adila % %

Lanastofnanir 50 50

Vitryggingafélog og vatrygginga- 13 13

midlarar

Lifeyrissjodir 18 16

R ekstrarfélog verdbrétasjoda 3 5

Verobréfafyrirteki og verdbréfa- 1 1

midlanir

Utgefendur hluta- og skuldabréfa 9 9

Ymsir adilar 1 1
100 100

Rekstur & arinu 2006 og aatladur rekstur a arinu 2007

A 4rinu 2006 nimu gjold Fjarmalaeftirlitsins ad medtdldum
eignakaupum alls 390,6 m.kr. en tekjur ad medtéldum fjar-
munatekjum alls 449,7 m.kr. Par af voru tekjur af eftirlitsgjaldi
435,1 m.kr. A drinu 2006 vard pvi 59,1 m kr. tekjuafgangur af
rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Eigid fé 1 arslok 2006 var 49,0 m.kr.
Undanskilid i framangreindu eru gjold og tekjur vegna trskurd-

arnefnda, sem vistadar eru hja Fjarmalaeftirlitinu.

Vid gerd rekstraraetlunar fyrir arid 2006 var gert rad fyrir 16,6
m.kr. tekjuafgangi til ad jafna daetlad neikvatt eigid fé i ars-
byrjun 2006 ad somu fjarhed. Endanlegur tekjuafgangur drsins
2006 vard hins vegar 59,1 m.kr. Skyringar 4 pessari hekkun
eru 1 meginatridum pear ad innheimt eftirlitsgjald 4 arinu 2006
reyndist 11,2 m.kr. herra en dxtlad var, launakostnadur 28,3
m.kr. legri og vaxtatekjur og adrar tekjur herri um 11,6 m.kr.
Onnur gjsld stofnunarinnar voru 8,4 m.kr. heerri en aztlad var.
Veigamesta fravikio sem tilgreint er hér ad framan tengist launa-
kostnadi arsins. Skyrist pad fyrst og fremst af tofum vid radn-
ingu starfsmanna og breytingu 4 samsetningu starfsmannahdps 1
kjolfar mikillar starfsmannaveltu. Hekkun eftirlitsgjalds umfram
deetlun skyrist hins vegar af breytingum 4 starfsleyfum eftirlits-

skyldra adila sem ekki voru fyrirsédar pegar dztlun var gerd.

[ rekstrardzetlun Fjarmilaeftirlitsins fyrir 4rid 2007 er gert r40
fyrir ad gjold dn Grskurdarnefnda 4 arinu verdi alls 607,6 m.kr.
Axtlad er ad tekjur ad medtsldum vaxtatekjum verdi 609,3
m.kr. en par af verdi tekjur af eftirlitsgjaldi 601,9 m.kr. Tekju-
afgangur 4 arinu 2007 er pvi aztladur 1,7 m.kr. Ad teknu tilliti
til 49 m.kr. eiginfé 1 arsbyrjun 2007 er pvi gert rad fyrir ad eigid

fé stofnunarinnar verdi jakveett um 50,7 m.kr. 1 arslok 2007.

Samkvemt dkveedum laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar
vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, er gert rad fyrir sér-
stokum varasjodi sem 1 arskok 2007 er deetladur 30 m.kr. Eigid
té ad fridregnum pessum sérstaka varasj6oi er pvi aztlad 20,7
m.kr. 1 arslok 2007 sem kemur til fradrattar vid alagningu eft-
irlitsgjalds 2008.

Helstu atrioi ar arsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2006
eru synd 1 6. kafla skyrslunnar en arsreikningurinn er birtur 1
heild 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins. R ekstardaetlanir Fjarmala-
eftirlitsins og 6l fylgigbgn eru fylgiskjol med arlegum frum-
vorpum vidskiptaradherra til breytinga 4 16gum nr. 99/1999

vegna alagningar eftirlitsgjalds.

Mynd: NordicPhotos




FJARMALAMARKADIR

2.1 Framkvamd og skipulag eftirlits

2.1.1 Eftirlitsheimsoknir (on-site)

Svokallad vettvangseftirlit fer fram med eftirlitsheimséknum
(e. on-site) par sem farid er 4 starfsstodvar eftirlitsskyldra adila
og gerdar kannanir 4 starfsemi peirra. Eftirlitsheimsoknir til
einstakra adila eru badi dkvednar fyrirfram 1 verkazetlunum
Fjarmalaeftirlitsins og einnig er farid { slikar heimsoknir vegna
tilfallandi atvika eda adstzedna sem kalla 4 viobrogd at halfu eft-
irlitsins. Eftirlitsheimsokn Iykur med gerd skyrslu med athuga-
semdum, dbendingum og kréfum um arbaetur eftir atvikum

i hverju tilviki. Nidurstodum eftirlitsskyrslu er fylgt eftir vid
vidkomandi adila.

Lanamarkadur

A verkdztlun 4rsins 2007 fyrir linamarkad var tttekt 4 atlana4-
hattu sterstu fjirmalafyrirtekja sem framkvaemd var med
eftirlitsheimsoknum 1 6 fyrirtaeki 1 september. Markmid verk-
efnisins var ad fi gdda yfirsyn yfir Gtlinadhettu banka og sterstu
sparisjoda. Hluti af verkefninu var ad leggja mat 4 dhzttustyr-
ingu og innra eftirlit 4 pessu svidi. Athugun Fjarmalaeftirlitsins
folst 1 pvi ad afla gagna 4 stadnum um helstu paetti vardandi
framkvamd Gtlina til ad meta hvort umgjord og innra eftirlit
veri fullnegjandi. Stefnt er ad birtingu 4 megin nidurstddum

athugunarinnar pegar htn liggur fyrir.

A timabilinu var lokid vid athugun 4 innra eftirliti og ahzettu-
styringu hja einum vidskiptabankanna. Adrar eftirlitsheimséknir
4 lanamarkadi voru 12 4 timabilinu. Par folust m.a. i markmids-
fundum sem haldnir eru reglulega med stjornendum fjarmala-
fyrirteekja par sem farid er yfir markmid peirra 1 rekstri, ymsar
ahzttur 1 rekstri peirra og dreifingu ahattu, erlenda starfsemi og

onnur mal sem tengjast hverju fyrirteeki sérstaklega.

Gerdar voru uttektir 4 eftirfylgni og framkvaemd priggja fjirmala-
fyrirteekja og eins utibas erlends fjarmalafyrirtaekis 4 reglum um

adgerdir gegn peningapvatti og fjirmoégnun hrydjuverka.

Framkvaemd var skodun 4 tveimur erlendum atibum islenskra
banka en um var ad reda fyrstu slikar vettvangsskodanir erlend-
is. Medal pess sem var athugad var hvort fjarmélafyrirtakin
hefou gert radstafanir til ad bregdast vid aféllum a bord vid
farsottir, hamfarir o.s.frv., og afleidingum peirra. Slik athugun

er nybreytni 1 eftirliti.

Verdbréfamarkadur
[ samraemi vid eftirlitsskyldur sinar framkvaemdi Fjarmélaeftir-

1itid athugun 3 starfshittum 1 verdbréfavidskiptum hji einum

vidskiptabankanna. Nanar tiltekid beindist athugunin ad Kina-
marum, regluvorslu, og vidskiptahattum 1 verdbréfavidskiptum,
einkum vidskiptahittum vid eignastyringu, einkabankapjonustu,
midlun og eigin fjarfestingar. Um er ad reda itarlega attekt sem
framkvamd var med heimsokn og gagnadflun. Uttektin fellur
undir gegnsaisstefnu Fjarmalaeftirlitsins og munu nidurstédur

hennar verda birtar 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins.

Einnig var framkvaemd athugun 4 starfshattum hja einu verd-
bréfafyrirtaki 4 timabilinu. Athugunin beindist ad ymsum patt-
um 1 rekstri félagsins s.s. innra eftirliti, Kinamarum og reglu-
vérslu. [ kjslfar athugunarinnar var ritud skyrsla par sem fram
komu athugasemdir Fjarmalaeftirlitsins og krofur um arbatur er
skyldi vera lokid innan ninar tiltekins frests. Dar sem tttekt-

in féll undir gegnsaisstetnu Fjarmalaeftirlitsins var nidurstada
hennar birt 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins. Var pad nidurstada
Fjarmalaeftirlitsins ad umgjord um regluvorslu hetdi verid 6full-
negjandi auk pess sem gerdar voru alvarlegar athugasemdir vid

a0 ekki veeri farid ad 16gum og reglum um Kinamura.

Lifeyrissmarkadur

A timabilinu voru framkveemdar tver vettvangsathuganir

en jafnframt lokid vid skyrslur vegna tveggja eldri athugana.
L3gd var ahersla 4 eftirfylgni vid dbendingar um arbatur og
athugasemdir sem gerdar hata verid 1 fyrri athugunum. Vid
athuganirnar er farid yfir alla helstu pztti 1 starfsemi sj6danna,
s.s. fjarfestingar, réttindabokhald, tryggingafradilegar tttektir,
fiarfestingastefnur, arsreikninga og innra eftirlit. A timabilinu
var 16gd dhersla 4 ad fara yfir adgerdir lifeyrissjodanna sam-
kvaemt 16gum um adgerdir gegn peningapveatti og fjirmognun
hrydjuverka. Slik athugun mun framvegis verda reglulegur
hluti athugananna. Helstu dbendingar og athugasemdir 1 kjolfar
vettvangsathugana beindust ad fjarfestingum og flokkun peirra
samkvemt lifeyrissjodalogunum, fjarfestingarstefnum, arsreikn-

ingum, innra eftirliti og innri reglum sjédanna.

Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir

Stofnun og rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsjoda er megin
hlutverk rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Rekstrarfélogin eru
fiarmalafyrirtaki med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu og 4
timabilinu voru framkvaemdar tver vettvangsathuganir hja
rekstrarfélogum. Meginpungi attektanna sneri ad sjalfstedi og

6haedi félaganna og adskilnadi starfssvida.

Vatryggingafélog og vatryggingamidlanir
A vatryggingasvidi voru gerdar sérstakar athuganir 4 rekstri

tveggja skadatryggingafélaga og priggja vatryggingamidlara med

1
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eftirlitsheimséknum og eftirfylgni. I heimséknum til vitrygg-
ingatélaganna var 16gd ahersla 4 athugun a fjarhagslegri stodu,
békhaldi, endurtryggingavernd, tjénareynslu og tjénaafgreidslu.
St nybreytni vard 4 timabilinu ad prir markmidsfundir voru
haldnir med premur steerstu vitryggingaféldgunum. A peim
fundum var m.a. rett um helstu aherslur félaganna og dherslur
Fjarmalaeftirlitsins. Auk pessa voru haldnir prir kynningar-
fundir med vatryggingafélogum. A peim fundum var rett um
starfsemi eftirlitsins og skyldur adila, alpjodlegt samstarf pess og
fyrirkomulag tilkynninga um veitta pjénustu um starfsemi milli

landa og notkun upplysinga vid fjarhagslegt eftirlit.

[ eftirlitsheimsoknum til vatryggingamidlara var farid yfir alla
helstu paetti 1 starfsemi peirra s.s. fjarhagslega stodu, rekstur og
framkvaemd upplysingaskyldu samkvemt 16gum um midlun

vatrygginga nr. 32/2005 o.fl.

Eftirlit med adgerdum gegn peningapvatti

og fjarmognun hrydjuverka

Peningapvztti er alpjodlegt vandamal, en med vaxandi heims-
vaedingu vidskipta og frelsi 1 fjarmagnsfledi milli rikja hefur pad
ordid mikilvaegur pattur 1 alpjodlegri glaepastarfsemi, svo sem
fikniefnavidskiptum og hrydjuverkum. Fjarmalaeftirlitid leggur
pvi mikla dherslu 4 ad vidhatt sé 6flugt eftirlit med adgerdum

gegn peningapvatti og fjirmognun hrydjuverka.

A 4rinu 2006 var tekid upp njtt verklag vid eftirlit med peninga-
pvetti og fjarmdgnun hrydjuverka. Hefur nd verid unnid eftir
hinu nyja verklagi med gédum arangri. Medal annars var farid

i prjar heildartttektir 1 fjarmalafyrirtaki 4 timabilinu par sem
unnid var samkvaemt hinu nyja verklagi auk pess sem athugun 2
adgerdum gegn peningapvetti hefur jafnframt verid framkvamd

sem hluti annarra Gttekta hja eftirlitsskyldum adilum.

[ kjolfar nyrrar 16ggjafar um peningapvetti sem tok gildi 1 jani
2006 hefur verid unnid ad leidbeinandi tilmaelum um adgerdir
gegn peningapveatti og fjirmognun hrydjuverka. Tilgangur til-
melanna er ad skyra ymis atridi laganna og geta tilmeaelin ordid
grundvollur krafna Fjarmalaeftirlitsins um arbaetur med tilvisun
til laga og reglna um efnid. Drég ad tilmelunum voru birt 4
heimasiou Fjarmalaeftirlitsins sem umraduskjal nr. 5/2007 og
send eftirlitsskyldum adilum og 6drum fagadilum til umsagnar.
Hefur verid unnid ar peim umsdégnum sem borist hafa og verda

tilmaelin gefin Gt fyrir arslok 2007.

Fjarmalaeftirlitid og saksoknari efnahagsbrota undirritudu a
timabilinu samstarfssamning vardandi samstarf vegna adgerda
gegn peningapvatti og fjirmognun hrydjuverka. Markmid
samningsins er ad auka samvinnu Fjarmalaeftirlitsins og saksokn-
ara efnahagsbrota 4 svidi upplysingagjatar, kynninga og fredslu.
Sérstok ahersla er 16gd 4 upplysingaskipti vegna upplysinga sem
aflad er i alpjédasamstarfi og upplysingar um tilkynningar sem

berast vegna gruns um peningapvatti.

2.1.2 Fjarhagslegt eftirlit (off-site)

Undir fjarhagslegt eftirlit falla Gttektir sem framkvemdar eru

hja Fjarmalaeftirlitinu an pess ad farid sé 4 starfsst6d fjarmalafyrir-
tackis (e. off-site). Detta felur 1 sér m.a. yfirferd og greiningu 4
gognum sem eftirlitsskyldir adilar skila til eftirlitsins badi vid
regluleg gagnaskil sem og sérstakar kannanir. Fjarmalaeftirlitio
innheimtir drlega um fjogur pasund skyrslur af ymsum toga fra
eftirlitsskyldum adilum 4 grundvelli reglubundinna gagnaskila.

Skilationi einstakra skyrslna er mismunandi eftir efni peirra.

Rafraent drvinnslukerfi

Fjarmalaeftirlitid vinnur ad gerd arvinnslukerfis (e. early warn-
ing system) sem nytir reglulega pau gogn sem eftirlitid safnar

til a0 greina med sjalfvirkum haetti hvort haettumerki séu 1
rekstri eftirlitsskyldra adila. Fyrir hvern markad eru skilgreindar
kennitolur, p.e. hlutfoll, sem eru ad mestu samanburdarhef hja
samberilegum adilum. Kennitolurnar eru flokkadar eftir pvi
hvort um er ad reda l6gbundin hlutféll eda ekki. Skilgreind
eru gul og raud fravik fyrir allar kennitdlur. Raud fravik mio-
ast vid 16gbundin hlutfoll par sem vid 4. Almennt teljast raud
fravik 6gnun vid dframhaldandi rekstur eftirlitsskyldra adila en
gul fravik kalla annad hvort 4 nanari skodun 2 tilteknum pattum
eda gefa visbendingu um ad rétt sé ad fylgjast betur med rekstri
adilans. Markmidid med urvinnslukerfinu er einkum tvipaett.
Annars vegar ad auka moguleika Fjarmalaeftirlitsins ad bregdast
fyrr vid pegar fyrirsjaanleg eru vandamal 1 rekstri eftirlitsskyldra
adila og hins vegar gefur kerfid moguleika 4 ad skipuleggja
umfang eftirlits pannig ad mest dhersla sé 160 4 eftirlit med
peim dhettupattum og hji peim eftirlitsskyldu adilum par sem
fravik koma fram eda dhatta telst meiri. Unnid er ad préun og
verda nidurstddur nokkurra kennitalna préfadar 1 lok pessa ars.
Frumgerd kerfisins verdur tekin 1 notkun 4 arinu 2008 og eftir-

litstramkvamd préud 4 arinu.

Lanamarkadur

Fjarhagslegt eftirlit med séfnun og arvinnslu & gégnum fra fjar-
malafyrirtekjum snyr fyrst og fremst ad atkomu og st6du, s.s.
arsreikningum, endurskodunarskyrslum og skyrslum um eigid
fé. Pa er einnig um ad reda greiningu 4 kréfum og skuldum
eftir landssveedum, greiningu 4 atlanum eftir tegundum og

sundurlidun 4 stérum dhettuskuldbindingum.

Medal nyrra skyrslna sem innleiddar voru 4 timabilinu er
svonefnd COREDP skyrsla (e. Common Reporting), sem byggir 4
reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og
dhzttugrunn fjarmalafyrirtaekja. Skyrsluformid var unnid af sam-
starfsnefnd evropskra bankaeftirlita (Committee of European
Banking Supervisors — CEBS). Markmidid med skyrsluforminu
er ad samreema skyrsluskil um eiginfjarkrofur fjarmalafyrirtekja
innan EES. Pa er i undirbaningi hja Fjarmalaeftirlitinu Gtgifa
vidmida vegna svonetndrar [CAAP skyrslu fjarmalafyrirteekja (e.
Internal Capital Adequacy Assessment Process), sem er skyrsla um

innra matsferli fyrir eiginfjarporf.




Med pvi ferli er fjirmélafyrirteekjum tlad ad:
M skilgreina, meta, safna saman og fylgjast med ahattu sinni
a fullnzegjandi hatt,
M ciga nzgilegt eigid fé 1 samreemi vid dhettumat fyrir-
taekisins, og

M nota traust ahettumatskerfi og préa pau frekar.

Ennfremur var innleitt sérstakt skyrsluform um fjairmégnunar-

porf fjarmalafyrirtaekja.

Unnid hefur verid ad proun a dhaettumatskerfi fyrir fjarmala-
fyrirteeki sem felur 1 sér ad fyrirtaekin eru flokkud 1 dhettuflokka
samkvamt eftirfarandi viomidum:

a) Vagi ahrifa 4 traverdugleika fjirmalamarkads, hagsmuni
almennings og vidskiptavina eda eftirlitsmarkmid Fjarmala-
eftirlitsins ef fyrirtaeki verdur fyrir atollum.

b) Likum 4 ad fjarmaélafyrirtaeki setji eftirlitsmarkmid i haettu
m.v. ahaettustig pess med hlidsjon af:

1. vidskiptastefnu fyrirtzekisins,
2. vidskiptadhettu (t.d. lana-, markads-, lausafjar- og
rekstrarahettu) sem starfsemin felur 1 sér,
. fjarhagslegri uppbyggingu,
. tegundum vidskiptavina og pjénustupitta,

. innri kerfum, innra eftirliti, regluhlyoni og
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. skipulagi fyrirtzekis og innri stjérnunarhattum.

Fjarmalafyrirteekjum eru gefnar einkunnir sem endurspegla
dhettustig viokomandi. Helstu paettir sem einkunn er gefin
fyrir eru eiginfjarstada, gadi eigna, lausafjarahaetta, markads-

dhetta og stjérnun.

Nidurstodur ur dhaettumatskerfinu eru m.a. notadar vid
akvordun um forgangsrédun verkefna. Ennfremur er nidur-
stada einkunnagjafar fyrir sterstu fjarmalatyrirtakin notud

sem viomid vardandi 6ryggi fjirmalamarkadar sem er einn af
melikvérdunum sem notadur er til ad meala arangur 1 starfsemi

Fjarmalaeftirlitsins.

Framkvaemd alagsprofa er mikilvagur pattur 1 eftirliti Fjar-
malaeftirlitsins med eftirlitsskyldum adilum. Tilgangurinn er

a0 meta hversu vel viokomandi adilar geta meett af6llum sem
tengjast einstokum dhattupattum 1 starfseminni. Daemi um slikt
eru alagsprof sem Fjarmalaeftirlitid framkvemir reglulega og na
til markadsihaettu sem tengist hlutabréfum og skuldabréfum,
utlinadhzttu og ahrifa af veikingu islensku kronunnar a fjar-
hagsstodu fjarmalafyrirtekja. Til vidbotar vid framangreint ma
nefna ad Fjarmalaeftirlitid framkvaemir frekari alagsprof sem na
t.d. til fastvaxtadhaettu vegna lida 1 lanabok, vidbotarilags vegna
atlanatapa og lausafjarahaettu. Nidurstodur framangreindra
alagsprofa eru lidur 1 mati Fjarmalaeftirlitsins 4 ahaettustdou vid-
komandi eftirlitsskylds adila og fjarhagslegum styrk. Innleiding

astod II (e. Pillar 2) nyrra Basel II reglna felur 1 sér enn frekari

dherslu 4 alagsprof sem 1id 1 mati Fjarmalaeftirlitsins & dhaettustigi
einstakra fjirmalafyrirteekja og eigin mati somu fyrirtaekja a eigin-
fjarporfinni.

Verdbréfamarkadur

A timabilinu vann Fjirmalaeftirlitid 4fram ad gerd upplysinga-
kerfis par sem 6ll vinnsla og utanumhald tGtgefenda 4 innherja-
listum er 4 rafrenu formi. Kerfid var tekid 1 notkun i lok ars
2006 og skila atgefendur skradra hlutabréfa og skuldabréfa
rafrenum innherjalistum. Kerfid skilar miklum tima- og
vinnusparnadi fyrir Gtgefendur, auk pess sem allt utanumhald
um listana er einfaldara en adur p.m.t. sjalfvirk birting lista 4
heimasidu eftirlitsins yfir fruminnherja Gtgefenda med verdbréf

skrad 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4 Islandi.

A timabilinu hafdi Fjarmalaeftirlitid til athugunar nokkur mél
par sem visbendingar voru um brot 4 dkvaedum um innherja-
vidskipti og markadsmisnotkun. Nylegar breytingar 4 16gum
sem snerta verobréfamarkadinn hafa lotid ad pvi ad styrkja enn
frekar eftirlit og auka adhald 4 verdbréfamarkadi. Med rafrana
eftirlitskerfinu, TRS (e. Transaction Reporting Systerm), verdur
markadsvakt Fjarmalaeftirlitsins 4 hugsanlegum brotum 4 verd-
bréfamarkadi ventanlega 6flugri og skilvirkari og gefur feri 4 ad
gripa fyrr inn 1 mal sem upp koma. Detta krefst pess p6 ad Fjar-
malaeftirlitid buai yfir Grvinnslukerfi sem byggir 4 peim gognum
sem skilad er 1 tilkynningaskilakerfid og reglulegri greiningu

peirra.

Lifeyrismarkadur

A timabilinu var 4fram unnid ad geda- og dhattuflokkunarkerfi
fyrir lifeyrissj6di med pad ad markmidi ad beintengja kerfid
gagnagrunnum Fjirmalaeftirlitsins. Kerfid samanstendur af
dlagsprofi og gaedaflokkunarkerfi fyrir lifeyrissjodina og mun
einkum verda notad til ad forgangsrada sjodum 1 eftirliti en

pad gefur jafnframt aukna yfirsyn yfir dhaettur og naudsynlegt
umfang dhattustyringar hja sjodunum. A timabilinu var kerfid

nytt vid vettvangsathuganir hja einstokum sjéoum.

Gedaflokkunarkerfid byggir 4 upplysingum ar gagnagrunni
Fjarmalaeftirlitsins auk annarra upplysinga um starfsemi lifeyris-
sjodanna s.s. gagnaskilum til Fjarmalaeftirlitsins, innra eftirliti
hja sj60unum, stddu fjarfestinga gagnvart heimildum lifeyris-
sj6dalaga, dbendingum og athugasemdum sem beint hefur
verid til sjddanna, langtimaivoxtun og fjarhagsstodu. Likt og
dlagsprofid fyrir lifeyrissjodina er pessu kerfi einkum atlad ad
stydja vid og gera markvissari forgangsrodun sjédanna i eftirliti.
Kerfid mun stydja vid alagsprofid med peim hatti ad pad tekur
til ymissa patta sem tengjast rekstrardhaettu sjddanna Olikt alags-
préfinu sem tekur til fjarhagslegra ahaettupatta. Jafnframt tekur
gadaflokkunarkerfid til allra starfandi lifeyrisjéda en alagsprofid
ner edli méls samkvemt ekki til lifeyrissjoda med dbyrgd ann-

arra 4 skuldbindingum.
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A timabilinu var unnid ad fjérum athugunum 4 fijarfestingum
lifeyrissj6da. Markmidid med athugununum er ad kanna hvort
fijarfestingar lifeyrissjodanna ramist innan pess ramma sem kved-
10 er 4 um 1 lifeyrissj6dalégunum og hvort paer séu flokkadar 1
samrzemi vid 16gin. [ athugunum er jafnframt farid yfir fiarfest-
ingastefnur og arsreikninga sjddanna auk pess sem innra eftirlit

sj6danna er kannad.

Konnun 2 fjarfestingarstetnu lifeyrissjoda an abyrgdar launa-
greidanda var haldid dfram 4 timabilinu. Tilgangur athugunar-
innar er einkum si ad kanna hvort fjarfestingastefnur sjédanna
uppfylli ligmarksskilyrdi lifeyrissjodalaga og reglna sem um par
gilda. Fjarfestingarstefnur nanast allra framangreindra sj6da hafa
na verid yfirfarnar og sjddunum sendar dbendingar og athuga-

semdir eftir atvikum.

Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir

Verdbréfa- og fjarfestingarsjddum ber ad skila arsfjérdungslega
skyrslum yfir fjarfestingar sinar en samanlagdur fjoldi fjarfesting-
arskyrslna er 4 fj6rda hundrad 4 ari. Rafraena skyrsluskilakerf-
inu er xtlad ad gera eftirlit med fjarfestingum verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da markvissara, auka yfirsyn og gera skyrsluskil

rekstrarfélaganna audveldari og 6ruggari.

Vatryggingamarkadur

Fjarmalaeftirlitid mun 4 naestu misserum taka skyrsluskil va-
tryggingafélaga til heildarendurskodunar. Vid pad verdur medal
annars haft i huga ventanleg upplysingaporf vegna Solvency II,
aukin ahersla 4 samsteduettirlit og aukin ahersla 4 eftirlit med

fjarfestingarahaettu og dhettustyringu.

Medal nymeela 1 fjirhagslegu eftirliti 4 timabilinu var aukin upp-
Iysingagjof um eignir til jofhunar vatryggingaskuldar. Upplys-
ingum er skilad arsfjéroungslega og na per til fjarfestinga allra
vatryggingafélaga. Med pessari breytingu er aukin ahersla 16gd

4 eftirlit med eignahlid efnahagsreiknings en vatryggingafélog
hata 4 undanférnum arum reitt sig 1 auknum meli 4 tekjur af

fjarfestingum.

Upplysingagjof um endurtryggingavernd vatryggingafélaga var
aukin og purfa félégin na auk tolulegra upplysinga ad skila
greinargerd par sem gerd er grein fyrir verklagi og aherslum 1

pessum mikilvaega peetti 1 vatryggingastartsemi.

Fjarmalaeftirlitid préadi nytt eydublad fyrir upplysingagjot
vatryggingafélaga um pjonustu erlendis en umfang veittrar pjon-
ustu erlendis hefur farid vaxandi 4 undanférnum arum. Upplys-
ingar pessar eru sendar 4 samandregnu formi til annarra eftirlita
4 EES. Samberilegar upplysingar um starfsemi erlendra félaga
hér 4 landi berast Fjarmalaeftirlitinu fra vidkomandi eftirlitum

innan EES.

A timabilinu athugadi Fjarmélaeftirlitid fyrirkomulag va-

tryggingarskilmala haseigendatryggingar, heimilistryggingar,

abyrgdartryggingar atvinnurekstrar og 16gbodinna dkutaekja-
trygginga 1 samremi vid 1. mgr. 55. gr. laga um vatrygginga-

starfsemi. Ekki voru tiletni til alvarlegra athugasemda.

A timabilinu lauk Fjarmalaeftirlitid athugun sinni 4 tekni-
legum grundvelli liftrygginga 1 samremi vid 2. mgr. 55. gr.
laga um vatryggingastarfsemi. Nidurstodurnar voru birtar 4
heimasidu eftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid gerdi ekki athugasemd-
ir vid fjirhaedir eda Gtreikning idgjalda. I nidurstddunni voru
hins vegar settar fram nokkrar dbendingar um verklag og upp-
Iysingagjof vid breytingu idgjalda. Fjarmalaeftirlitid mun fylgja
athuguninni eftir med leidbeinandi tilmaelum um skyrslugjof

tryggingastaerdfreedinga liftryggingafélaga til eftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid hefur unnid ad pvi asamt fulltrGum ann-
arra eftirlitsstofnana innan EES (3 vettvangi CEIOPS) ad
veita Evrépusambandinu ridgjof vegna svokalladrar Solvency
II tilskipunar. Framkvamdastjérn ESB birti 10. jali sl. drog
ad tilskipun sem fjallar um nyjar dhaettumidadar gjaldpols-
reglur og nyjar adferdir 1 eftirliti med vatryggingafélogum og
vatryggingasamstedum. Tilskipunin setur ramma utan um
helstu akvadi, en nanari reglur purfa Framkvaemdastjérnin og
CEIOPS ad utfera 1 sérstokum utfersluadgerdum (e. imple-
menting measures). Fjarmalaeftirlitid mun 2 vettvangi CEIOPS
taka patt i vinnu vid radgjot og framkvemd atfersluadgerd-

anna.

A timabilinu for fram pridja umferd ahrifskénnunar vegna
Solveny II (QIS3), par sem ahrif nyrra gjaldpolsreglna voru
konnud. Fjarmalaeftirlitid stdd fyrir fundardd par sem einstok
atridi 1 kénnuninni voru kynnt og leidbeiningar gefnar. Sidustu
dagana fyrir lokaskil voru haldnir fundir med nokkrum af peim
télogum sem toku patt, par sem itarlegri leidbeiningar voru
veittar til vidkomandi félags. Patttaka 1 QIS3 var g69, 5 skada-
tryggingafélog og 2 liftryggingafélog toku patt.

Undirbaningur er pegar hafinn ad QIS4 par sem medal nymela
verdur ad profadar verda adferdir til ad reikna besta mat
tjénaskuldar med einfaldri nilgun, sem er adferd sem hentar
smerri félogum og peim sem eru ny 4 markadi. Fjarmalaeft-
irlitid vinnur ad pvi 1 samstarfi vid tryggingasterdfredinga
vatryggingafélaganna ad skoda hvort og hvernig ttfaera megi

slikar nalgunaradferdir hér 4 landi.

Tvo vatryggingafélog hafa afram sett sérteku eftirliti med hlio-
sj6n at 90. gr. laga um vatryggingastarfsemi um lagmarksgjaldpol.

2.1.3 Virkir eignarhlutir

Fjarmalaeftirlitinu barust 18 umséknir um heimild til pess ad
fara med virkan eignarhluta 1 7 fjarmalafyrirtzkjum a timabilinu.
Umsokn var sampykkt 1 6 tilvikum, hatnad 1 1 tilviki en 1 7 til-
vikum breyttist eignarhald adur en sampykki Fjarmalaeftirlitsins

14 fyrir. Afgreidslu 4 umsdkna var ekki lokid pann 1. névember




2007. A timabilinu barust 7 umséknir um kaup 4 virkum eignar-

hlut 1 vatryggingafélogum.

[ neer dllum tilvikum hefur sampykki Fjarmalaeftirlitsins verid
bundid tilteknum skilyrdum. Tilgangur slikra skilyrda er si ad
reyna draga Gr haettu 4 hagsmunadrekstrum sem fylgir storum
eignarhlutum 1 fjirmalafyrirtekjum og vatryggingafélogum.
Sem daemi um skilyrdi ma nefna; fjirhagsleg viomio i rekstri
eigenda, skilyrdi sem varda stjérnarsetu, vidskipti eigenda vid
vidkomandi fyrirtaeki, eignarhald 4 60rum fjarmalafyrirtekjum

eda vatryggingafélogum og upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins.

Virkur eignarhlutur i Glitni banka hf.

[ april attu sér stad umfangsmikil vidskipti med hlutafé i Glitni
banka hf. Um var ad reda solu Milestone hf., Einars Sveinsson-
ar, paverandi formanns bankarads Glitnis, og adila peim tengd-
um, a u.p.b. 20% hlut 1 bankanum til 5 adila. Fjarmalaeftirlitid
taldi dstedu til pess ad taka vidskiptin til frekari skodunar m.t.t.
mogulegra tengsla milli kaupenda og dkvaeda laga um virka
eignarhluti. Nidurstada Fjarmalaeftirlitsins var st ad 3 kaupenda,
Jotun Holding ehf., Ellidatindar ehf. og Sund Holding ehf.
dsamt steersta hluthafa bankans, FL Group hf., teldust fara saman
med virkan eignarhlut yfir leyfilegum morkum. Sameiginlegur
atkvaedisréttur pessara adila var takmarkadur vid 32,99% 4 hlut-
hafafundi Glitnis sem fram for pann 30. april 2007. I kjslfarid
seldu 2 kaupenda hlut sinn 1 bankanum og FL Group hf. dsamt
Jotunn Holding ehf. séttu um heimild til pess ad fara sameig-
inlega med allt ad 39,9% hlut i bankanum. Umsoknin er til

medferdar hja Fjarmalaeftirlitinu.

Synjun umsdknar um heimild til ad fara med virkan eignarhlut
Einni umsékn um heimild til ad fara med virkan eignarhlut 1
fiarmalafyrirteki var synjad 4 timabilinu. Astzdur synjunar voru
itrekud brot vidkomandi adila 4 dkvaedum laga er falla undir
eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. Vidkomandi adila var gert ad selja
eignarhlut sinn innan tiltekins frests 4 grundvelli 45. gr. laga nr.
161/2002, og var atkvadisréttur vidkomandi takmarkadur par

til sala hefur att sér stad.

Domur Haestaréttar i SPH méli

Fjarmalaeftirlitid komst ad peirri nidurstédu 4 vorman-

udum 2006 ad myndast hefdi virkur eignarhlutur 1 Sparisj6di
Hafnarfjardar { andstédu vid 16g. 1 kjlfarid var sameiginlegur
atkvaedisréttur tiltekinna stofnfjareigenda takmarkadur vid

5%. Meirihluti pessara adila keerdu dkvardanir Fjarmalaeftir-
litsins til sérstakrar kaerunefndar sem felldi peer Gr gildi. Pann
30. oktdber 2006 akvad stjéorn Fjarmalaeftirlitsins ad hofda
démsmal til égildingar 4 Grskurdum kaerunefndarinnar. Hér-
adsdomur Reykjavikur kvad upp trskurd sinn pann 23. april
2007 um fravisun 1 ofangreindum malum. Fravisunin byggadi a
pvi ad eftirlitid hefdi pann 8. desember sl. veitt sampykki sitt
fyrir samruna Sparisjods Hafnarfjardar og Sparsjods vélstjora
og pvi taki 6gilding & dkvordunartoku kerunefndar til eignar 1

57601 sem ekki sé lengur til og 6gilding 4 Grskurdi kerunefndar

myndi pvi engu breyta um réttarstddu malsadila. Haestiréttur
stadfesti trskurd héradsdéms 1 april 2007.

Fjarmalaeftirlitid telur heppilegt ad efnislegur domur fékkst
ekki 1 malinu og ad gagnadilar gitu tafid framgang malsins med
ymsum formkrofum en per voru alls sex. Fimm peirra var visad
frd en st sjotta var tekin til greina. Oskad var eftir fljtimedferd
fyrir héradsdémi 1 oktdber 2006 en fimm manudum sidar var
malinu visad frd an pess ad Oll atvik pess hefdu komid fram 1

dagslj6sio.

2.1.4 Hafi stjérnenda

Fjarmalaeftirlitid tok upp sérstakt haefismat 4 framkvaemdastjor-
um hja fjirmalafyrirtekjum og lifeyrissjodum 1 lok ars 2005,

en 4dur hafdi um nokkurt skeid verid framkvamt slikt mat 4
vatryggingasvidi. Hefismat 4 framkvemdastjérum felst m.a. 1
athugun 4 pekkingu peirra & peim lagaramma sem fyrirtakin
starfa eftir en jafnframt er kannad hvort peir uppfylli 6nnur
skilyroi vidkomandi 16ggjatar. Ef Fjarmalaeftirlitid telur ad
vidkomandi adili hafi ekki synt fram 3 fullnegjandi pekkingu a
16gum og reglum er honum gefinn kostur 4 ad endurtaka matid
en almennt er ekki gert rdd fyrir fleiri en tveimur tilraunum.
U.b.b. fimmti hver adili parf ad endurtaka matid. Reynslan

af framkvamd matsins hefur verid goéd og almennt hafa peir
framkvamdastjérar sem farid hafa 1 gegnum matid, 1atid 1 [jos
anzegju sina med pad. Pa hetur haefismatid vakid athygli er-
lendra adila sem telja pad vott um gdda eftirlitsframkvemd eins

og m.a. hefur komid fram i skyrslum lansheaefismatsfyrirtakja.

Taflan hér ad nedan synir fjolda haefismata 4 timabilinu névem-
ber 2005 til 30. jani 2007.

Svid Samtals
Fjarmalafyrirtaki 18
Vatryggingafélog 13
Vitryggingamidlarar 10
Liteyrissjooir 3
Samtals 44

Fjarmalaeftirlitid taldi dsteedu til pess ad taka heefi eins fram-
kvamdastjora til sérstakrar skodunar 4 timabilinu 1 tengslum
vid vidvarandi eftirlit med starfsemi eftirlitsskyldra adila og
hefi stjornenda. Athuguninni var ekki lokid pann 1. névember

2007.

2.1.5 Starfsleyfi

[ V. kafla laga nr. 161/2002, um fjarmélafyrirtaeki, eru til-
greindar starfsheimildir fjairmélafyrirteekja. [ kaflanum er til-
greindur sa rammi sem fyrirtekjunum er settur en hins vegar er
ekki gert rad fyrir ad pau hafi sjalfkrafa heimild til allrar peirrar
starfsemi sem par er talin upp. Pannig gera 16gin rad fyrir ad
utgef1d starfsleyfi taki eingdngu til peirrar starfsemi sem fyr-
irteekin sinna i raun. Degar sott er um starfsleyfi @tti umsodkn

eingdngu ad taka til starfsemi sem @tlunin er ad stunda en ef
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fyrirteekin hyggjast sidar baeta vid pjénustupattum sem 16gin
heimila ber peim ad sxkja um vidbotarstarfsleyfi. Starfsleyfi er
ba endurttgetid ad teknu tilliti til nyrra starfsheimilda. Detta
gildir hins vegar ekki um pau fyrirtzki sem fengu starfsleyfi fyrir
gildistoku laganna, en peim ber ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu

um pad, hyggist pau baeta vid pjénustupittum.

A timabilinu var gefid Gt starfsleyfi til tveggja nyrra firmala-
fyrirtekja. { 60ru tilvikinu var um ad rada lanafyrirtaki en
rekstrarfélag verdbréfasjdda 1 hinu tilvikinu. Auk pess veitti
Fjarmalaeftirlitid starfandi verdbréfamidlun starfsleyfi sem verd-
bréfafyrirtaeki og starfsleyfi eins verdbréfafyrirtakis var endur-

utgefid vegna aukinna starfsheimilda.

[27. gr. laga um vatryggingastarfsemi nr. 60/1994 er pess getid
a0 vatryggingafélag sem fengid hefur starfsleyfi hér 4 landi og
hyggst taka upp nyjan greinaflokk vatrygginga eda vatrygg-
ingagrein eda hyggst breyta starfsemi sinni i verulegum atridum
skuli sekja um leyfi til Fjarmalaeftirlitsins fyrir hinni nyju
starfsemni. A timabilinu var einu vitryggingafélagi veitt vidbot-
arstarfsleyfi 1 tilteknum greinaflokkum vatrygginga. Umsékn
félagsins var 1 tengslum vid aform pess um ad veita pjénustu

erlendis 4 hinu Evropska efnahagssvaoi.

2.1.6 Fjarmalasamsteypur

Fjarmalaeftirlitid hefur 4 timabilinu unnid ad setningu reglna
um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum. Um er ad rada
innleidingu tilskipunar nr. 2002/87/ESB um vidbotareftirlit
med fjarmalasamsteypum. Med fjarmalasamsteypum er att vid
samstedu par sem a.m.k. einn adili starfar 4 vatryggingasvidi og
a.m.k. einn 4 fjarmalasvidi (fjarmalafyrirtaeki). Médurfélag sam-
steedunnar getur verid eftirlitsskyldur adili eda adili sem fellur
ekki beint undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins sem eftirlitsskyldur
adili. P4 eru itarlegar reglur um mat 4 pvi hvenzer samstada telst
vera fjarmalasamsteypa. Rétt er ad taka fram ad hugtakid sam-
steeda hefur vidtaekari merkingu i pessu sambandi en almennt
er og tekur m.a. til hlutdeildar 1 fél6gum & vatrygginga- og
fiarmalasvidi. Meginmarkmid med eftirliti med fjairmalasam-

steypum eru eftirfarandi:

M Koma i veg fyrir ad unnt sé ad nota sama fjarmagnid oftar
en einu sinni, hvort sem um er ad reda eigid fjirmagn eda
annars konar fjirmagn, til pess ad uppfylla mismunandi
eiginfjar- og gjaldpolskréfur innan fjarmalasamsteypu.

B Gera krofu um lagmarkseiginfé/gjaldpol fjarmalasamsteypu.

B Gera krofur um innra eftirlit sem fylgist med, melir og
styrir vidskiptum innan samstadunnar annars vegar og

ahaettusampjoppun hins vegar.

B Tryggja eftirlit med fjarmalasamsteypu 1 heild og samvinnu
eftirlitsadila.

B Tryggja sambeerilegt eftirlit med fjarmalasamsteypum
sem eru med hofudstddvar eda yfirstjérn utan Evropska

efnahagssvadisins, en starfa engu ad sidur innan svaedisins.

Fjarmalaeftirlitid birti drog ad reglum um vidbotareftirlit med
fjarmalasamsteypum 1 umraduskjali 4. september 2007. Gert er

rad fyrir ad reglurnar verdi gefnar Gt fyrir arslok 2007.

Samhlida hetur farid fram athugun a pvi hvort tilteknir islenskir
adilar teljist vera fjirmalasamsteypa. Endanleg nidurstada liggur

ekki fyrir vegna peirra tilvika.

2.1.7 Log nr. 55/2007, um breytingar a lagaakvadum
um vidurlog vid brotum 3 fjarmalamarkadi

Pann 2. april 2007 téku gildi 16g um vidurlég vid efnahagsbrot-
um sem folu 1 sér umfangsmiklar breytingar 4 stjérnvaldstrred-
um Fjarmalaeftirlitsins. Login voru byggd 4 tilldgum nefndar
sem forsatisradherra skipadi til pess ad endurskoda 16ggjof um
vidurlog vid efnahagsbrotum. Helstu breytingar eru ad Fjar-
malaeftirlitid fékk auknar heimildir til pess ad leggja stjérnvalds-
sektir 4 fyrirtaeki og einstaklinga vegna brota 4 16gum sem undir
eftirlit pess heyra og getur metid hvort stjéornvaldssektir verdi
lagdar 4 eda malum visad til 16greglu, m.t.t. alvarleika brots.
Fyrir breytinguna voru heimildir eftirlitsins ad mestu bundnar
vid ad gera athugasemdir eda visa malum til 16greglu. Tilgangur
laganna var ad feera Fjarmalaeftirlitinu raunhef Grraedi, auka
skilvirkni 1 barattunni gegn brotum 4 fjarmalamarkadi og styrkja
traverdugleika markadarins. Logunum var jafnframt @tlad ad
skerpa 4 samskiptum og verkaskiptingu 4 milli Fjarmalaeftir-
litsins og logreglu og akaruvalds, m.a. med pvi ad brot gegn
I6gum a fjairmalamarkadi seti adeins opinberri rannsokn ad
undangenginni keru Fjarmalaeftirlitsins til 16greglu. Einnig var
I6gfest akvaedi um rétt einstaklinga til ad fella ekki sok a sjalfa
sig vid rannsékn 4 brotum sem geta vardad stjérnvaldssektum
eda refsiabyrgd. Loks var Fjarmalaeftirlitinu veitt heimild til

pess ad ljuka malum med satt.

Login breyta akvaedum i eftirfarandi lagabalkum:
Log nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti
Log nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtacki
Log nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada
Log nr. 131/1997, um rafrena eignaskraningu verdbréfa
Log nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingasjooi
Log nr. 60/1994, um vitryggingastarfsemi
Log nr. 32/2005, um midlun vatrygginga

Eftir lagabreytingarnar eru valdheimildir Fjarmalaeftirlitsins til
pess ad framfylgja l6gum 4 fjirmalamarkadi sambaerilegar vid
pau Grredi sem tidkast 4 proudustu fjirmalamorkudum Evropu.
Login gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad sinna starfi sinu 4 virkan
hatt, auka traverdugleika islenska fjirmalamarkadarins og studla

ad oflugu eftirliti sem brugdist getur skjott vid brotum.

A timabilinu vann Fjarmalaeftirlitid a0 undirbningi hinna nyju

heimilda og attzerslu malsmedferdarreglna vegna peirra. Fyrirséd




eru aukin verkefni vegna malsmedferdar stjérnvaldssekta- og
sattamala. Nokkur mal eru pegar til rannséknar par sem reynt
getur 4 hinar nyju heimildir. M3 gera rad fyrir téluverdri aukn-

ingu 1 beitingu stjérnvaldssekta 4 naestu misserum

Mynd 2 | Hagnadur vidskiptabankanna og starstu sparisjédanna

fyrir skatta sem hlutfall af medalstodu einin fjar

2.2

[ lok jni 2007 voru heildareignir vidskiptabankanna og sterstu

Lanamarkadur

sparisjodanna alls 10.643 milljardar kréna 4 samstadugrunni og
7.246 milljardar kréna 4 médurfélagsgrunni. Detta samsvarar

annars vegar teplega nifaldri og hins vegar sexfaldri vergri pjoo-

arframleidslu.
Mynd 1 | Heildareignir vidskiptabanka
og sem hlutfall af vergri landsframleidslu (VLF)
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Mynd 1. Préun heildareigna vidskiptabankanna, badi 1 fjar-

haedum og i hlutfalli af vergri landsframleidslu.

Aukningin stafar beedi af innri vexti (Gtlinavexti og verdbréfa-

fjarfestingum) og ytri vexti med yfirtokum.

Afkoma

Afkoma islenskra lanastofnanna var g6d 4 fyrri helmingi ars-
ins 2007. Grunntekjur bankanna halda ifram ad aukast milli
timabila og hreinar vaxtatekjur hafa aukist um 18% 1 kronum
talid fra arinu 2006.

A arinu 2006 var ardsemi svipud og 4 4rinu 4 undan og sama
préun hélt afram 4 fyrri hluta arsins 2007. Medalardsemi eigin
fjar fimm vidskiptabanka og fimm starstu sparisjoda fyrir skatta
var 36,1% 4 fyrri hluta arsins 2007 samanborid vid 37,6%

arid 2006 og 36,6% arid 2005. Séu allir atkomulidir adrir en
vaxtamunur og pjoénustutekjur undanskildir var hagnadur

fyrir skatta 1 hlutfalli af eigin fé 4 fyrri hluta arsins 2007 12,9%
samanborid vid lidlega 12,2% 4 arinu 2006 og taeplega 11,3%
arid 2004. Ardsemi af kjarnastarfsemi bankanna (p.e. vaxta- og
poknanatekjur) hefur pvi verid nokkud st6dug undanfarin

misseri.

40%

f/\
35%

& 30%
£ _~
2 25% /
S 20%
S 15% ~
£
w 10%
o8 o \ /
5% ~
0%
5% 2002 2003 2004 2005 2006 20071H
Hagnadur fyrir skatt |

Hagnadur fyrir skatt af hreinum

vaxtatekjum og poknanatekjum Il

Hagnadur fyrir skatt an hagnadar af veltufjareignum
og ddrum fjareignum a gangvirdi Il

Mynd 2. Hagnadur sem hlutfall af medalstédu eigin fjar 4 ars-
grundvelli fyrir vidskiptabanka og 5 staerstu sparisjodi. Hagnadur
I midast vid hagnad samkvaemt reikningsskilum, hagnadur II
midast vid hagnad fyrir skatta af hreinum vaxtatekjum og pokn-
anatekjum og hagnadur IIT midast vid hagnad fyrir skatta an
hagnadar af veltufjareignum og 6drum fjareignum a gangvirdi.

[ atreikningi 4 hagnadi II og I1I hefur ekki verid tekid tillit til
ahrifa af legri vaxtakostnadi vegna forsendunnar um legri tekjur
og er hagnadur IT og I pvi vanmetinn ad einhverju leyti. |

Sllum tilvikum er midad vid hagnad fyrir skatta.

A undanfdrnum 4rum hafa rekstrargjold banka og sparisjoda far-
10 laekkandi { hlutfalli af heildareignum. A drinu 2004 nam etta
hlutfall um 2,5%, 4rid 2005 og 2006 var hlutfallid 1,8%. A fyrri
helmingi 2007 hefur hlutfallid hakkad midad vid sidustu tvo ar
og er komid 1 2%.

Mynd 3 | Helstu rekstrarlidir i hlutfalli af medalstodu efnahagsreiknings
hja bonkum og sparisjédum
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Mynd 3. Préun helstu rekstrarlida hja vidskiptabonkum og
steerstu sparisjodum 1 hlutfalli af medalstodu efnahagsreiknings.

Tolur fyrir fyrri hluta ars 2007 eru umreiknadar m.v. heilt ar.

Hreinar vaxtatekjur halda dfram ad minnka i hlutfalli af heild-
areignum eins og undanfarin ar og eru nt 1,7% en voru

2,3% arid 2004. Afskriftarframlog sem hlutfall at medalstodu
efnahagsreiknings hafa farid st6dugt laekkandi og eru ntt minna
en 0,2% samanborid vid 0.6- 0,9% 4 arunum 2003 og 2004.
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Mynd 4 | Hlutfall erlendra tekna hja 3 staerstu vidskiptabdnkunum
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Mynd 4. Hlutfall erlendra tekna priggja steerstu vidskiptabankanna.

Erlendar tekjur vidskiptabankanna hafa aukist litillega sem hlut-
fall af heildartekjum bankanna fra fyrra ari, hlutfallid er na 54%
samanborid vid 51% arid 2006. Ef litid er 4 einstaka banka pa er
skiptingin: Kaupping 63%, Landsbankinn 47% og Glitnir 41%.

Gera ma rad fyrir ad petta hlutfall muni enn aukast.

Utlanaproun

Utlan innlinsstofnana héldu 4fram ad aukast p6 verulega hafi
dregid Gr aukningunni. Pannig var aukning Gtlina m.v. m6d-
urfélog vidskiptabanka og sparisjéda 18,6% 4 timabilinu jani
2006 til jani 2007 (ar 2.909 mo. kr. 1 3.449 ma. kr.) samanbor-

10 vid 64,4% naestu 12 manudi par 4 undan.

Talsverdur hluti af framangreindri Gtlinaaukningu er vegna
Gtlana til erlendra adila en vagi peirra hefur ramlega prefaldast
sidan 1 jani 2003 eda aukist Gr 7% at heildaratlinum innlans-

stofnana (m.v. médurfélég) 1 23% i jani 2007.

Vanskilapréun

Vanskilahlutfall hefur farid lekkandi 4 undanférnum arum og
pad jafnvel pott reiknad sé med 2ja ara timatdf, p.e. vanskilin
eru reiknud sem hlutfall af st6du Gtlana tveimur arum fyrr til ad

einangra ahrif mikils Gtlanavaxtar.

Mynd 6 | Vanskil hja innlansstofnunum

Mynd 5 | Skipting dtlana innlansstofnana a8 modurfélagsgrunni
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Mynd 5. Préun hlutfallslegrar skiptingar Gtlana til innlendra og

erlendra adila.
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Mynd 6. Vanskil (>30 daga) sem hlutfall af atlinum hja inn-
lansstofnunum (moédurfélégum eingdngu) 1 lok hvers arsfjoro-

ungs.

Um mitt ar 2007 voru vanskil fyrirteekja 0,5% og vanskil ein-
staklinga 0,8%. Ari fyrr var hlutfall vanskila fyrirtakja hid sama

en var 0,9% hja einstaklingum.

Buist var vid pvi ad vanskil myndu aukast a pessu ari vegna
minnkandi umsvifa innanlands sem efnahagsspar gerdu rad fyrir.
Pad hefur p6 ekki gengid eftir. Innlansstofnanir eru misjafnlega
hidar breytingum 4 innlendu efnahagslifi og eru til ad mynda
steerstu innlansstofnanirnar med vel dreift Gtlinasafn hvad vardar
landadhzettu. Odru gegnir um minni innlansstofnanir og verda

par sérstaklega ad gxeta ad framvindu mala neestu misseri.

Utlan med vedi i ibidarhisnzdi

Fra pvi ad bankar og sparisjodir komu inn 4 htsnadislinamark-
adinn hefur umfang Gtlina med vedi 1 ibudarhtsnadi vaxid
hratt. Lan med vedi i ibadarhtsnadi hata aukist um 15% hja
vidskiptabonkunum eda ar 289 mé.kr. i 330 ma.kr. og um
18% hja sterstu sparisjodunum eda ar 92 mé.kr. 1 108 ma.kr.
frd midju ari 2006 og fram 4 mitt ar 2007. Miklar breytingar

4 eiginfjargrunni sparisj6da, m.a. vegna samruna, gera pad ad
verkum ad hlutfall pessara lana af eiginfjirgrunninum lekkar fra

sama tima  fyrra ari.




Lan med vedi i ibidarhiszdi
Vidskiptabankar Staerstu sparisjodir
1H2006 1H2007 1H2006 1H2007
Hlutfall af eigin fé 36.4% 37.1% 306.9% 296.7%
Hlutfall af l[anum
til vidskiptavina 10,9% 9.8% 31,4% 35,9%

Um helmingur af heildarGtlinum vidskiptabanka og sterstu
sparisj6da med vedi 1 ibudarhtisnaedi hafa vedhlutfall undir 70%
og er pad tdluverd breyting fra fyrra ari pegar sama hlutfall var
teepur pridjungur Gtlinanna. Pannig virdist vera jafnari dreifing

vedhlutfalla en fyrir dri eins og sést 4 mynd 7.

Mynd 7 | Vedhlutféll ibidalana
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Mynd 7. Vedhlutfall (Gtlan deilt med virdi eignar sem er ad

vedi) lana med vedi 1 ibadarhtsnedi.

Lan til verdbréfakaupa

Hlutfall Gtlana til verdbréfakaupa, p.e. heildarfjirhed beinna
lana og framvirkra samninga, af eiginfjargrunni jokst umtalsvert
hja vidskiptabonkunum m.v. sama tima fyrir ari, eda ar 77,8%
af eiginfjargrunni 1 125,9%. Nokkur aukning hefur einnig ordid
4 pessu hlutfalli hja sterstu sparisjodunum 4 sama timabili, eda
ar 33% 1 42,1%. Heildaratlain med vedi 1 verdbréfum hafa aukist
toluvert badi hji vidskiptabonkunum og sparisjdodunum. Hlut-
fallslega er aukningin meiri hja sparisjodunum eda tep 90%,

en var 43,4% hja bonkunum. Markadsvirdi peirra hlutabréfa
sem skrad eru & OMX og sem vedsett eru 1 pessum atlinum
nimu 26,1% af heildarmarkadsvirdi peirra félaga sem skrdd eru

4 OMX 4 [slandi 4 midju 4ri 2007, en 28,7% 4 midju 4ri 2006.
Heildar tryggingarpekja beinna Gtlina med vedi 1 verdbréfum,
ad framvirkum samningum undanskildum, hja vidskiptabonk-
unum og sterstu sparisjodunum hefur aukist ar 188% 4 midju
ari 2006 1 268% 4 midju pessu ari, eda vedsetningarhlutfall hefur
leekkad ar 53% 1 37%.

Vagi pessara tegunda Gtlana sem hlutfall af heildaratlanum fjar-
malafyrirtakjanna til vidskiptavina hefur ekki breyst mikid milli
ara, leekkad ar 21,9% af heildaratlainum i 18,4% hja vidskipta-

bénkunum en hakkad ar 4,1% 1 5% hja sparisjodunum.

Vid mat 4 umfangi lana til verdbréfakaupa hefur Fjarmalaeftir-
1itid tekid saman badi bein Gtlin med vedi i verdbréfum og
svonefnda framvirka samninga sem fjarmalafyrirtaekin gera vid
vidskiptavini sina um s6lu 4 verdbréfum til peirra sidarnefndu.
Undirliggjandi fjarhad framvirkra samninga nemur um pridj-
ungi af heildarupphad lina til verdbréfakaupa 4 midju ari 2007
hja vidskiptabénkunum premur og er pad hlutfall litid breytt
fra sama tima fyrir ari. Hja steerstu sparisjodunum hefur hlutfall
framvirkra samninga hins vegar leekkad ar 13,3% a midju ari
2006 1 4,2% 4 midju pessu ari.

Lan med vedi i verdbréfum - hlutfallsleg skipting
Vidskiptabankarnir Staerstu sparisjodirnir
2. arsfj. ‘06 2. arsfj. ‘07 2. arsfj. ‘06 2. arsfj. ‘07
Lan med vedi i verdbréfum  68,2% 67,7% 86,7% 95,8%
Framvirkir samningar
um vergbréf 31,8% 32,3% 13,3% 4,2%

Storar ahzttuskuldbindingar

Til ad takmarka 4hrif taps einstakra vidskiptamanna eda hops
tengdra vidskiptamanna fjarmalafyrirteekja mega samanlagdar
krofur 4 slika adila ekki fara yfir 25% af eiginfjargrunni (CAD
eigin fé) vidkomandi fjarmalafyrirtaekis. Fjarmalaeftirlitio fylgist
sérstaklega med 6llum stérum dhettuskuldbindingum (e. large
exposures) en um er ad reda samanlagdar krofur fjarmalafyrir-
taekis 4 einstakan Gtgefanda eda tengda adila sem nema meiru en
10% af eiginfjargrunni (CAD eigin &) pess.

Mynd 8 | Stérar ahzttuskuldbindingar priggja sterstu
vidskiptabankanna 4 samstadugrunni

Lan med vedi i verdbréfum og framvirkir samningar um verdhréf
Vidskiptabankarnir Staerstu sparisjodirnir
2.4rsfj.’06 2. arsfj."06 2.4rsfj.’06 2. arsfj."06
Hlutfall af eigin fé 77,8% 125,9% 33,0% 42,1%
Hlutfall af [dnum
til vidskiptavina 21,9% 18,4% 41% 5,0%
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Mynd 8. DProun eiginfjargrunns i fjirhaedum og hlutfall storra
dhazttuskuldbindinga af eiginfjargrunni priggja sterstu vidskipta-

bankanna 4 samstaedugrunni.
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Vagi storra dhattuskuldbindinga hefur farid minnkandi hja islensk-
um fjarmalafyrirteekjum eins og ofangreind mynd ber med sér.
Jafnframt hafa @ fleiri fjirmalafyrirtzeki sett sér eigin vinnureglur
sem takmarka frekar himarksstaerd dhattuskuldbindinga. Fjarmala-
eftirlitio telur petta @skilega préoun og hafa mikid ad segja fyrir

mat erlendra adila a islenskum fjarmalamarkadi. Pad er skodun
Fjarmalaeftirlitsins ad gzeta eigi ytrustu varfeerni vardandi storar
dhazettuskuldbindingar og ef vafi leikur 4 tengslum adila skuli peir

frekar tengdir en ekki.

Lan til vensladra adila

[ desember 2006 gerdi Fjarmalaeftirliti breytingar 4 leidbeinandi
tilmaelum um efni starfsreglna stjorna fjarmalafyrirtaekja. Megin-
breytingin felst 1 ad Fjarmalaeftirlitid gerir kréfu um ad fjarmala-
fyrirtaeki leggi fyrir ytri endurskodanda ad fara yfir fyrirgreidslur
til vensladra adila og bera saman vid samberileg vidskipti ann-
arra vidskiptavina og gefa rokstutt alit medal annars m.t.t. kjara,
endursamninga og stodu vidkomandi (armslengdarsjonarmid).
Gerdar eru krofur um ad skyrslur ytri endurskodenda verdi sendar
arlega fyrir fjirmalafyrirteki par sem nidurstada efnahagsreikn-
ings samstedu er yfir 50 milljarda kréna en annad hvert ar fyrir
onnur fjarmalafyrirteeki. Tilgangur pessa er sd ad studla ad auknum
traverdugleika 1 starfsemi fjarmalafyrirtaekja med pvi ad stadreyna
ad edlilegir og heilbrigdir vidskiptahattir séu viohafoir i vidskipt-

um peirra vid tengda adila.

Fjarmalatyrirtaeki verda ad skilgreina 1 starfsreglum pa vidskipta-
menn sem flokkast undir ad vera vensladir adilar. Fjarmalaeftir-
1itid telur ad stjérnarmenn (adal- og varamenn), stjérnendur og
lykilstarfsmenn sem teljast til innherja falli undir ad vera vensladir
adilar sem og nanir fjolskyldumedlimir pessara adila. Einnig falla
hlidstedir adilar 1 dotturfélogum og tengdum félogum undir ad
vera vensladir adilar sem og hluthafar sem eiga 5% eignarhlut eda
sterri 1 fjarmalafyrirteekinu. Ennfremur falla fyrirtaeki sem framan-
greindir adilar eiga a.m.k. 10% hlut 1, starfa hja eda gegna stjorn-

arformennsku fyrir, undir ad vera vensladir adilar.

Fjarmalaeftirlitio hefur kallad eftir upplysingum fra fjarmalafyrir-
tekjum um fyrirgreidslu til ofangreindra adila. A midju ari 2007
namu heildarttlan til vensladra adila hja vidskiptabonkunum og
steerstu sparisjodum 7,2% af heildaratlinum peirra til vidskiptavina
en sambearilegt hlutfall var 6,5% 4 sama tima 4 arinu 2006. P4 nimu
heildaratlin til vensladra adila 43% af samt6lu eiginfjargrunna pess-
ara somu félaga 4 midju ari 2007 4 moéti 38,6% 4 sama tima 4 sidasta
ari. Athygli vekur ad hlutfollin hafa lekkad hja vidskiptabénkunum

en haekkad hja sparisjodunum.

Utlan til vensladra adila sem hlutfall af heidardtianum til vidskiptavina

30.06.2006 30.06.2007
Vidskiptabankarnir 7,5% 6,8%
5 staerstu sparisjodir 1,5% 2,4%

Utlan til vensladra adila sem hlutfall af eiginfjargrunni

30.06.2006 30.06.2007
Vidskiptabankarnir 43,8% 39,3%
5 steerstu sparisjodir 149% 20,1%

Verdbréfaeign
Markadsverdbréfacign vidskiptabanka og sparisjoda byrjadi ad vaxa

4 arinu 2007 eftir ad hafa dregist nokkud saman 4 sidasta ari.

Markadsskuldabréf i eigin dhettu nimu 35,3% af eiginfjargrunni {
lok jani 2007 en var 25,9% i arslok 2006. Sambeerilegar tSlur fyrir
hlutabréfaeign 1 eigin ahattu voru 36,3% 1 juni 2007 og 29,9% i
arslok 2006.

AJ einhverju leyti ma skyra pessa hakkun med breytingum 3 eigin-
fjargrunni sem hefur laekkad fra arslokum 2006 4 sama tima og

stada 1 markadsverdbréfum er ad hakka um 22%.

Mynd 9 | Markadsskuldabréf og hlutabréf i eigin ahaettu
hja vidskiptabonkum og starstu sparisjédum
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Mynd 9. Proéun markadsverdbréfacignar vidskiptabanka og steerstu
sparisj6da (samsteduuppgjor) 1 fjarhedum og 1 hlutfalli af eiginfjar-
grunni. Markadsverdbréfaeign er metin sem stodudhatta sam-

kvaemt atreikningi 4 ahettugrunni 1 eiginfjarskyrslu.

Fjarmognun

A 4rinu 2006 glimdu vidskiptabankarnir vid gagnryni jmissa
erlendra adila 4 fjirmognun peirra. Petta olli nokkrum prystingi
4 bankana vardandi endurfjirmognun en bankarnir brugdust vid
pessu med pvi m.a. ad auka upplysingar til markadarins, dreifa

flarmognun og baeta lausafjarstodu sina.




Mynd 10| Skipting lantoku bankanna eftir landssvaedum

Mynd 11| 3 staerstu vidskiptabankarnir, innlan sem hlutfall af
titlanum til vidskiptavina (ma.kr.)
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Mynd 10. Skipting lantéku bankanna eftir stadsetningu lanveit-

anda.

A midju ari 2007 skapadist dvissa og lausafjarprengingar 4 al-
pjédlegum fjarmalamarkadi sem atti reetur 1 undirmalslinum
4 fasteignamarkadi 1 Bandarikjunum. Ahrif pessa eru enn sem
komid er ekki mikil fyrir islensku bankana m.a. vegna radstaf-

ana sem peir gripu til 4 drinu 2006 sem getid er hér ad framan.

Gagnryni sem bankarnir fengu i umredum sidasta ars beindist
m.a. ad pvi ad hve litlu leyti peir flirmognudu sig med inn-
lanum. Hlutfall innldna af Gtlinum var ligt samanborid vid adra
sambzrilega banka en petta hlutfall hefur nt farid hakkandi
vegna aukinnar dherslu 4 sofnun innlina. Eins og fram kemur
amynd 11 hefur hlutfall innlana af Gtlinum hakkad ar u.p.b.
31% arid 2005 1 52% um mitt ar 2007.

Athyglisvert er ad skoda préun innlina innlansstofhana (médur-
félog og utiba) fra pvi 1 desember 2005 til loka agtst 2007,

sbr. toflu hér 4 eftir. St jikvaeda préun hefur att sér stad ad &
timabilinu hafa innlan neer prefaldast, um 73% vegna erlendra
adila og 27% vegna innlendra adila. Sé litid 4 aukningu innlina
alls med 6 manada millibili, nam aukningin um 33% ad medaltali
D3 hefur hlutfall innldna erlendra adila aukist mjog hratt undan-
far1d. Er nt svo komid ad hlutfall erlendra adila 1 innlanum alls
er heerra en innlendra, og hefur pad ekki gerst adur. Ljost er ad
med auknum innldnum er firmégnun bankanna fj6lbreyttari en

adur. Slik fjirmognun er pé ekki dhaettulaus med ollu.

Greining a innlanum innlansstofnana
i ma.kr. des.05 jin.06 des.06 jin.07  agd. 07
Innlan alls 709 899 1.151 1.952 2.126
Hlutdeild innlendra adila, alls 657 742 787 981 1.046
Hlutfall (%) af innldnum, alls 93% 83% 68% 50% 49%
Hlutdeild erlendra adila, alls 52 157 364 971 1.080
Hlutfall (%) af innldnum, alls 1% 17% 32% 50% 51%
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Mynd 11. Préun innlina og Gtlina vidskiptavina vidskipta-

bankanna og hlutfall innlana af Gtlanum.

Lausafjarstada

Lausafjarstada priggja steerstu bankanna, eins og htin reiknast
samkvaemt reglum Sedlabanka Islands, batnadi verulega fri fyrri
hluta 4rsins 2006 til seinni hluta arsins 2007. I lok septemb-

er 2007 var 3ja manada lausafjirstada bankanna 1.214 ma kr.
samanborid vid teplega 600 ma.kr. i lok mars 2006, samanber
ennfremur mynd 12. Heast for lausafjarstadan 4 timabilinu, sem
myndin synir, 1 1.675 ma.kr. 1 lok juni 2007. Innri vidmid
bankanna gera rad fyrir ad hverju sinni sé til stadar laust £é til ad
standa vid skuldbindingar nastu 12 ménudina. A 4rinu 2006
gripu bankarnir til ridstafana til ad beta lausafjarstoduna til ad
koma til méts vid gagnryni vegna 6vissu um endurfjirmognun
erlendra lana. Vegna ridstafana sem gripid var til vegna lausa-
fjarstédunnar 4 arinu 2006 voru peir vel 1 stakk banir til ad

meta erfidleikum vegna 6rda 4 lansfjirmorkudum 2 arinu 2007.

Mynd 12| Lausafjarstada priggja vidskiptabankanna i ma.kr.
- lausar eignir umfram lausar skuldir til 3ja manada -
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Mynd 12. Lausafjarstada priggja vidskiptabankanna.
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Eiginfjarstada

Eiginfjarhlutfall (CAD hlutfall) vidskiptabanka og steerstu spari-
5j60a hefur styrkst undanfarin ar.  lok jani 2007 var hlutfallid
13,9% samanborid vid 13,3% um mitt 4r 2006. I lok ars 2006
var hlutfallid 16,2% en a fyrri hluta pessa ars hafa bankarnir fjar-
fest 1 erlendum fjarmélafyrirteekjum og skyrist lekkunin af heerri
ahzttugrunni sem hefur hakkad um tep 10% frd dramétum og
lzegri eiginfjargrunni en hann hefur leekkad um 6% a sama tima
m.a. vegna ardgreidslna. Eiginfjirhlutfall samkvamt eiginfjirpatti
A (Tier 1 hlutfall) meeldist 10,4% um mitt ar 2007 samanborid
vid 10% um mitt ar 2006 og 12,2% 1 arslok 2006.

Mynd 13| Logbundid eiginfjarhlutfall med og an vikjandi lana hja
vidskiptabonkunum og starstu sparisjédum
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Mynd 13. Préun eiginfjarhlutfalla (CAD-hlutfalla).

Allir vidskiptabankarnir og steerstu sparisjodir standast formlegt
dlagsprof Fjarmalaeftirlitsins sem felur 1 sér ad eftirfarandi af5ll

dynji yfir samtimis:

35% leekkun a bokfaerdu virdi islenskra hlutabréfa 1 eigin aheettu
25% leekkun 4 bokferdu virdi erlendra hlutabréfa 1 eigin dhaettu
7% laekkun a virdi markadsskuldabréfa 1 eigin dhaettu

20% gengislekkun islensku kronunnar

20% laekkun a virdi vaxtafrystra lana og fullnustueigna

A heildina 1itid virdist eiginfjarstada vidskiptabanka og sparisjéda

vera vidunandi m.v. lok jini 2007 og heldur betri en fyrir ari.

Innleiding eiginfjarregina - Basel Il

Nyjar eiginfjarreglur fyrir fjairmalafyrirtaeki (Basel 2 reglur) toku
gildi 1 arsbyrjun 2007 1 samrami vid breytingar 4 eiginfjardkvad-
um laga nr. 161/2002, sem légfestar voru i lok arsins 2006. |
samreemi vid heimild 1 umreeddum 16gum setti Fjarmalaeftirlitid
i mars 2007 nyjar reglur um eiginfjarkréfu og ahattugrunn fjar-
malafyrirteekja og nyjar reglur um stérar ahaettuskuldbindingar
fjarmalafyrirteekja. Heimilt er ad fresta Gtreikningi 4 eiginfjar-
krofu og dhattugrunni samkvaemt nyjum reglum til 1. jantar
2008 og beita pess 1 stad peim dkvaedum sem giltu um eigid fé
og dhzttugrunn i arslok 2006. Um 2/3 af fjolda fjarmalafyr-
irteekja 4 Islandi hafa nytt sér petta frestunarakvadi. bad eru fyrst
og fremst minni fjarmalafyrirteeki med minna en 5% af heild-
areignum fjarmalafyrirteekja, sem nyta sér pennan moguleika.

[ april 2007 gaf Fjarmalaeftirlitid tt leidbeinandi tilmaeli um

vidomidunarreglur til ad efla samraemi 1 eftirlitsadferdum og
leidbeinandi tilmeli um vidmidunarreglur vegna alagsprofa fjar-
malafyrirtekja, vidmidunarreglur vegna stjornunar sampjopp-
unardhattu hja fjarmalatyrirtekjum og vidmidunarreglur vegna
stjornunar vaxtaihattu i lidum utan veltubdkar hja fjarmalafyr-
irtekjum. Fjarmalaeftirlitid birtir 1 lok ars 2007 lysingu 4 annars
vegar: ,,Verklagi Fjarmélaeftirlitsins vid tttekt 4 dhaettumati
fjarmélafyrirtaekja (e. Supervisory Review of Evaluation Process

— SREP)” og hins vegar: ,,Lagmarkskrofum Fjarmalaeftirlitsins
um innihald sjalfsmats fjirmalafyrirteekja um eiginfjarporf (e. Int-
ernal Capial Adequacy Assessment Process) — ICAAP)”. Pau tilmeli
og krofur sem Iyst er hér 4 undan eru paettir sem falla undir

stod 2 (Pillar 2) 1 Basel IT reglunum.

Tveir vidskiptabankar hafa s6tt um leyfi til ad nota innramats-
adterdir ,,Foundation IRB”. Fjarmalaeftirlitid hefur unnid ad

arvinnslu umsdknanna.

Fjarmalaeftirlitid vinnur ad undirbtningi ad innleidingu 4 stod
3 (Pillar 3) hluta Basel 2 reglnanna. Um er ad rada ad gerdar
verda ligmarkskrofur um upplysingagjof fjarmalafyrirtakja til
markadarins (e. Market Discipline) um aheettur 1 starfseminni.
Fjarmalaeftirlitid stefnir ad pvi ad birta nanari Iysingu 4 slikum

krofum a fyrsta arstjoroungi arsins 2008.

A leid til Basel Il
Undirbdningur fyrir Basel Il byrjar.

Breytingar & [6gum um fjarmalafyrirtaki med tilliti til breytinga & tilskip-
unum 2006/48/EB og 2006/49/EB, svonefndum Basel tilskipunum.

Fjarmalaeftirlitid innleidir reglur sem tilheyra stod 1, t.d. um eiginfjar-
kréfur, um stadaladferdina og innramatsadferdina (reglur nr. 215/2007)
og um stérar ahattuskuldbindingar (reglur 216/2007). FME birtir upplys-
ingar vardandi eftirlit (e. supervisory disclosure) og upplysingar vardandi
Basel Il reglur.

o Fjarmalaeftirlitid setur leidbeinandi tilmali vegna eiginfjartilskipana svo
April
2007 [kl vidmidunarreglur til ad efla samrami i eftirlitsadferdum og um
sampjoppunaréhattu, sem tilheyra stod 2.

Bankar skiludu inn skyrslum um eiginfjarkrofur og ahattugrunn (COREP)
i fyrsta skipti i Q1/2007. Samhlida skil 4 eiginfjarskyrslu vegna Basel |
(eiginfjarskyrsla) og Basel Il (COREP) eiga sér stad 4rid 2007.

April
2007

Tveir bankar hafa sétt um leyfi til ad beita innramatsadferd (Foundation-
IRB). Innleiding innramatsadferdar pessara banka tengist starfsemi
beirra i 7 [6ndum.

April
2007

Fjarmalaeftirlitid birtir [Agmarkskréfur um innihald sjélfsmats fjarmala-
fyrirtekja um eiginfjarporf (ICAAP) og verklag vid dttekt & dhettumati
fjarmalafyrirtkja (SREP).

Név/Des
2007

Des. Fjarmalaeftirlitid innheimtir fyrstu ICAAP skyrslur vegna stodar 2 i lok
2007 A

Vor Fjarmalaeftirlitid birtir [Agmarkskréfur um upplysingagjof fjarmalafyrir-
2008 taekja til markadarins (stod 3, e. market discipline).




Vidhinadarhopur og norran vidlagazfing

A vegum Fjirmélaeftirlitsins er starfandi vidbtinadarhéop-

ur sem hefur unnid ad gerd datlunar um vidbrogd vegna
mogulegra vandamaila sem upp kunna ad koma. Fyrirliggjandi
eru upplysingar um helstu dhattur 1 starfsemi eftirlitsskyldra
adila og upplysingar um helstu tengilidi sem unnt er ad gripa
til. Vinnuhépurinn hefur komid 4 fot sérstakri starfsadstoou i
htisnaedi eftirlitsins sem hagt er ad nota med stuttum fyrirvara
ef upp kemur afall 4 fjarmalamarkadi eda 6nnur vandamal sem

mikilvaegt er ad fist vid 4 skjotan og markvissan hatt.

Sameiginleg vidlagazfing fjarmalayfirvalda 4 Nordurlondunum
og 1 Eystrasaltslondunum var haldin dagana 20.-25. september
2007. Fjarmélaeftirlitid, Sedlabanki fslands og fjarmalaraduneyt-
i0 toku pétt i fingunni fyrir Islands hond.

Viodlagazfingin var til komin vegna eindregins vilja peirra adila
sem ad henni st6du til ad kanna samstarfs- og samhaefing-
arferla stofnananna. Zfingin var i undirbaningi i meira en ar.
[ fingunni reyndi 4 samskipti adila og mdgulegar ridstafanir.
Megindhersla var 16gd 4 samhafingu 1 akvérdunartoku a milli

ofangreindra stofnana 1 rikjunum sem um radir.

Sameiningar sparisjoda

Toluvert hefur verid um sameiningar sparisjéda a timabilinu

og stendur s préun enn yfir. Um samruna sparisj6da gilda

16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, en ad 6dru leyti gilda
akvaedi laga nr. 2/1995, um hlutafélég og samningar hlutadeig-
andi adila. I 106. gr. laga nr. 161/2002 kemur fram ad samruni
fjarmalafyrirtaekis vid annad fyrirteki sé hidur sampykki Fjar-
malaeftirlitsins. Beinist athugun Fjarmalaeftirlitsins sérstaklega ad
pvi ad kanna hvort akvordun um samruna sé 1 samraemi vid 19g,
en ad auki er kannad hvort um sé ad reda heilbrigda og trausta

starfsemi.

Fjarmalaeftirlitid veitti sampykki fyrir samruna Sparisjods vél-
stjéra og Sparisjods Hafnarfjardar (sameinadur sparisjodur hefur
fengid nafnid Byr sparisjédur) 1 byrjun pessa ars. Pa veitti Fjar-
malaeftirlitid sampykki fyrir samruna Sparisjods Olafsvikur vid
Sparisj6d Keflavikur og fyrir samruna Sparisj6ds Hornafjardar
og nagrennis vid Sparisj6d Vestmannaeyja. Sparisjodunum hefur
pvi feekkad um 3 4 sidustu 12 manudum eda Gr 24 1 21. Pa eru
ennfremur aform um eftirgreinda samruna sem pyda ad spar-
sj6dunum faekkar enn 4 nestu manudum gangi peir samrunar
eftir:

Sparisjodur Képavogs og Byr sparisjodur,

Sparisjodur Nordlendinga og Byr sparisjédur,

Sparisjodur Skagafjardar og Sparisjédur Siglufjardar,

Sparisjodur Vestfirdinga, Sparisjodur Hunapings og Stranda

og Sparisjodurinn i Keflavik,

Sparisjodur Olafsfjardar og Sparisjoédur Siglufjardar.

2.3 Verdbréfamarkadur

Yfirlit yfir starfsemina

Tilskipanir & verdbréfamarkadi

Starfsemi Verdbréfasvids beindist ad storum hluta 4 arinu ad
innleidingarferli vegna tilskipana ESB 4 verdbréfamarkadi sem
lauk med innleidingu 4 tilskipun um markadi med fjarmala-
gerninga (e. Markets in Financial Instruments Directive - MiFID)
og tilskipun um gegnsei (e. Transparency Directive) med 16gum
sem toku gildi 1. névember 2007. Undirbaningsvinna vegna
MIFID var mjég umfangsmikil sem og undir-

btningur og smidi rafrens tilkynningakerfis med fjirmalagern-
ingum. Tilkynningakerfid tekur 4 moéti og vardveitir upplys-
ingar um vidskipti frad fjirmalafyrirteekjum og skiptist jafnframt
4 upplysingum vid erlend fjarmalaeftirlit. Fjarmalaeftirlitio tok
virkan patt 1 norrenu samstarfi vid préun og smidi tilkynninga-

og eftirlitskerfisins.

Med MIFID tilskipuninni er leyfisskyld starfsemi fjarmalafyrir-
taekja Gtvikkud midad vid pad sem nt er. Leyfisskyld starfsemi
nzr nu til fjarfestingarradgjafar sem ekki er veitt 1 tengslum

vid onnur verdbréfavidskipti og rekstrar markadstorgs fjirmala

gerninga (MTF). Med pessu fjolgar peim fyrirtekjum sem
sekja purfa um starfsleyfi sem fjirmalafyrirteeki frd pvi sem var
samkvaemt eldri tilskipun. Itarlegri og nikvaemari reglur um
starfsheetti fjirmalafyrirteekja og fjarfestavernd, kalla 4 aukid og
floknara eftirlit af halfu Fjarmalaeftirlitsins med reglunum og

framkvemd peirra.

Innleidingin er lokaifangi i 16ggjafarferli vegna tilskipana
Evrépusambandsins 4 fjarmalamarkadi. A timabilinu komu
fimm tilskipanir til framkvamdar, en pad eru, auk framan-
greindra tilskipana, tilskipun um lysingar (e. Prospectus Directive),
tilskipun um markadsmisnotkun (e. Market Abuse Directive

- MAD) og tilskipun um yfirtokur (e. Takeover Directive) dsamt
fjolda undirtilskipana og reglugerda. Innleiding peirra hefur
skipad stéran sess 1 starfseminni 4 timabilinu. Ymis alitaefni hafa
komid upp og vid trlausn peirra og hefur Fjarmalaeftirlitid i
nokkrum tilvikum nytt sér erlent samstarf med gédum arangri.
A vegum Samtaka evropskra verdbréfacttirlita (e. Committee of
European Securities Regulators - CESR), starfa sérfreedingahopar
vid métun og talkun framangreindra tilskipana og kortlagningu

alitamala sem upp koma.

Vaxandi umsvif islenskra fjirmalafyrirteekja 4 erlendum vett-
vangi hata aukid umtalsvert eftirlit yfir landameeri sem lytur ad
hugsanlegum innherjasvikum og markadsmisnotkun. A sidustu
misserum hefur Fjarmalaeftirlitid greint téluverda aukningu i
fjolda fyrirspurna er snerta starfsemi islenskra adila fr erlend-
um eftirlitsstofnunum. Med innleidingu MiFID og tilkomu
eftirlitskerfis med fjarméalagerningum (e. Transaction Reporting
Systent) mun eftirlit a pessu svidi kalla a aukningu 1 samstarfi 4

milli eftirlitsadila innan EES.
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Kauphdll islands - OMX samstadan

[ 4rslok 2006 vard Kauphéll fslands hluti af OMX-samstad-
unni sem 4 og rekur stersta verdbréfamarkad i Nordur-Evropu.
[ kjslfar sameiningar er OMX médurfélag samstzdunnar og
islensk fyrirteki urdu hluti af Norrana listanum 1 byrjun april
2007. Med inngéngu Kauphallar Islands { OMX eru valkostir
islenskra fjarfesta auknir og sampaettur norrenn markadur eykur
vidskipti & milli Nordurlandanna. Sameining félaganna leidir

til meiri seljanleika 4 islenskum hlutabréfamarkadi. Fjarfesting-
arkostum fer sifellt fjolgandi, badi innanlands og utan og taknin
er sifellt ad proast pannig ad markadir verda opnari. Med
audveldari og fjolbreyttari adgangi ad moérkudum og auknum
fjarfestingarkostum eykst hins vegar hatta 4 markadsmisnotkun.
Naid samstarf er 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og Kauphallar { eftir-
litsmalum sem studlar ad 6flugri markadsvakt og felst 1 skilvirkri
verkaskiptingu og samreemdri framkvaemd eftirlits 4 verdbréfa-
markadi. Toluverdur hluti eftirlitsmala hefst & grundvelli dbend-

inga fri Kauphollinni.

Leidbeiningar og tilkanir a verdbréfamarkadi

Samfara 6rri préun 1 16ggjof a verdbréfamarkadi, sem verdur
sifellt umfangsmeiri og floknari, hefur Fjarmalaeftirlitid merkt
aukna port fyrir talkanir og leidbeiningar um framkvemd. Fjar-
malaeftirlitio leggur ahersla 4 hlutverk pess sem ahrifavalds 4 fjar-
malamarkadi og hefur einsett sér ad koma 1 rikari meeli fram med
talkanir og leidsogn 1 tengslum vid alitaefni sem risa vid beitingu
laga og reglna 4 verdbrétamarkadi. Fjarmalaeftirlitid birtir slikar
talkanir 4 heimasiou sinni. Fjarmalaeftirlitio birtir jafnframt vio-
varanir sem berast fra erlendum samstarfsadilum i gegnum sam-

starfsnefnd 4 vegum CESR 3 heimasidu sinni.

Fjarmalaeftirlitid er 1 nanu samstarfi vid eftirlitsadila annarra
EES rikja 4 vettvangi CESR. Afrakstur sliks samstarfs er birtur 4
heimasidu CESR 1 formi talkana, tilmala og annarra gagnlegra
upplysinga. Er markmidid fyrst og fremst ad samrama talkanir
og framkvemd 4 reglum verdbréfamarkadsréttar innan EES, til

ad na fram einsleitum innri markadi.

Yfirlit yfir mal a verdbréfamarkadi
Eftirfarandi er yfirlit yfir mal sem komid hafa til sérstakrar athug-
unar 4 timabilinu:

B Stj6rnvaldssektamél. A timabilinu voru fimm mal tekin til
athugunar med hlidsjon at fldggunarskyldu, sbr. 32. gr. verd-
bréfavidskiptalaga. I 34 malum var tekid il athugunar hvort
brotid hefdi verid gegn rannsoknar- og tilkynningarskyldu
fruminnherja og ttgefenda 4 grundvelli 62., 63. og 64. gr.
laga nr. 33/2003. I nokkurm tilvikum lauk mali med 4minn-
igu eda athugasemdum. 1 4tta tilvikum leiddi athugun Fjarmala-
eftirlitsins til stjérnvaldssekta en dgjan mal eru enn i athugun.

B Markadsmisnotkun. A timabilinu voru fimm mél tekin til
athugunar vegna hugsanlegrar markadsmisnotkunar. Premur
malanna var lokid eftir athugun Fjarmalaeftirlitsins an frekari

adgerda. Tvo mal eru enn til medferdar.

M Innherjasvik. Sex mal voru tekin til athugunar 4 timabilinu
vegna hugsanlegra innherjasvika. Fjérum malanna var lokid
eftir athugun Fjarmalaeftirlitsins. Tv6 malanna eru enn til
medferdar.

B Utbodsmil. A timabilinu stadfesti Fjarmélaeftirlitid fimm
lysingar. Aukin dbyrgd ferdist yfir 4 Fjarmalaeftirlitid med
innleidingu Prospectus tilskipunar (tilskipun um lysingar)
og hefur pad komid fram i auknum verkefnum.

B Yfirtokur. Sex mal komu til athugunar vegna hugsanlegrar
yfirtékuskyldu. Eftir athugun var pad nidurstada Fjarmala-

eftirlitsins ad ekki veeri tilefni til adgerda.

Proun & verdbréfamarkadi

Préun a fjarmalamarkadi var fjarfestum hagstaed a arinu 2006

badi 4 hlutabréfa- og skuldabréfamarkadi. Neikvaed umrada um
islenska fjarmalamarkadinn 4 alpjédavettvangi 1 byrjun drsins 2006
olli mikilli verdlakkun 4 hlutabréfamérkudum en erlendir sér-
freedingar gagnryndu islenska markadinn og t6ldu hann einkennast
af of hr6dum vexti og prongu eignarhaldi. Um mitt arid 2006 for
gengi hlutabréfa haekkandi 4 ny pegar 1 1jos kom ad neikvaedar spar
attu ekki vid rok ad stydjast, skrad félog skiludu gddri atkomu og
var arid 4 endanum hagfellt. Urvalsvisitalan hakkadi um 15,8% 4
arinu til samanburdar vid 64,7% arid adur. Metvelta var med vid-
skipti 1 Kaupholl arid 2006 og nimu pau um 4.484 ma.kr. sem var

77% veltuaukning 4 milli ara.

[ kjslfar pess ad Kauphdll Islands vard hluti af OMX-samstazdunni
breyttist heiti hennar i OMX Nordic Exchange Iceland hf. (Kaup-
holl). T tengslum vid pessar breytingar breyttust heiti 4 visitolum
og ber Urvalsvisitala Kauphallar ntt heitid OMXI15.

Urvalsvisitalan haekkadi stodugt fr 4rsbyrjun 2007 pegar hin

st60 1 6.410 stigum og for haest 1 9.016 stig hinn 18. jali en féll

pa toluvert og stdd legst 1 7.223 stigum pann 9. névember 2007.
Miklar sveiflur urdu 4 islenskum hlutabréfamarkadi 4 pridja ars-
fjordungi 2007 og pad sem af er fjorda arsfjordungi. Daer sveiflur
voru i takt vid hreringar 4 erlendum mérkudum sem stofudu

af lansfjarkreppu vegna 6tryggra hisnedislana i Bandarikjunum
og lausafjarskorti banka 1 Bretlandi og olli 6rda 4 alpjédlegum
fjairmalamorkudum. Pessi sterka fylgni sveiflna 4 islenska fjar-
malamarkadinum vid erlenda markadi synir glogglega ad ekki er
lengur hzegt ad reda um sérislenskar adsteedur. Islensk fyrirtzeki
eru nd med starfsemi 4 alpjodavettvangi og tekjur peirra eru ad
miklum hluta 1 erlendri mynt. Einn lidur 1 Gtras islensku fyrirtekj-
anna er ad skra hlutafé sitt 1 erlendum myntum, einkum evrum,
og hafa all morg fyrirteki Iyst yfir shuga 4 pvi. Urvalsvisitala
Kauphallar féll um 3,87% a pridja arsfjoroungi arsins 2007 sem var
mikill vidsntningur fra fyrsta og 6drum arsfjérdungi pegar hin
hakkadi annars vegar um 16,9% og hins vegar um 10,8%. I lok
oktober var Urvalsvisitalan 8.115 stig og hafdi hakkad um 26,6%

fra aramo6tum en 30% midad vid sidustu 12 manudi.
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Heildarvisitala adallista — OMXI15

Mynd 14. Heildarvisitala Adallista - OMXI15

Mikil veltuaukning hefur ordid 4 islenska hlutabréfamarkadinum
4 sidustu arum. Arid 2002 nam til dzemis heildarvelta med 81l
hlutabréf i Kaupholl 321 ma.kr. en 1 jali sl. nam han tepum 528
makr. sem er metvelta 4 hlutabréfamarkadi 4 einum méanudi. A
fyrstu 9 manudum arsins 2007 nam heildarvelta 4 hlutabréfamark-
adi 2.485 ma.kr. Enn sem fyrr eru mestu vidskiptin med bréf
bankanna fjogurra eda um 73% heildarveltunnar midad vid lok

pridja arstjoroungs 2007.

Vidskipti med hlutabréf voru um 2.192 ma.kr. 4 arinu 2006 en
voru 1.202 ma.kr. 4 arinu 2005. Aukning 4 milli dra var pvi um
82%. Heildarvelta hlutabréfa fyrstu sex manudi arsins 2007 var
um 2.485 ma.kr. en var um 1.080 ma.kr. midad vid sama timabil

2006. Hér er pvi um gifurlega aukningu ad reda eda um 130%.

Avoxtun 4 norrenum hlutabréfamorkudum var misgdd eftir
16ndum fyrstu niu manudi arsins en pratt fyrir vidsntning 4 pridja
arsfjoroungi haekkadi Urvalsvisitalan 4 Islandi langmest norrenna

visitalna 4 timabilinu.
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Fjoldi skradra félaga i Kauphdll og markadsvirdi peirra
Toluverdar breytingar urdu 4 skradum félégum arid 2006 og
fj6lgadi peim 1 arsbyrjun Gr 26 félogum 1 27 i lok ars. Fimm
félog voru tekin til vidskipta 1 Kauphollina, Hf. Eimskipafélag
Islands (40ur Avion Group), Exista, Teymi, OMX AB og Ice-
landair Group Holding. Tvé félog, Hampidjan og HB Grandi,
fluttust af” Adallista yfir 4 ISEC markadinn og fjogur fyrirtaeki,
Jardboranir, Kégun, Fiskmarkadur Islands og Fiskeldi Eyjafjard-

ar, voru afskrad af markadi.

Prja ny félog hafa verid tekin til vidskipta i Kaupholl 4 fyrstu
tiu manudum arsins 2007, Foroya Banki P/F, Eik Banki P/F
og SPRON hf. Hafa fjarfestar tekid nyjum fjarfestingarkostum
vel og var mikill ahugi hér 4 landi 4 hlutfjaratbodi beggja faer-
eysku bankanna. Actavis hf. var afskrad 1 agast og 6skad hefur
verid eftir afskriningu badi Vinnslustddvarinnar hf. og Mosaic
Fashion hf. A 4rinu 2007 hefur félégum i Urvalsvisitlunni,
OMXI15, fekkad ar 14 félogum 1 12 vid brotthvart” Actavis hf.
og Mosaic Fashion hf. [ samremi vid reglur Kauphallar munu
ekki koma inn ny félég i Urvalsvisitluna 4 naverandi timabili,

jan.- des. 2007, p6 ad Actavis og Mosaic hverfi 4 braut.

[ kjolfar pess ad Foroya Banki P/F og Eik Banki P/F voru
teknir til vidskipta 1 Kaupholl var stofnud sérstok faereysk
hlutabréfavisitala med tilliti til bankanna tveggja og P/F Altantic
Petroleum, OMXIFO.

Um mitt ar 2007 var First North Iceland markadinum hleypt af
stokkunum. Century Aluminum Company, médurfélag Noro-
urals, var fyrsta félagid skrad a First North Iceland.

ISEC markadurinn sem @tladur er smaum og medalstorum fyrir-
teekjum var stofnadur i jali 2006. Tv6 fyrirtaki sem adur voru
skrad a Adallista, Hampidjan hf. og HB Grandi hf. ferdust a
milli lista og 1 arsbyrjun 2007 vard ISEC markadurinn hluti af
First North markadi OMX. Vidskipti 4 ISEC markadi namu
4,2 ma.kr. ariod 2006.

Sé horft til arsloka 2007 hefur ekkert fyrirtzeki tilkynnt opinber-
lega um ad pad komi til med ad sxkja um skraningu i Kaup-
holl. Ventingar eru um ad nokkur félog sem synt hafa dhuga 4
skraningu 4 markad verdi tekin til vidskipta 4 naestu manudum.
Utlit er pvi fyrir ad skridum féldgum muni fidlga 4 naestunni og
munu pau ad 6llum likindum draga ar vegi fjairmalatyrirtaekja

i Kaupholl og auka fjolbreytni fjarfestingarkosta. Eingéngu eitt
félag, Tryggingarmidstodin ht., hefur tilkynnt um afskriningu

4 markadi fyrir aramoét en pa hafa fjogur £élog verid afskrad ar
Kaupholl 4 arinu. Helstu asteedur afskrininga eru samrunar vid
onnur fyrirtzeki sem einnig eru skrad i kaupholl og ad ekki eru

lengur uppfyllt skilyrdi um dreifda eignaradild.
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Markadsvirdi skradra félaga 1 Kaupholl var i lok ars 2006 um
2.596 ma.kr. kréna. I lok september 2007 var markadsvirdi
skradra félaga um 3.172 ma.kr. kréna og hefur pvi hekkad um
22%. Hlutdeild fjarmalafyrirtzekja i markadsvirdi er um 67%.
Aukningu 4 markadsvirdi skridra félaga ma medal annars rekja
til mikillar og vel heppnadrar Gtrasar islenskra félaga 3 erlenda
markadi. Hefur meginporri félaga sem tilheyra arvalsvisitolu

stadid ad kaupum eda yfirtokum a félégum a erlendri grund.

Fjdldi 2001 2002 2003 2004 2005 2006 30.09 2007
Skrad félog i Kauphdll 71 64 48 34 26 21 29

Mynd 17| Markadsvirdi skradra skuldabréfa

Mynd 16| Markadsvirdi skradra hlutabréfa
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Mynd 16. Markadsvirdi skradra hlutabréfa.

Skuldabréfamarkadur

Avéxtun 4 skuldabréfamarkadi 4rid 2006 var god og var mikil
veltuaukning 4 milli dranna 2005 og 2006 eda 72% samanborid
vid 11,6% samdratt 4 milli 4ranna 2004 og 2005. A sidasta 4rs-
fjordungi 2006 var metvelta 4 skuldabréfamarkadi eda um 679
ma.kr. sem er mesta velta innan arsfjéroungs fra upphafi mal-
inga. Vidskipti 4 skuldabréfamarkadi voru 2.274 ma.kr. 4 arinu
2006 en voru 1.322 ma.kr. 4 arinu 2005.

Velta 4 skuldabréfamarkadi fyrstu sex manudi arsins 2007 var
um 875 ma.kr. en 4 sama tima 4 arinu 2006 var veltan 1.076
ma.kr. eda sem nemur 23% lekkun. Mesta velta 4 skuldabréfa-
og peningamarkadi 4 einum degi fra upphafi mealinga var 19.
september 2007 eda 28,7 ma.kr. [ oktéber 2006 nam velta
skuldabréfa og vixla tepum 270 m.kr. krona en pad er mesta
velta 4 skuldabréfamarkadi i einum méanudi fra upphafi. Olikt
hlutabréfum er litil veltuaukning 4 milli ara 1 veltu skuldabréfa
en fyrstu niu manudi arsins 2007 er velta 4 milli dra nanast
Sbreytt eda um 1.590 ma.kr.

Markadsvirdi skuldabréfa og vixla var 1.388 ma.kr. kréna i lok
september 2007 og hefur hekkad um 7% fra dramétum.
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Mynd 17. Markadsvirdi skradra skuldabréfa.

2.4

2.4.1 Lifeyrissjodir
Hrein eign lifeyrissj6danna 1 arslok 2006 var 1.498,8 ma.kr.
samanborid vid 1.219,5 ma.kr. i arslok 2005. Aukning milli 4ara

var pvi 22,9% sem samsvarar 14,9% raunaukningu midad vid

Lifeyrismarkadur og verdbréfasjodir

visitolu neysluverds. Hrein eign lifeyrissjodanna 1 arslok 2006
sem hlutfall af landsframleidslu var 129% samanborid vid 120% 1
arslok 2005. Mynd 18 synir préun hreinnar eignar lifeyrissjod-
anna og hlutfalls hennar af landsframleidslu 4 arunum 1997 til
2006.

Mynd 18| bréun hreinnar eignar lifeyrissjoda
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Mynd 18. Préun hreinnar eignar lifeyrissjoda.

Avéxtun

Hrein raunavoxtun lifeyrissjodanna a arinu 2006 var go6d eda
10,2% samanborid vid 13,2% 4 arinu 2005 pegar sjodirnir skil-
udu metavoxtun. Hrein raunavoxtun lifeyrissjods er avoxtun
eigna leidrétt fyrir visitdlu neysluverds pegar kostnadur hefur

verid dreginn fra fjirfestingartekjum. Lifeyrissjodir eru lang-




timafjarfestar og pvi mikilvaegt ad lita til langtimadvoxtunar
sjodanna pegar drangur peirra er metinn. Eins og sja ma a
mynd 19, sem synir préun raundvoxtunar lifeyrissjodanna allt
fra arinu 1991, er fimm og tiu ara medalavéxtun sjédanna nt
yfir 3,5% raunavoxtun sem gert er rad fyrir 1 tryggingafraedileg-

um uttektum 4 sjodunum.

Mynd 20 | Tryggingafradileg stada lifeyrissjoda an abyrgdar

annarra i arslok 2005 og 2006

Mynd 19| Hrein raunavoxtun lifeyrissjoda
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Mynd 19. Hrein raunavoxtun lifeyrissjoda.

Allar deildir lifeyrissjodanna skiludu jakvadri raunavoxtun 4
arinu 2006 en hesta dvoxtun samtryggingadeildar var 13,3%

og legsta avoxtun 0,2%. A 4rinu 2006 var hasta dvoxtun sér-
eignadeildar 14,1% og laegsta avoxtun séreignardeildar 0,9%. Da
var haesta fimm 4ra medalavoxtun samtryggingadeildar 11% og

leegsta fimm ara medalavoxtun 3,5%.

Lifeyrissjodirnir hafa nad gddum arangri i avoxtun eigna sinna
undanfarin fjdgur 4r. Avéxtunin er hins vegar mjdg hé 1 sgu-
legu samhengi sem ber ad hafa hugfast vid réttindaaukningar.

Jafnframt er mikilvaegt ad sj6dirnir sinni stodugt uppbyggingu
Sflugrar dhettustyringar pannig ad peir séu vel 1 stakk banir til

a0 mata breyttum adstedum 4 fjarmalamérkudum.

Fjarhagsstada

A 4rinu 2006 batnadi fjarhagsstada lifeyrissjoda an ibyrgdar
launagreidenda annad arid i 160 4 arinu 2006. { arslok 2006
voru reknar 35 slikar deildir 1 28 sj6dum. Eins og sja ma a
mynd 20 var stada 25 deilda jakved um allt ad 23,9% sam-
anborid vid 22 deildir 1 arslok 2005. Pa voru 10 deildir med
halla 4 bilinu 0,1% til 10% og engin deild med meiri en 10%
halla. Lifeyrissj6dalogin kveda 4 um ad lifeyrissjodi beri ad
breyta sampykktum pannig ad jafnvagi naist 4 milli eigna og
skuldbindinga sé mismunur meiri en 10% eda meiri en 5% sam-

fellt fimm ar 1 rod.
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Mynd 20. Tryggingafredileg stada lifeyrissjoda an abyrgdar
annarra i arslok 2005 og 2006.

Fjarfestingar

A 4rinu 2006 hélt hlutfall verdbréfa med breytilegar tekjur

af eignum lifeyrissjodanna afram ad vaxa a kostnad hlutfalls
verdbréfa med fastar tekjur. Hlutfall verdbréfa med breyti-
legar tekjur hja samtryggingadeildum var 52% 1 arslok 2006
samanborid vid 48% i arslok 2005 eins og sést 4 mynd 21.
Hja séreignardeildum hakkadi hlutfallid ar 65% i 69% a arinu
2006. Haerra hlutfall verdbréfa med breytilegar tekjur hja sér-
eignardeildum endurspeglar dhattusaeknari fjarfestingastefnur

séreignardeilda.

Mynd 21| Eignasamsetinig samtrygginga- og séreignadeilda i

arslok 2005 og 2006
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Mynd 21. Eignasamsetning samtrygginga- og séreignardeilda 1
arslok 2005 og 2006.

Hlutfall hlutabréfa og hluta og hlutdeildarskirteina { 6drum
sj6dum en verdbréfasjodum sem starfa samkvemt 16gum nr.
30/2003 um verdbréfasjodi (UCITS) af hreinni eign lifeyr-
issj60a var 40% i arslok 2006 samanborid vid 35% i arslok 2005
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eins og fram kemur 4 mynd 22. Hlutfallid hefur farid haekkandi
allt fra gildistoku lifeyrissjodalaganna. Samkvemt I6gunum ma
hlutfallid ad hamarki vera 60% af hreinni eign sjédanna. Hlut-
fallid var haekkad ar 50% a arinu 2006. Pvi er enn nokkud
svigram fyrir hendi hja lifeyrissjodunum til pess ad auka fjarfest-

ingar 1 framangreindum verdbréfum.

Hlutfall hlutdeildarskirteina 1 verdbréfasjodum sem starfa sam-
kvemt 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi (UCITS) af
hreinni eign samtryggingadeilda var 28% i arslok 2006 eins og
ma sja & mynd 22 og hefur farid vaxandi undanfarin ar. Lif-
eyrissjodir mega ad hamarki eiga 25% af Gtgefnum hlutdeilda-
skirteinum einstaks sj6ds samkvaemt lifeyrissjodalogunum. Vid
flokkun hlutdeildarskirteinanna er litid til undirliggjandi eigna
verdbréfasjodsins en engin hamork eru sett 1 [dgunum vard-
andi hamarkseign sem hlutfall af hreinni eign lifeyrissjddanna.
Samkvamt framangreindu er nokkur hluti hlutabréfaeignar lif-
eyrissjodanna eign 1 gegnum verdbréfasj6di og kemur jatnframt

fram sem slik 4 myndinni.

Mynd 23| Hlutfall gengishundinna eigna af hreinni eign lifeyrissjoda

Mynd 22| Hlutfall hlutdeildaskirteina verdbréfasjoda (I. nr. 30/2003)
og hlutabréfa af hreinni eign lifeyrissjoda
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Mynd 22. Hlutfall hlutdeildarskirteina 1 verdbréfasjédum (l.
nr. 30/2003) og hlutabréfa af hreinni eign lifeyrissj6da 1 arslok
2004, 2005 og 2006. Hluti hlutabréfacignar er talinn med 1

tolum um hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.

Hlutfall gengisbundinna eigna af hreinni eign lifeyrissjodanna
var 27% 1 arslok 2006 samanborid vid 24% i arslok 2005. Hlut-
fallid hefur farid haekkandi allt fra gildistoku lifeyrissjodalaganna
eins og sést 4 mynd 23 sem synir proéun fra arinu 2000. Hlutfall
gengisbundinna eigna er nokkud herra 1 séreignadeildum en
samtryggingadeildum eins og myndin synir og var 29% i arslok
2006. Samkvaemt lifeyrissjodaldgum ma hlutfall gengisbund-
inna eigna af hreinni eign ad hamarki vera 50%. Pvi er enn
verulegt svigram fyrir hendi hja lifeyrissjodum til fjarfestinga i

erlendum verdbréfum.
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Mynd 23. Hlutfall gengisbundinna eigna af hreinni eign lifeyris-

sj00a.

Fjoldi lifeyrissjoda og réttindakerfi

Lifeyrissjodunum for afram fekkandi 4 timabilinu. Pann 1. jali

2007 voru starfandi 40 lifeyrissjodir en sjodirnir voru 42 pann 1.
jali 2006. Af 40 lifeyrissjodum voru 32 fullstarfandi en 8 heettir
a0 taka vid 10gjoldum. Fra gildistoku lifeyrissjodalaganna hefur
$j6dunum frekkad a0 jafnadi um 3 sj6di 4 4ri. I 4rslok 2006 Attu
10 staerstu lifeyrissjodirnir um 80% af hreinni eign allra 5j60-

anna.

Sameiningar storra sj6da hafa verid aberandi tvo sidustu arin og
ekki 6liklegt ad frekari sameiningar muni einkum eiga sér stad
hja smeerri sj6dum. Sameiningar lifeyrissjéda eru jakvaed proun
en ferri og sterri lifeyrissjodum fylgir m.a. aukin hagraeding i
rekstri sjddanna og hlutfallslega minni rekstrarkostnadur, aukin
dhazttudreifing baedi hvad vardar eignir og skuldbindingar og
aukin pekking og fagmennska i starfseminni. Starfsemi storra
sj60a er jafnframt floknari og kallar 4 aukid innra eftirlit og
dheettustyringu en sterdarhagkvaemni greidir leidina fyrir 6flugri

innri umgjord hja sjodunum.

Fjarmunir 1 sj60um med aldurstengda réttindadvinnslu hafa
aukist hagt og sigandi allt fra gildistoku lifeyrissjodalaganna a
kostnad jafnrar réttindadvinnslu. A arinu 2005 tok prounin
kipp pegar sex sj6dir toku upp aldurstengda réttindadvinnslu i
stad jafnrar. A 4rinu 2006 toku fimm sj6dir med jafna dvinnslu
upp aldurstengda dvinnslu. Mynd 24 synir préunina 4 arunum

2004, 2005 og 2006.




Mynd 24| Réttindaavinnslukerfi lifeyrissjoda m.v. hreina eign

Mynd 25| Hlutfallsleg skipting séreignasparnadar
milli tegunda vorlsuadila
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Mynd 24. Réttindadvinnslukerfi lifeyrissjoda m.v. hreina eign.

Aldurstengd réttindadvinnsla framangreindra sj6da sem skiptu
um réttindaavinnslukerfi 4 arunum 2005 og 2006 er ekki hrein
aldurstengd réttindadvinnsla og flokkast sem blondud avinnsla

4 mynd 24. Akvednum hopi sj6dfélaga er heimilt ad greida
dfram 1 jafna avinnslu tiltekinn hluta idgjalds med tilliti til pess
sem greitt var 1 jafna dvinnslu fyrir breytinguna. Um er ad reda
sj00félaga sem yrou fyrir verulegri skerdingu réttinda veri peim
beint 1 aldurstengda réttindaavinnslu 4 sidari hluta starfseevinnar
eftir greidslur 1 jafna dvinnslu 4 fyrri hluta starfseevinnar. Med
timanum verdur réttindadvinnsla 1 sj6dunum hrein aldurstengd

réttindadvinnsla.

Vidhotartryggingarvernd og séreignarsparnadur
Lifeyrissjodum, bonkum, sparisjodum, verdbréfafyrirtekjum og
liftryggingafélogum er heimilt ad veita vidtoku idgjoldum til lif-
eyrissparnadar og vidbotartryggingarverndar umfram 1ogbundna
lagmarkstryggingarvernd samkvemt dkvaedum lifeyrissjodalaga.
Sparnadurinn er séreignarsparnadur par sem hann er séreign sem

erfist ad fullu vid andlat rétthafa.

[ 4rslok 2006 var uppsafnadur séreignarsparnadur hja lifeyris-
sj6dum og 6drum vorsluadilum 197,5 ma.kr. samanborid vid
146,2 ma.kr. 1 arslok 2005. Sparnadurinn 6x pvi um 35% a
milli ara. Ad medaltali hefur sparnadurinn vaxid um 30% 2 ari
4 arunum 1999-2006 eda 4 bilinu 21% til 41%. A mynd 25

ma sja hlutfallslega skiptingu séreignarsparnadar 4 milli tegunda
vorsluadila 1 arslok 2000 og arslok 2006. Eins og myndin synir
er sterstur hluti séreignarsparnadar enn 1 vorslu lifeyrissjoda sem
storfudu sem hreinir séreignarsj6dir fyrir gildistoku lifeyrissjoda-

laganna pott hlutur peirra fari minnkandi.
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Mynd 25. Hlutfallsleg skipting séreignarsparnadar milli teg-

unda vorsluadila.

A mynd 26 mé sj4 proun uppsafnads séreignarsparnadar arin
2004, 2005 og 2006 hja vorsluadilum 6drum en peim lifeyris-
sj60um sem storfudu adur sem hreinir séreignarsj6dir. Upp-
safnadur séreignarsparnadur hja 6drum lifeyrissjodum var 24,5
ma.kr. 1 arslok 2006 en sparnadur hja vorsluadilum 6drum en
lifeyrissjodum, p.e. bonkum, verdbréfafyrirtekjum, sparisjdodum
og liftryggingatélogum, var samtals 55,7 ma.kr. og skiptist a

milli peirra eins og myndin synir.

Mynd 26 | Uppsafnadur séreignarsparnadur (an lifeyrissjoda sem storfudu
sem hreinir séreignarsjodir fyrir gildistoku laga nr. 129/1997)
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Mynd 26. Uppsafnadur séreignarsparnadur (an lifeyrissjoda
sem storfudu sem hreinir séreignarsjodir fyrir gildistoku laga nr.

129/1997).

Lifeyrissjodum er heimilt samkvaemt lifeyrissjodalogum ad

skilgreina pa ligmarkstryggingarvernd sem peim er skylt ad
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veita samkvemt lI6gunum med peim hatti ad hluti idgjalds til
lagmarkstryggingarverndar, sem er 12%, renni til séreignarsparn-
adar. Dessi séreignarsparnadur getur annad hvort verid hluti

af lagmarkstryggingarverndinni eda vidbotartryggingarvernd.
Séreignarsparnadur stafar pvi ekki einvérdungu fra idgjoldum til
vidbotartryggingarverndar eins og nefnt er hér ad framan po svo
a0 pad eigi vid um langsterstan hluta sparnadarins eins og mynd

27 hér ad nedan synir.

Mynd 27| Tegundir séreignarsparnadar i arslok 2006
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Mynd 27. Tegundir séreignarsparnadar 1 arslok 2006.

Myndin synir ad um 85% uppsafnads séreignarsparnadar, samtals
ad fjairhed 197,5 ma.kr., 4 retur ad rekja til idgjalda til vidbot-
artryggingarverndar. Um 15% uppsafnads séreignarsparnadar

4 hins vegar retur ad rekja til idgjalda til ligmarkstrygging-
arverndar. Af framangreindum 15% eru um 7% séreignarsparn-
adur sem er hluti af vidbétartryggingarvernd en um 8% eru

séreignarsparnadur sem er hluti af lagmarkstryggingarvernd.

Séreignarsparnadur 1 vorslu lifeyrissjodanna nam 141,9 makr. 1
arslok 2006 eda 9,5% af hreinni eign sj6danna. Sama hlutfall
var 8,6% i arslok 2005 og hefur hlutfallid farid hakkandi fra
gildistoku lifeyrissjddalaganna.

Sé séreignarsparnadi hja 6drum vorsluadilum en lifeyrissjodum
i arslok 2006 ad fjirhaed 55,7 ma.kr. batt vid hreina eign lifeyr-
issjodanna 1 arslok sama ars ad fjarhad 1.498,8 ma.kr. fast ad
heildareignir lifeyriskerfisins voru 1.554,5 ma.kr. 1 arslok 2006
eda 133,7% af vergri landsframleidslu. Til samanburdar var
sama fjarhaed 1.260 ma.kr. i arslok 2005 eda 124,5% af vergri
landsframleidslu.

Fjarfestingaheimildir lifeyrissjoda

[ lifeyrissjodalégunum er ad finna itarleg akvaedi um farfest-
ingaheimildir lifeyrissj6da. Sjéodunum ber ad moéta fjarfesting-
arstefnu og dvaxta fé med hlidsjon af peim kjorum sem best

eru bodin 4 hverjum tima med tilliti til &voxtunar og dhaettu.

Sj6dirnir purfa pvi ekki sidur ad lita til dhettu samfara fjarfest-
ingarkostum en vantinga um avoxtun. Tegundir fjarfestinga
sem sj6dunum eru heimilar eru allar tilgreindadr i 16gunum.
Fjarfestingarnar eru allar helstu tegundir framseljanlegra verd-
bréfa, innlan og afleidur til varnar. Jafnframt eru sett takmork
vardandi einstakar tegundir fjarfestinga, einstaka Gtgefendur
verdbréfa, erlend verdbréf og 6skrad verdbréf sem almennt eru

hlutfall af hreinni eign sjédanna.

Fjarfestingarheimildir lifeyrissjodalaganna fela i sér ad gaett sé
varkarni 1 fjarfestingum og ad avallt sé fyrir hendi skyr laga-
heimild vid radstofun fjarmuna sjédanna. Loggjofin var motud
med hlidsjon af peim riku hagsmunum sem sj6dunum er atlad
ad geta sem er 1ogbodinn lifeyrissparnadur til ligmarksfram-
feerslu eftir starfslok. Vid dkvardanatdku um fjarfestingar og
fjarfestingarheimildir sjodanna parf ad vera dvéfengjanlegt ad

einvordungu hagsmunir sjédfélaganna séu hafdir ad leidarljosi.

Or préun og voxtur 4 fjarmalamarkadi hefur 1 for med sér
aukna samkeppni og sifellt fjolbreyttari fjarfestingakosti sem
sjo0unum standa til boda. Framangreint hefur m.a. kallad &
talkanir af halfu Fjarmalaeftirlitsins 4 pvi hvort fjarfestingar

sem lifeyrissjodirnir hafa rddist 1 eda hafa dhuga fyrir samraem-
ast fjarfestingarheimildum lifeyrissjodalaga. Samkvaemt talkun
Fjarmalaeftirlitsins sem pad birti & heimasiou sinni 4 timabilinu
er lifeyrissjodum til ad mynda ekki heimilt ad stunda svokollud
verdbréfalan en til st6d nyverid hja OMX ad setja 4 ot form-
legan markad fyrir slikar linveitingar. P4 ma nefna ad Fjarmal-
eftirlitid aréttadi vid lifeyrissjodina par takmorkudu heimildir
sem sjOdirnir hafa samkvaemt 16gunum til ad stunda afleiduvid-

skipti sem hafa verid ad rydja sér til rams 1 auknum meli.

[tarleg 16ggj5f kallar 4 a0 edlileg proun hennar eigi sér stad med
hlidsjon af gefinni reynslu og breyttum kringumstedum. Fra
gildistoku laganna hafa fjarfestingarheimildir sjodanna verid
rymkadar prisvar sinnum med lagabreytingum. Heimildirnar
voru sidast rymkadar 4 arinu 2006 pegar takmorkun til fjarfest-
inga 1 hlutabréfum var hakkud ar 50% i 60% af hreinni eign og
hamarksvedhlutfall vedskuldabréfa var haekkad ar 65% 1 75%.
Reikna mi med ad 16ggjofin muni halda dfram ad taka breyt-
ingum. Til ad mynda hefur pvi sjénarmidi verid haldid a lofti

i opinberri umradu ad rymka purfi fjarfestingarheimildir sj6d-
anna enn frekar. Jafnframt meetti Gtfera betur tilteknar heimild-
ir s.s. til afleiduvidskipta en slik vidskipti geta verid dhattusom

og ®ttu ekki ad vera hid mati { einstokum tilvikum.

Rymkadar fjarfestingarheimildir kalla 4 aukna abyrgd en 1

pvi felst m.a. rikari krata um traust innra skipulag, einkum er
Iytur ad innra eftirliti og dhaettustyringu sem og fagmennsku
og pekkingu sem lifeyrissjodirnir purfa ad baa yfir. Stekkun
lifeyrissjodanna vegna sameininga og mikils vaxtar eigna sj60-
anna mun gera fleiri sjodum betur kleift ad standa undir slikum

krofum 1 framtidinni.




2.4.2 Verdbréfasjodir
Rekstrarfélog verdbréfasjoda undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
voru 1 lok oktdber 2007 sj6 talsins, par af fjogur med starfsleyfi

til eignastyringar.

A timabilinu j5lgadi sj6dum nokkud og er pad i samraemi vid
proun sidustu ara. I lok jani 2007 voru starfandi 25 verdbréfa-
5j60ir samanborid vid 15 4 sama tima arid 2006 og 10 5j60i 1
lok jani arid 2005. Fjarfestingarsjédum fjolgadi einnig verulega.
[ lok jani 2007 hofou verid stadfestir 37 farfestingarsjodir sam-

anborid vid 24 4 sama tima arid 2006 og 13 1 lok juni 2005, sbr.

Mynd 28 | Proun eigna verdbréfa- og fjarfestingarsjoda

eftirfarandi yfirlit.
Fiild: 30.6.2005 30.6.2006 30.6.2007
Verdbréfasjodir 10 15 25
par af deildaskiptir 4 4 4
sjddsdeildir 28 25 16
Fjarfestingarsjodir 13 24 37
bar af deildaskiptir 3 4 5
sjddsdeildir 5 17 20

Af fjolda nylegra umsdkna um stadfestingar 4 nyjum sjédum
verdur radid ad haegt hafi 4 §jolgun fjarfestingarsjoda. Til lengri
tima litid er po liklegt ad auknum fjolda fjairmalafyrirtekja fylgi
jafnframt fj6lgun rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem samhlida
leidir til aukningar 4 heildarfjolda islenskra verdbréfa- og fjar-

festingarsjoda.

A timabilinu fi4 1. jali 2006 til 30. jani 2007 hafa verid af-
greiddar beidnir 14 stadfestra verdbréfasjoda og sjddsdeilda um
yhrlysingu Fjarmalaeftirlitsins um st6du sem verdbrétasjodir
(UCITS) vegna markadssetningar 1 6dru riki innan Evropska
efnahagssvadisins. Par er um verulega aukningu ad reda
samanborid vid engar slikar beidnir arid adur. Ma pvi venta
aukningar 4 markadssetningu islenskra verdbréfasjoda 1 60rum
rikjum 4 grundvelli sameiginlegra reglna innan EES um mark-
adssetningu verdbréfasjoda. Til samanburdar ma nefna ad Fjar-
malaeftirlitinu hafa borist tilkynningar fra rimlega 30 erlendum
verdbréfasjodum med um 240 sj6dsdeildir vegna fyrirhugadrar
markadssetningar 4 Islandi. Listi yfir 5j6dina er adgengilegur 4

heimasiou Fjarmalaeftirlitsins.

Eignir verdbréfa- og fjarfestingarsj6da samkvemt 16gum nr.
30/2003 um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi voru 452 ma.kr. 1
arslok 2006 samanborid vid 363 ma.kr. 1 arslok 2005. Eign-

ir verdbréfasjoda voru 170 ma.kr. og eignir fjarfestingarsj6da
282 ma.kr. i 4rslok 2006. A mynd 28 m4 sji proun eigna verd-
bréfa- og fjarfestingarsjoda 4 drunum 2002 til 2006. A premur
sidastlionum arum hafa eignir sj6danna vaxid um 130% eins og

$ja ma 4 myndinni.
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Mynd 28. DPréun eigna verdbréfa- og fjarfestingarsjoda.

Steerstur hluti eigna verdbréfa- og fjarfestingarsjoda eru verd-
bréf med fstum tekjum. 1 arslok 2006 voru 78% af eignum
verdbréfasjoda verdbréf med fostum tekjum og 71% af eignum
fjarfestingarsj6da. Adrar eignir eru ad mestu leyti hlutabréf,

hlutdeildarskirteini og bankainnstaedur.

2.5 Vatryggingamarkadur
2.5.1 Afkoma vatryggingafélaga 2006

Hagnadur innlendu skadatryggingafélaganna (5 talsins) var
ramlega 17,3 ma.kr. drid 2006 samanborid vid ramlega 19
ma.kr. arid 2005. Um 87% af hagnadi félaganna arid 2006 stafar
af fjarmélarekstri peirra og er astaeda pess ad hagnadur lekkar
milli ara m.a. st ad hakkanir 4 verdbréfamarkadi voru minni 4
arinu 2006 en arid 4 undan. Afkoma af vatryggingarekstri félag-
anna hefur hins vegar batnad fra arinu 2005 vegna hakkunar

i0gjalda 4 arinu 2006.

Afkoma innlendu liftryggingafélaganna (4 talsins) hefur batnad
talsvert & milli ara. Samanlagdur hagnadur félaganna a arinu
2006 var teplega 1,5 ma.kr. samanborid vid 900 m.kr. hagnad
4 arinu 2005. Um 86% af hagnadi félaganna arid 2006 stafar

af liftryggingarekstri og hefur atkoman af pessum hluta batnad
miki® 4 milli 4ra. Asteeda pessa er m.a. hakkun 4 idgjéldum 1
sjukdématryggingum 2 arinu 2006. Liftryggingafélogin eru oll 1
eigu skadatryggingafélaga eda annarra félaga 4 fjarmalamarkadi.

Aukinn hagnadur af skadatryggingastarfsemi og
liftryggingastarfsemi’

Skadatryggingafélogin hekkudu umtalsvert idgjold 1 skada-
tryggingum 4 arinu 2006 og leiddi pad til hagnadar af pessari
starfsemi 4 arinu 2006 eins og mynd 29 synir. Fjarmalastarf-

semin hefur sidustu ar verid mikilvaeg tekjulind fyrir vatrygg-

1. Vidlagatrygging [slands er ckki talin med { télum sem syna rekstur og afkomu.
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ingafélogin par sem skadatryggingastarfsemin hefur oft skilad
tapi eda litlum hagnadi. Hagnadur af fjarmalastarfsemi minnk-
adi 4 milli dranna 2005 og 2006 um ramlega 35%. Af pessu ma
atla ad aukin eign vatryggingatélaga 1 hlutabréfum leidi til auk-
inna sveiflna 1 atkomu félaganna. Detta kallar 4 ad vatrygginga-
félogin verdi med virka og gbda dhattustyringu og eigna- og

skuldastyringu.

Hagnadur af liftryggingastarfsemi var talsverdur 4 arinu 2006
eda um 1,2 m.a. kr. Hagnadurinn jokst um 386% fra arinu 4

undan og er ein asteda pess haekkun 4 10gjoldum 1 sjakdéma-

tryggingum.

Mynd 30| Hlutur nokkurra eignalida vatryggingafélaga i
eignum arin 2004-2006

Mynd 29| Hagnadur af helsu pattum i starfi vatryggingafélaga a
verdlagi arsins 2006
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Mynd 29. Hagnadur af helstu pattum 1 starfi vatryggingafélaga
4 verdlagi arsins 2006.

Hlutur samstedufélaga 1 eignum vatryggingafélaga hefur aukist
ar 8% a arinu 2005 1 26% a arinu 2006 eins og mynd 30 synir.
Astaedan fyrir pessu er m.a. st ad 4 rinu 2006 keypti Trygg-
ingamidst6din hf. norska vatryggingafélagid Nemi Forsikring
ASA, auk pess sem proéunin hefur verid st ad vatrygginga-
félog hata verid ad stofna sérstok fé16g utan um fjarfestingar
sinar. Afram eru hlutabréfatengd verdbréf stér hluti af eignum
vatryggingafélaga eda um 36% a arinu 2006. Dessi eignalidur
hefur hins vegar leekkad 4 milli 4ra og er meginastedan minni
haekkanir 4 verdbréfamarkadi auk pess sem adur er nefnt ad

dotturfélog halda i auknum meeli utan um eignir i hlutabréfum.
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Mynd 30. Hlutur nokkurra eignalida vatryggingatélaga 1 eign-
um arin 2004-2006.

Minnkandi ardsemi af fjarmalastarfsemi

Skadatryggingafélog eiga hlutfallslega meira af eignum 1 hluta-
bréfum heldur en liftryggingafélog og pvi hefur sidustu ar verid
meiri hagnadur af fjirmalastarfsemi hja skadatryggingafélogum.
A arinu 2006 hafa verdbréfamarkadir ekki hakkad jafn mikio
og 4 arinu 2005 og pad kemur fram i minnkandi hagnadi af
fjarmélastarfsemi 1 hlutfalli af eigin fé eins og mynd 31 synir.
Hja skadatryggingafélogunum hefur petta hlutfall lekkad ar
teeplega 47% 4 arinu 2005 1 ramlega 27% 4 arinu 2006. Hja
liftryggingafélogunum hefur petta hlutfall laekkad talsvert meira
eda nidur i rimlega 9% a arinu 2006. Med hlidsjon af framan-
greindu og ad hagnadur af liftryggingastarfsemi hefur aukist
talsvert 4 drinu 2006 ma wtla ad liftryggingafélog séu ekki eins
hao fjirmalastarfsemi og skadatryggingafélogin.

Mynd 31| Hagnadur af fjarmalastarfsemi i hlutfalli af
eigin fé 2004-2006
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Mynd 31. Hagnadur af fjarmalastarfsemi 1 hlutfalli af eigin fé
2004-2006.




Afkoma batnar i skadatryggingum

Helstu greinar skadatrygginga voru reknar med hagnadi 4 arinu
2006, a0 undanteknum slysa- og sjukratryggingum. Mynd 32
synir proun i1dgjalda og atkomu 1 einstokum greinum sidustu
prjt arin. Haekkanir urdu 4 idgjoldum dkutaekjatrygginga sem
skilar sér 1 betri atkomu greinarinnar. Athygli vekur einnig gbd

atkoma eignatrygginga pratt fyrir samberileg 10gjold 4 milli ara.

Mynd 33| Idgjold, tjon og hagnadur/tap i loghodnum og frjalsum
okutekjatryggingum 2004-2006 4 verdlagi arsins 2006

Mynd 32| ldgjold og afkoma helstu greinaflokka skadatrygginga
2004-2006 a verdlagi arsins 2006
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Mynd 32. 10gjold og atkoma helstu greinaflokka skadatrygg-
inga 2004-2006 a verdlagi arsins 2006.

Mest aukning idgjalda vard i flokki abyrgdartrygginga og
greidslu- og efndavatrygginga. Umfang sjo-, flug- og farm-

trygginga hefur hins vegar dregist saman 4 undanférnum arum.

Okutakjatryggingum er haegt ad skipta frekar 1 16gbodnar
Skutzkjatryggingar annars vegar og frjalsar okutakjatryggingar
hins vegar. A mynd 33 sést préun idgjalda, tjona og afkomu i
pessum undirflokkum. Ekki hefur verid tap 4 16gbodnum &ku-
taekjatryggingum 4 undanférnum arum og hafa tjén ekki aukist
i peirri grein. S6mu ségu er ekki ad segja af frjalsum Skutaekja-
tryggingum par sem tjonakostnadur hefur vaxid jafnt og pétt og
atkoma farid versnandi. Detta hefur endurspeglast 1 a0 hakkanir
vatryggingafélaga 4 okutekjatryggingum 2 undanfornum miss-

erum hafa einkum beinst ad frjalsum Skutakjatryggingum.
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Mynd 33. 10gjold, tjon og hagnadur/tap 1 16gbodnum og
frjalsum okutakjatryggingum 2004-2006 4 verdlagi arsins 2006.

Markadshlutdeild priggja staerstu vatryggingafélaganna (Sjovar-
Almennra trygginga hf., Tryggingamidstodvarinnar hf. og
Vitryggingafélags Islands hf)) i skutekjatryggingum hefur farid
minnkandi 4 undanférnum arum eins og sést 4 mynd 34. Var

hiin 4 sidasta ari rétt undir 91%.

Mynd 34| Markadshlutdeild 3 sterstu vatryggingafélaganna i
okutekjatryggingum 2004-2006
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Mynd 34. Markadshlutdeild 3 sterstu vatryggingafélaganna i
okutakjatryggingum 2004-2006.

Umsvif i ahzttuliftryggingum og heilsutryggingum vaxa en
sofnunarliftryggingar dragast saman

Arid 1998 hofu vatryggingaféldg hér 4 landi ad bjoda séfnunar-
liftryggingar med fjarfestingardhettu liftryggingartaka. Neaestu ar
a eftir vard mikill voxtur 4 10gjéldum 1 greininni og nadu pau
hamarki arid 2002. Sidan pa hefur hlutur séfhunarliftrygginga
farid minnkandi og 10gjold 1 greininni hafa einnig farid minnk-
andi, eins og sést 4 mynd 35, sem synir skiptingu bokfaerdra

idgjalda liftryggingafélaga a greinaflokka.

33
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Mynd 35| Skipting bokfardra idgjalda 4 greinaflokka
liftrygginga 2004-2006
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Mynd 35. Skipting bokferdra idgjalda 4 greinaflokka liftrygg-
inga 2004-2006.

Liftryggingafélog hafa hins vegar aukid starfsemi 1 dhaettulif-
tryggingum og heilsutryggingum eins og sést einnig 4 mynd
35. Ekki er lengur malanleg starfsemi liftryggingafélaganna 1

vidbotarlifeyrissparnadi.

Dessar tolur benda til pess ad liftryggingafélog hati horfio
fra markadssokn 1 sparnadi og seki frekar 4 markadssokn 1
dhzttutryggingum vegna lifs og heilsu. Ma bast vid aukinni

sérhaefingu félaganna 4 pvi svidi 4 naestu arum.

Umsvif vatryggingafélaga erlendis fara vaxandi

A mynd 36 mé sj4 préun sidustu priggja ara i idgjdldum og
tjonum vatryggingatélaga med starfsleyfi hér a landi 1 60rum
rikjum EES. Tekid er 4 moéti i0gjoldum 4 grundvelli veittrar
pjonustu félaganna erlendis. Munar hér mestu um starfsemi
European Risk Insurance Company hf. (ERIC) sem er
eingdngu med starfsemi i abyrgdartryggingum i Bretlandi.

R S —

Mynd 36| Starfsemi islenskra vatryggingafélaga i 6drum rikjum
EES 2004-2006 a verdlagi arsins 2006
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Mynd 36. Starfsemi islenskra vatryggingafélaga i frumtrygging-
um 1 6drum rikjum EES 2004-2006 4 verdlagi arsins 2006.

Auk veittrar pjénustu fara tengsl innlendra vatryggingafélaga vid
erlend vatryggingatélog almennt vaxandi. Tryggingamidst6din
hf. 4 dotturtélag i Noregi, Nemi forsikring ASA sem sérheefir sig
i vitryggingum til atvinnurekstrar. A pessu ari eignadist Mile-
stone ehf., eigandi Sjovar-Almennra trygginga hf. sensku fjar-
malasamsteypuna Invik & Co AB sem a vatryggingasamstaduna
Moderna Forsikringar, sem starfar badi 1 lif- og skadatrygg-
ingum. Exista hf., eigandi Vatryggingafélags Islands hf. og Lif-
tryggingafélags [slands hf,, seldi 4 4rinu meirihluta sinn { breska
vatryggingafélaginu IGI Group Ltd. Exista keypti hins vegar
teeplega 20% eignarhlut 1 finnska vatryggingarfélaginu Sampo.

Eignir til jofnunar vatryggingaskuldar

Steerstu einstoku eignir vatryggingafélaga til jofnunar vatrygg-
ingaskuldar voru skrad verdbréf 4 reglulegum markadi en pau
namu 36% & arinu 2006 eins og mynd 37 synir. Nest 4 eftir
koma innstaedur hja lanastofnunum sem nema 22% og pvi naest
verdbréf med abyrgd rikis annars vegar og fasteignir, 16nd og
160ir hins vegar sem nema 17%. Samkvamt reglugerd um
eignir til jofnunar vatryggingaskuldar nr. 646/1995 eru dkvedin
mork 4 hverjum eignaflokki fyrir sig sem vatryggingatélog-

in mega nota til jéfnunar vatryggingaskuldar. Myndin synir

a0 télogin eru naestum bain ad fullnyta heimildir sinar t.d. 1
eignaflokknum verdbréf skrad 4 reglulegum markadi og 6skrad
hlutabréf. Af pessu ma rida ad islensk vatryggingatélog eru

frekar dhaettusekin og fjarfesta mikid 1 hlutabréfum.

Med hlidsjon af fyrrgreindu er vert ad nefna ad nokkur islensk
vatryggingafélog toku patt 1 kénnun 4 midju ari 2007 (QIS3) a
vaentanlegum ahrifum Solvency II tilskipunarinnar sem Evrépu-
sambandid vinnur nd ad, par sem markmidid er ad krotur til
gjaldpols taki mid af 6llum dhzttupattum i starfsemi vatrygg-
ingafélags. [ pessari kénnun var m.a. markadsahzttan tekin inn
i par sem gert var rad fyrir gjaldpolskrofu (eiginfjarkrofu) sem
svarar til 32% af hlutabréfaeign sem ventanlega verdur ipyngj-
andi fyrir islensku félogin med hlidsjon af framangreindu. |
eignaflokknum verdbréf og krofur an tryggingar eru télogin
yfir leyfilegum morkum en astzda pess er m.a. st ad einstaka
vatryggingafélog eru ad starfa 4 undanpagu samkvaemt 13. gr.

fyrrnefndrar reglugerdar.




Mynd 37| Hlutfdll eigna til jofnunar vatryggingaskuldar 2005-2006

Mynd 38 | Skipting vatryggingaskuldar og eigna til jofnunar
hennar 2006 eftir gjaldmidlum
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Mynd 37. Hlutfoll eigna til jofnunar vatryggingaskuldar 2005-
2006.

Ef'1itid er a vatryggingaskuldina og 1 hvada gjaldmidlun htn er
ba er hun 99% 1 ISK og 1% i GBP eins og mynd 38 synir. Ef
1itid er 4 eignir vatryggingafélaga eftir gjaldmidlum sést ad paer
eru dreifdari heldur en vitryggingaskuldin. Eignirnar eru ad
mestu 1 ISK eda 86%, 5% 1 EUR, 4% 1 GBP, 3% i USD og 2%
i NOK. Asteda pessa er m.a. s ad islensku vatryggingafélogin
hafa verid 1 Gtras og keypt nokkur erlend félog og starfsemi
erlendis fylgja 6hjakvaemilega eignir i annarri mynt en ISK. [
pessu sambandi er mikilvagt ad vitryggingafélogin verji sig
gagnvart aukinni gengisihattu sem myndast hefur i kjolfar pess-
arar préunar. Einnig er vert ad thuga pad ad vatryggingafélog
mega ekki dvaxta meira en sem svarar 20% vatryggingaskuld-
bindinga sem eru 1 tilteknum gjaldmidli, 1 eignum sem eru 1
60rum gjaldmioli samkvaemt 10. gr. fyrmefndrar reglugerdar. |
1j6si pessa geeti petta dkvaedi ordid ipyngjandi fyrir vatrygginga-
félogin 4 naestunni auk pess sem petta akvaedi er strangara heldur

en gildir t.d. um lifeyrissj6di.
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Mynd 38. Skipting vatryggingaskuldar og eigna til jéfnunar
hennar 2006 eftir gjaldmidlum.

2.5.2 Vatryggingamidlun

Innlendum adilum med starfsleyfi 4 svidi vatryggingamidlunar
fekkadl um einn 4 milli ra og eru peir nt sex. Af pessum sex
starfsleyfum er einn vatryggingamidlari sem midlar ekki nyjum
vatryggingum heldur nytir hann starfsleyfi sitt til ad halda utan
um fyrirliggjandi vatryggingastofn.

Fjoldi erlendra vatryggingamidlara og vatryggingaumbodsmanna
med adalstodvar & Evropska etnahagssvadinu hafa heimild til
ad starfa hér 4 landi. [slenskir vitryggingamidlarar og vatrygg-
ingaumbodsmenn hafa enn sem komid er ekki 6skad eftir pvi

ad veita pjonustu erlendis 4 hinu Evropska efnahagssvadi.

Umbodslaun vegna vatryggingamidlara jukust frd pvi ad vera
teepar 285 m.kr. 2005 1 ramlega 400 m.kr. 2006. R ekstur va-
tryggingamidlara hefur 1 heildina batnad 4 milli ara og prefald-
adist hagnadur peirra og var 103 m.kr. arid 2006 i stad 33
m.kr. kr. arid 2005.

Mynd: NordicPhotos
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ISLENSKUR FJARMALAMARKADBUR
| ALPJOPLEGU UMHVERFI

3.1

Alpjédaveding fjarmalakerfisins

Eitt af sérkennum islensks fjarmalamarkadar er si stada ad meiri-
hluti tekna og eigna islenskra fjarmalafyrirtaekja kemur erlendis fra
en erlendir adilar hafa nénast hverfandi starfsemi 4 Islandi. Pannig
stafar um 54% tekna vidskiptabankanna fra erlendri starfsemi, 60%
utlana er til erlendra vidskiptamanna, eignir erlendra détturfélaga
nema um 45% af heildareignum og um helmingur starfsmanna
peirra starfar 1 erlendum starfsstodvum. Fullyrda ma ad pessar

tolur muni hakka.

Alpjédavedingin er ekki einskordud vid vidskiptabankana heldur
ner einnig til annarra fyrirteekja. Pannig hafa t.d. vatrygginga-
félogin keypt hluti 1 erlendum vatryggingafélogum eda hafid
nénari samvinnu vid erlenda vétryggjendur. Kauphsll Islands og
Verdbréfaskraning Islands eru dotturfélsg erlenda adilans OMX
A.B., auk pess sem islenskir fjarfestar hafa keypt virka eignarhluti 1

erlendum vitryggingafélogum.

DPessi proun hefur verid hr6d og ma sem demi nefna ad 4 arinu
2004 voru erlendar tekjur vidskiptabankanna 29% rekstrartekna
peirra. Hradinn hefur aukist og 4 sidustu manudum hefur
préunin verid st ad utrasin hefur 1 vaxandi meli att sér stad med

stofnun Gtibua.

Alpjédavaedingunni fylgja ymsir kostir s.s. aukin dreifing dhttu,
breidari tekjugrunnur og vantanlega sterkari efnahagur. Henni
fylgja hins vegar einnig dhattur s.s. fjirmégnun vaxtar, minni
yfirsyn og pad ad stodkerfi séu sampzett og vaxi jafnhratt og sam-
stedan. Ordsporsihatta vex einnig eftir pvi sem fyrirtaeki stekka

og rydja sér til rams a fleiri mérkudum.

Afleidingar pessarar prounar fyrir Fjarmalaeftirlitid hafa verio
verulegar par sem starfsemi islenskra fyrirtaekja erlendis byggir

4 starfileyfi peirra 4 Islandi og trausti erlendra eftirlitsadila til

pess. Degar um atibta er ad reeda hvilir bein eftirlitsabyrgd a
Fjarmalaeftirlitinu en pad ber abyrgd 4 samstedueftirliti pegar um
dotturfélag er ad reeda.  Eftir pvi sem umsvif fyrirtekjanna vaxa
er naudsynlegt (og oft krafist) ad samskipti ,,heimaeftirlits” og
Lgistieftirlits” aukist. Dessu til vidbotar kallar starfsemi utan EES

a gerd og rekstur samstarfssamninga vid erlend eftirlit.

Pannig hefur starfsemi Fjarmalaeftirlitsins 4 stuttum tima ordid
alpj6dleg sem gerir nyjar krofur til skipulags, vinnubragda og
starfsfolks. Ljost er ad eftirlit med starfsemi erlendis og samskipti
vid erlenda adila mun krefjast aukins tima starfsmanna Fjarmala-
eftirlitsins ekki sidur en voxtur fjirmalageirans innanlands. Mikil-
vagt er ad vel takist til pvi traverdugleiki islenskra fyrirteekja og
fjarmalamarkadarins er ekki sist metinn med hlidsjon af styrk og

gedum Fjarmalaeftirliting og frammist6du pess 1 erlendu samstarfi.

3 Utrasarleidir fijarmalafyrirtakja
og vatryggingafélaga

Utrasarleidir fjarmalafyrirtekja

Utris islenskra fjarmalafyrirtaekja innan Evropska efnahagssvad-
isins byggir 4 peim starfsleyfum sem Fjarmalaeftirlitid gefur Gt 4
[slandi. Evropskar eftirlitsstofnanir treysta pannig 4 skilvirkni og
sjlfstaedi islenska eftirlitsadilans. Pegar um utras til landa utan
EES er ad rada purfa fyrirtaekin yfirleitt ad sekja um sérstakt
leyfi hji eftirlitsadila i viokomandi riki. I byrjun oktober 2007

voru islensk fjairmalafyrirteeki med 56 starfseiningar i 21 landi.

Af toflunum hér fyrir nedan ma sja ad fjolgunin hefur verid
mjog hrod og ljost er ad toluverd aukning verdur til aramota.
Jafnframt ma gera rad fyrir einhverri vidbot 4 arinu 2008. Dad
sem einkennir préunina er mikil fjélgun atibta sem leggur

beina eftirlitsabyrgd a Fjarmalaeftirlitio.

Fjdldi og tegundir starfsstodva
4, oktéher 2007 Arslok 2005
Détturfélog 31 21
Utiba 21 4
Umbodsskrifstofur 4 1
Fjoldi stafseininga alls 56 26
Erlend riki par sem starfsemi er stundud 21 12
Erlendar starfsstodvar islenskra lanafyrirtaekja
Dotturfélog eda
Détturfélog | Utibi | Umbodsskrifstofur | dtibd dotturfélaga
Bretland X X
irland X
Noregur X X X
Svibj6d X X
Danmérk X X
Finnland X X
Fereyja X X
Frakkland X
Sviss X
Lixemborg X
Belgia X
Holland X X X
byskaland X X
Spann X
italia X
Malta X
Tékkland X
Slovakia X
Lithden X
Rissland X
Bandarikin X X
Kanada X X
Singapore X
Kina X
Mon X
Guernsey X
Dubai X
Qatar X

Gera verdur bann fyrirvara ad hollenski bankinn NIBC og détturfélog hans eru medtalin i
toflunni en Fjarmélaeftirlitid hefur ekki sampykkt kaupin.




Utrasarleidir vatryggingafélaga

Fjarmalaeftirlitid fylgist med ttras innlendra vatryggingatélaga
og innlendra eignarhaldsfélaga erlendis 4 vatryggingamarkadi.
Hortur eru 4 aframhaldandi tras islenskra adila 4 vatrygg-
ingamarkadi. Tiltekin innlend vatryggingafélog bjoda pjon-
ustu sina 4 Evropska efnahagssvaedinu og ma vanta pess ad
slikt aukist. Petta hefur, likt og 4 lanasvidi, 1 for med sér nyjar
aherslur 1 eftirliti med starfsemi vidkomandi vatryggingatélaga.
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med pessari starfsemi félaganna
sem heimaeftirlit 4 grundvelli reglna sem gilda 4 Evropska
efnahagssvadinu. Mikilvagt er ad adilar vandi til undirbinings
vatryggingarsamninga og ad hugad sé ad peim réttarreglum sem
vid eiga hverju sinni p.4 m. vardandi val 4 16ggjof um vatrygg-

ingarsamninga.

Eitt innlent vatryggingatélag 4 erlent vatryggingafélag i Noregi
sem dotturtélag. Vegna pessa er ndin samvinna milli Fjarmala-
eftirlitsins og norska fjarmalaeftirlitsins (Kredittilsynet) um eftir-
lit med starfsemi umreeddra vatryggingafélaga. Fjarmalaeftirlitio
hefur stddu svokallads ,,lead supervisor” i samvinnu eftirlitanna.
Sem slikt hefur Fjarmalaeftirlitid aukna abyrgd med eftirliti med
vatryggingatéldgunum og samstedu félaganna 1 heild sinni p.a.m.

a0 hafa naudsynlega yfirsyn yfir rekstur umraddra félaga.

Kaup islenskra fyrirteekja i fjarmalapjonustu a erlendum
félogum a timabilinu 1.07.2006 til 1.10.2007.

3.3 Starfsemi erlendra adila a islandi

Eftirfarandi yfirlit synir fjolda adila/félaga sem i lok oktober 2007
hata heimild til ad veita pjonustu hér 4 landi 4 grundvelli reglna

sem gilda 4 Evropska efnahagssvedinu:

Erlendir bankar med starfsstdd, p.e. atiba 17
Erlendir bankar an starfsstodvar 147
Verdbréfasjodir (UCITS) 30
Verdbréfafyrirtaki/-midlarar (Investment firms) 825
Vitryggingafélog med starfsstod 2
Vatryggingafélog an startsstodvar 316
Vatryggingamidlarar og vatryggingaumbodsmenn 3.712

*) Eitt erlent fjarmalafyrirtaki starfreekir atibi ¢ Islandi en um er ad raeda iiibii fré senska bankanum Forex
Bank Ab. Jafnframt hafa pysku vatryggingaféligin Allianz Lebensversicherungs AG og Allianz Versicher-
ungs AG iitibit 4 Islandi.

islenskt fyrirtzeki Erlent fyrirtaeki Lond f Tegund
reikningur i
uppgjorsmynt
(milljonir)
31.12. 2006
Tryggingamidstodin hf. | Nemi Noregur 1.186 m.NOK | Vatryggingafélag
forsikring ASA
Milestone hf. Invik & Co AB | Svibjod 14.489 Fjarmalasamsteypa
(hofudstodvar), m.SEK med meginstarfsemi
Luxemburg, & vétryggingasvidi
Holland, Noregur (Moderna Forsak-
ringar) auk banka-
starfsemi | Luxem-
burg (Banque Invik)
Exista hf. Sampo Group | Finnland 47.260 m. Vatrygginga-
Oyj (19,98%) | (hofudsttovar), EUR samstaeda
Svipj6d, Eistland,
Lettland, Lithden
Straumur-Burdarés | eQ Finnland 627 m.EUR Fjarfestingabanki
Fjarfestingabanki hf.
Straumur-Burdaras | Wood and Tékkland 51,2 m.EUR | Fjarfestingabanki
Fjarfestingabanki hf. | Company Slévenia
(50%) Malta
Sviss
Luxemburg
Glitnir banki hf. FIM Group Oy | Finnland 142,4 m.EUR | Fjarfestingabanki
(Glitnir Svibjod
Corporation) Russland

Glitnir banki hf. Leimdorfer Svipjed

AB (90%) Finnland

81,3 m.SEK Fasteignafélag

Noregur
Glitnir banki hf. BSA AS Noregur 32,9 m.NOK | Fasteignafélag
Landsbanki [slands hf. | Bridgewell Bretland 48,9 m.GBP | Verdbréfafyrirteeki
(Landsbanki
Securities Ltd)
Landsbanki [slands hf. | Cheshire Guernsey 124,6 m.GBP | Vidskiptabanki
Guernsey
Limited
Kaupping banki hf. | NIBC Holland 32.636 Vidskiptabanki
Bandarikin m.EUR
Bretland
Belgia
pyskaland
Singapore

3.4 | Eftirlitsstarfsemi i alpjédlegu umhverfi

Aukin alpjédavading islenskra fjirmalapjonustufyrirteekja og
aukid Evropusamstarf eftirlitsadila hata kallad 4 umtalsverda

aukningu 1 erlendum samskiptum Fjarmalaeftirlitsins.

Sifellt aukin eftirspurn er eftir upplysingagjof um islenska fjar-
malamarkadinn frad ymsum erlendum adilum, s.s. alpjédastofn-
unum, linshaefismatsfyrirtekjum og greiningardeildum. Mark-
mid Fjarmalaeftirlitsins er ad sinna pessu enn frekar med aukinni

upplysingamidlun 4 ensku.

A fyrrihluta arsins 2007 setti Fjarmélaeftirlitid sér sérstaka stefnu
um eftirlit med erlendri starfsemi islenskra fjarmalafyrirtaekja og
framkvamdi greiningu 4 vinnudlagi vegna pessa. Helstu atridi

stefnunnar eru eftirfarandi:

M Eftirlit med atibuum: Vettvangsheimsoknir i sterri Gtiba
4 tveggja ara fresti en 1 minni Gtiba eftir porfum en pé aldrei
sjaldnar en a fjogurra ara fresti.

B Eftirlit med dotturfélogum: Datttaka 1 vettvangsheim-
soknum gistirikis ef eignarhlutur nemur 10% af heildareign-
um samstedu, auk pess sem slik dotturfélog verda heimsott 4
tveggja ara fresti til ad fa gott yfirlit yfir starfsemi.

B Upplysingagjof: Arleg skyrslugjof vegna atibtia og dottur-
télaga 4 (rafreenu) eydubladi Fjarmalaeftirlitsins, auk efnhags-
og rekstrarreiknings allra GtibGia og détturfélaga sem nema
10% af heildareignum samstaedu.

B Samskipti vid erlend eftirlit: Reglulega farid almennt
yfir stdduna par sem umfang islenskra fyrirteekja er mikio.

B Samstarfssamningar (MoU): Fylgja eftir ,,Gtrds” til rikja
utan EES med gerd samstarfssamninga.

B Kostnadur: Innheimta sérstakt gjald skv. 7 gr. laga nr.
99/1999 vegna nyrrar erlendrar starfsemi sem ekki er gert

rad fyrir 1 rekstrardaetlun vidkomandi ars.
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Samstarf vid erlendar systurstofnanir

Fjarmalaeftirlitio 4 talsverd samskipti og samstart vid erlend-

ar systurstofnanir par sem islensk fjarmalafyrirtzeki eru med
starfsemi. Slik samskipti eiga sér m.a. stad vid kaup islenskra fjar-
malafyrirtzekja 4 erlendum fjarmalafyrirtekjum, vid stofnsetningu
utibua erlendis og einnig 1 tengslum vid vidvarandi eftirlit med
fjarmalafyrirtekjunum 4 samstedugrundvelli, svo sem fjarhagslegt

eftirlit, mat 4 hefi stjérnenda og eigenda o.fl.

Fjarmalaeftirlitid 4 reglubundin samskipti vid systurstofnanir 4
6orum Nordurlondum. I fyrsta lagi er um 2 raeda arlega fundi
par sem stjérnendur eftirlitanna hittast og reeda ymis malefni er
varda proun a fjarmalastarfsemi 4 Nordurlondum og sambzttingu
eftirlits par sem pad 4 vid. Einnig eru starfandi sérfradingahdpar
me0 fulltrdum frd 6llum 16ndunum par sem t.d. er fjallad um
ymis teeknileg efni er varda eftirlit og innleidingu tilskipana

Evrépusambandsins.

Samstarfssamningar

Fjarmalaeftirlitid hefur 4 timabilinu att 1 auknum samskiptum vid
eftirlitsadila utan Evropska Efnahagssvaedisins 1 tengslum vid starf-
semi islenskra fjarmalafyrirtaekja 1 peim rikjum. Sérstakur pattur i

pessum samskiptum er gerd samstarfssamninga vid erlend eftirlit

sem er naudsynlegt pegar um riki utan EES er ad raeda.

A timabilinu voru undirritadir samstarfssamningar vid eftirfarandi
eftirlitsadila:

M [sle of Man Financial Supervisory Commission

M China Banking Regulatory Commission

B Dubai Financial Services Authority

A9 auki er 1 undirbiningi gerd samstarfssamninga vid eftirlits-
adila i Kanada, Bandarikjunum, Qatar, Guernsey, Hong Kong og

Fereyjum.

Evropskar samstarfsnefndir og alpjodlegt samstarf
Fjarmalaeftirlitid er adili ad samstarfsnefndum fjarmalaeftirlita 1
Evropu. Pessar nefndir eru CEBS, CEIOPS og CESR. Nefnd-
irnar eru hluti af svokolludu Lamtalussy ferli Evrépusambands-
ins en tilgangur pess var m.a. sd ad auka einsleitni og samraemi 1
starfsemi verdbréfamarkada, bata samkeppnishaetni fjirmalatyrir-
tekja og fjirmagnsmarkada og studla ad auknum hagvexti og
atvinnu. Ferlid skiptist 1 fjogur stig og tilheyra framangreindar
nefndir pridja stigi ferilsins. Meginhlutverk nefndanna er ad
vinna ad samraemingu eftirlits innan svadisins og stydja pannig
vid skilvirkan innri markad auk pess ad sinna ridgjof vid fram-
kvemdastjornina um métun samraemdrar 16ggjafar 4 fjarmala-
markadi. Nedangreind mynd lysir Lamfalussy ferlinu og hlutverki

adila 4 hverju stigi.

brep 1
Tilskipanir og reglugerdir sem kveda @ um megin-
umgjord sampykkt af pingi ESB.

¥

brep 2
Framkveemdastjorn ESB (nefnd & vidkomandi svidi) sampykkir
tilskipun eda reglugerd med nénari Utfeerslu & l6ggjof & 1. prepi.
Skuldbindandi ad EES-rétti. Markmidié ad hrada setningu reglna.

¥

brep 3
Eftirlitsadilar ESB/EES-rikjum skuldb. til samstarfs um framkveemd
og tulkun EES-reglna. Sérstok samstarfsnefnd. Eftirlitsnefndin
einnig med radgjof til framkveemdastjéra um loggjof & 2. prepi.

brep 4

Samreeming og eftirfylgni ad framkvaemdastjorn ESB

Fjarmélaeftirlitid tekur virkan patt 1 starfi ofangreindra nefnda og
er slik patttaka naudsynleg til pess ad tryggja ad innleiding reglna
og framkvaemd eftirlits s¢ med sambarilegum heetti innan Evr-

Opska efnahagssvadisins.

Fjarmalaeftirlitid tekur patt 1 starfi priggja sérfreedinganefnda
innan CEBS (Committee of European Banking Supervisors) en
pzr eru sérfredinganefnd um samremingu 1 eftirlitsframkvaemd
(Group de Contact), sérfredinganefnd um eiginfjarkrofur (Expert
Group on Capital Requirement) og sérfredinganefnd um fjar-
hagslegar upplysingar (Expert Group on Financial Information).
Starf pessara nefnda hefur undanfarid ar ad meginstefnu vardad

samreemda innleidingu 4 Basel II eiginfjarreglum.

Fjarmalaeftirlitid tekur patt 1 starfi CEIOPS (Committee of
European Insurance and Occupational Pensions Supervisors) og
tiltekinna sérfreedinganefnda & vegum CEIOPS en paer eru sér-
freedinganefnd um midlun vatrygginga og sérfredinganetnd um

Solvency II.

Fjarmalaeftirlitid er adili ad og tekur patt 1 starfi CESR.
(Committee of European Securities Regulators). CESR hefur
veigamiklu hlutverki ad gegna vid tilkun og samramingu a peim
reglum sem lata ad verdbréfasvidi og pvi leggur Fjarmalaeftirlitid
dherslu 4 a0 taka patt i sérfredinefndum er par starfa.
Fjarmalaeftirlitid hefur 4 timabilinu m.a. tekid patt 1 samreemingar-
vinnu vegna MiFID tilskipunarinnar, lysingatilskipunarinnar,
yfirtokutilskipunarinnar og gagnsaistilskipunarinnar. Pa hefur
Fjarmalaeftirlitid haldid afram patttoku i CESR Review Panel,
CESR-Tech og CESR-Pol. Fjarmalaeftirlitid hefur auk pess
skipad fulltrtia i undirnefnd CESR-Pol sem nefnist Surveillance
& Intelligence group.




Framkvamdahopur um peningapvatti

og fjarmdgnun hrydjuverka

Island er adili ad FATF (Financial Action Task Force on Money
Laundering) sem er alpjédlegur framkvaemdahépur sem vinnur
gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka. FATF fram-
kvaemdi Gttekt & vérnum {slands gegn peningapvetti og fjar-
mognun hrydjuverka 4 arinu 2006 og verdur tttektinni fylgt eftir
4 arinu 2008 med kénnun 4 Grbétum. Fjarmalaeftirlitid sekir

reglulega fundi FATF sem eru haldnir prisvar sinnum 4 ari.

35 Floknari ahattustyring - aukid
flekjustig

[slenskur fjarméalamarkadur hefur tekid miklum breytingum

a stuttum tima. Landfraedilegur voxtur fjarmalafyrirtakjanna

hefur haft 1 for med sér ad tekjugrunnur fyrirtakjanna hefur

breikkad 4 sama tima sem rekstrar- og dhattudreifing hefur

aukist til muna. Pessum aukna vexti fylgja fjolmorg vidfangsefni

sem tengjast sampeattingu rekstrareininga og upplysingakerfa

og lagmorkun sampattingardhzttu sem er fylgifiskur mikils

vaxtar. Auknum vexti fylgir einnig aukid flekjustig sem fylgir

umfangsmeiri og dreifdari rekstri og auknu frambodi af floknum

flarmalaafurdum fyrirteekjanna. Starfsemi fjirmalafyrirteekjanna

i morgum 16ndum fylgja einnig auknar krofur um utanumhald

og dhzttustyringu 4 samstedugrundvelli og yfirsyn yfir trygg-

ingar og storar dhaettuskuldbindingar.

[ 1jési vaxtar erlendrar starfsemi fiarmalafyrirtakjanna hefur
Fjarmalaeftirlitio lagt aukna aherslu 4 ad fylgjast med proun
dhattustyringar hja fjairmalafyrirtekjum. Pa hefur upptaka nyrra
eiginfjarreglna, Basel II, leitt til aukinnar krofu um dhettustyr-
ingu fjarmilafyrirtackja. Framangreint hefur einnig 1 for med
sér a0 naudsynlegt verdur ad efla starfsemi innri endurskod-

unardeilda fjarmélafyrirtakja.

Alpjédavading islenskra fjirmalafyrirteekja hefur gert pau
onemari fyrir sveiflum 1 islensku efnahagslifi en aftur 4 moti
eru pau nt ordin mun nemari fyrir sveiflum 2 alpjédlegum
morkudum. P eru pau einnig komin undir smasja erlendra eft-

irlitsstjornvalda, greiningaradila og lanshaefismatsfyrirtackja.

3.6 Ordspors- og umraduahztta

Ordsporsihetta er hetta 4 verulega neikveedu vidhorfi gagn-
vart adila 1 fjirmalastarfsemi vegna athafna eda athatnaleysis
fyrirteekisins eda annarra. Gildir einu hvort um er ad reda
réttmeaett vidhorf eda ekki, sem hatt getur ahrif 4 lanstraust og
vidskiptavild fjirmalafyrirteekis vegna pess ad almenn tilerGi pess
bidur alitshnekki.

A 4rinu 2006 urdu islensku fjarmélafyrirtaekin pess raekilega
dskynja ad framris peirra 4 erlenda markadi vakti athygli og
dhuga erlendra adila 4 islensku efnahags- og fjarmalakerfi.
Umradan snérist 1 einu vettvangi gegn Islensku fjarmalafyrir-
tekjunum og i raun ad miklu leyti gegn islensku fjarmala- og
efnahagskerfi. [slenskt fisrmalakerfi potti einkennast af prongu
eignarhaldi og 6gegnsai auk pess sem krosseignarhald 1 islensku

vidskiptalifi var nokkud gagnrynt.

Fjarmalafyrirtekin, Fjarmalaeftirlitid og onnur stjérnvold
brugdust vid peirri gagnryni sem fram kom og juku gegnsai
med auknu frumkvedi 1 upplysingagjof auk pess sem dregid
var nokkud ar krosseignarhaldi. Fjarmalaeftirlitid hélt 4 arinu
2006 um 60 fundi med erlendum lansheefismatsfyrirtakjum,
greiningaradilum og fjolmidlum og virdist ahuginn vera litlu

minni a arinu 2007.

Ordsporsahatta islenskra fjarmalafyrirteekja

Alpjédavading islenskra fjirmalafyrirtaekja hetur haft 1 f6r med
sér ad dhugi erlendra eftirlitsadila, greinenda, vidskiptafjolmidla
og lanshefismatsfyrirteekja hefur aukist til muna. Petta gerir
auknar krofur til fjirmalafyrirteekja um gegnsai og upplys-
ingagjof.

Ein leid til pess ad auka gegnsei 4 fjarmalamarkadi er samraemi
i regluverki og eftirlitsframkvaemd. Evrépusambandid hefur

4 undanférnum arum lagt aherslu 4 aukid samrami 4 pessum
svidum. Slikt samraemi eykur einsleitni i regluumhverfi og
studlar ad auknu oryggi 4 evrépskum fjirmalamarkadi. Pad er
m.a. hlutverk samstarfsnefnda evrépskra fjarmalaeftirlita ad mota
og samraema regluverk 4 evropskum fjairmalamarkadi. Deemi
um slikt regluverk eru Basel II stadallinn um eiginfjarkrofu og
dhzttugrunn fjairmalafyrirtekja, Solvency II reglurnar 4 vatrygg-

ingamarkadi og MiFID tilskipunin 4 verdbréfamarkadi.

Vegna smadar islenska hagkerfisins ma gera rad fyrir ad eign-
arhald fyrirteekja sé prengra og vidskiptatengsl meiri en 1 sterri
rikjum. I pessu felst dhaetta er snyr m.a. ad ordspori islenskra
fjarmalafyrirtaekja. Til pess ad lagmarka ahrifin af peirri ord-
sporsdhattu sem prongt eignarhald hefur 1 f6r med sér purfa
islensku fyrirteekin ad vera i fararbroddi hvad vardar gdda
stjornarhaetti, vandada og skilvirka upplysingagjof og virka eft-

irfylgni med innri reglum.

Urradi og hlutverk Fjarmaleftirlitsins
Fjarmalaeftirlitid hefur 4 undanférnum tveimur arum lagt mikla
dherslu 1 starfi sinu 4 eftirlit med tiltdlulega prongu eignarhaldi
i islenskum fjarmalafyrirtakjum enda ordspor peirra og islensks
fjarmalamarkadar 1 heild vidkvamt ad pvi er petta vardar. Helstu
verkefni Fjarmalaeftirlitsins 4 pessu svidi eru:

W Mat og eftirlit med virkum eignarhlutum i fjirmalafyrir-

tekjum, p.e. 10% eda meira og haefi adila til pess ad fara med

virkan eignarhlut 1 fjirmalafyrirteki.
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W Vioskipti fjairmalafyrirtackja vid venslada adila séu byggd 4
armslengdarsjénarmidum.

M Eftirlit med storum dheettuskuldbindingum, en reglur kveda
4 um ad enginn einn eda tengdir adilar séu med meiri fyrir-
greidslu en sem nemur 25% af eigin fé hja fjarmalafyrirtaeki.

B Hefismat framkvemdastjora og sjornarmanna fjarmalafyrir-

tekja

[ leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins fr4 drinu 2006 um
starfsreglur stjorna fjirmalafyrirtzekja er gerd krafa um ad fjairmala-
fyrirtaeki leggi fyrir ytri endurskodanda ad fara yfir fyrirgreidslu

til vensladra adila og bera saman vid sambearileg vidskipti annarra
vidskiptavina. Samkvamt tilmalunum skal ytri endurskodandi
jafnframt gefa rokstutt alit um ad armslengdarsjénarmida hafi ver-
10 geett vid medferd slikra mala. { tilmaelunum eru einnig akvaedi
um ad stjérnarmenn viki af fundi pegar mal er pa varda eru til

medferdar.

Sameiginlegir hagsmunir

Ordspor fjarmalafyrirtakis er verdmstasta eign pess. Pad eru
sameiginlegir hagsmunir Fjirmalaeftirlitsins og fjirmalafyrirtaekja
a0 islensk fjarmalafyrirtaeki njoti trausts og traverdugleika 4
alpj6dlegum morkudum. Utras islensku fjarmalafyrirtekjanna
hofst fyrir alvéru um mite ar 2004. Islensku fyrirtekin hafa
vissulega matt pola andstreymi og gagnryni 4 pessu priggja ara
timabili. Til pess ad yfirvinna andstreymid er lykilatridi ad fyrir-
teeki byggi upp traust med pvi ad leggja afram aukna dherslu &
gegnsai og heilbrigda vidskiptahatti. Utras islenskra fjarmala-
fyrirteekja byggir & peim starfsleyfum sem Fjarmalaeftirlitid veitir
peim. Dau starfsleyfi eru pannig lykill peirra ad erlendum mork-
udum. I pvi 1j6si er afar brynt ad Fjirmélaeftirlitid sé sjalfstaett,
hafi negar og skilvirkar valdheimildir og fjarhagslegt svigram til
pess ad stunda eftirlit 1 alpjédlegu umhverfi. Pad eru sameigin-

legir hagsmunir allra adila 1 islensku fjarmalakerti.

Mpynd: NordicPhotos




EFTIRLITSSKYLDIR ADILAR

4.1

Fjoldi eftirlitsskyldra adila

bann 30. juni 2007 var fjdldi peirra adila sem lata eftirliti Fjarmalaeftirlitsins sem hér greinir:

Fjoldi Starfa skv. 16gum nr.:
30.06.2007

Vidskiptabankar 4 l. nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki
Sparisjodir 21 L. nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki
Lanafyrirtaki 12 L. nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 L nr. 22/1991 um samvinnufélég
Verdbréfafyrirtaeki 9 L. nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki
Verdbréfamidlanir 2 L nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki
Rekstrarfélog verobréfasjoda 7 L. nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki

Verdbréfasjooir (fjsldi 25 p.a. 4 deildaskiptir)* L nr. 3072003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi

Fjarfestingarsjodir (fjoldi 37 p.a. 5 deildaskiptir)* L nr. 30/2003 um verdbrétasjodi og fjarfestingarsj6di
Kauphallir og adrir skipulegir tilbodsmarkadir 1 L nr. 34/1998 um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada
Verdbréfamidstodvar 1 L nr. 131/1997 um rafreena eignaskraningu verdbréfa
Lifeyrissjodir 40 L. nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
Vitryggingafélog 12 L. nr. 60/1994 um vétryggingastarfsemi
Vitryggingamidlarar 6 l. nr.  32/2005 um midlun vatrygginga
Adrir eftirlitsskyldir adilar 3 Ymis 16g
Samtals 119 %)

*) Verdbréfasjodir og fidrfestingarsjédir eru reknir af rekstrarfélogum verdbréfasjéoa. Sjédirmir
eru ekki medtaldir { heildarfjolda eftirlitsskyldra adila. Nokkrir sjédanna eru deildaskiptir.

Breytingar a starfsleyfum, heitum og
fiolda eftirlitsskyldra adila a timabil-
inu 1. jali 2006 til 30. jini 2007.

Fjarmalafyrirtaeki
Pann 30. névember 2006 var nafni Sparisjédabanka Islands hf.
breytt 1 Icebank hf.

Pann 8. desember 2006 sampykkti Fjarmalaeftirlitid samruna
Sparisj60ds vélstjora og Sparisjods Hafharfjardar.

Pann 21. jini 2006 heetti innlinsdeild Kaupfélags Austur-Skaftfell-

inga starfsemi.

Pann 30. desember 2006 téku gildi 16g nr. 150/2006, um stofnun
opinbers hlutafélags um Lanasjod sveitarfélaga. Lanasjoour sveit-
arfélaga ohf. fékk starfsleyfi lanafyrirteekis pann 14. september 2007.

Pann 18. jantar 2007 var sampykktur samruni Sparisj6ds Vest-
mannaeyja og Sparisjods Hornafjardar en vid samrunann var
Sparisj6di Hornafjardar slitid og er nafn sameinads sj6ds Sparisjodur

Vestmannaeyja.

Pann 26. jantar 2007 var sampykktur samruni Sparisjodsins 1
Keflavik og Sparisjods Olafsvikur en vid samrunann var hinum
sidarnefnda sparisjodi slitid og er nafn sameinads sj0ds Sparisj6d-

urinn 1 Keflavik.

Pann 30. jantar 2007 veitti Fjirmalaeftirlitio SPRON Verdbréfum
hf., aukid starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaki.
Pann 6. mars 2007 veitti Fjarmalaeftirlitio H.F. Verdbréfum hf.

starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki 4 grundvelli laga nr. 161/2002,

um fjarmalafyrirteki.

Pann 13. mars 2007 var nafni sameinads sparisj6ds Sparisjods vél-

stjora og Sparisj6ds Hafnarfjardar breytt 1 Byr sparisjodur.

Pann 27. des. 2006 var nafni Sj6va-Fjarmégnunar hf. breytt 1 Askar
Capital hf. Pann 11. mars 2007 var nafni Askar Capital hf. breytt i
Avant.

Pann 20. april 2007 veitti Fjarmalaeftirlitio Saga Capital Fjarfest-
ingabanka hf. starfsleyfi sem lanafyrirteki (fjarfestingarbanki) &
grundvelli laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda

Pann 14. jani 2007 veitti Fjarmalaeftirlitid R ekstrartélagi MP
Fjarfestingarbanka hf. starfsleyfi til reksturs verdbréfasjoda og ann-
arra 5j00a um sameiginlega fjarfestingu, eignastyringar, fjarfesting-
arradgjafar og vorslu og stjornun fjarmalagerninga 1 sameiginlegri

fjarfestingu.

Stadfestingar verdbréfa- og fjarfestingarsjoda

Eftirgreindir verdbréfa- og fjarfestingarsjodir hlutu stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt akveedum laga nr. 30/2003, um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, a skyrslutimabilinu. Sjodirnir
eru tilgreindir undir heiti vidkomandi rekstrartélags dsamt dagsetn-

ingu stadfestingar:
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Rekstrarfélag verdbréfasjéda IV hf. Stadfesting
Alpjédlegur Havaxtasiodur IV farfestingarsjodur  19.12.2006
Landsvaki hf.
Landsbanki Diversified Yield Fund fjarfestingarsjodur 27.09.2006
Landsbanki Nordic 40 verdbréfasjoour  27.12.2006

Safnbréf blondud fjarfestingarsjodur  15.02.2007
Safnbréf framsekin “ 15.02.2007
Safnbréf varferin « 15.02.2007

17.04.2007
17.04.2007

Peningabréf Landsvaka CAD “
Peningabréf Landsvaka DKK “

Rekstrarfélag Kauppings banka hf.
Kaupthing Liquidity Fund EUR fjarfestingarsjodur ~ 25.08.2006

Kaupthing Liquidity Fund USD “ 18.09.2006
Kaupthing Liquidity Fund GBP “ 22.11.2006
Kaupthing Nordic Equities verdbréfasjoour  05.03.2007
Kaupthing Scandinavian Fund “ 05.03.2007
Kaupthing Global Opportunities  fjarfestingarsjodur  07.06.2007
Kaupthing Emerging Leaders Fund ~ verdbréfasjodur  07.06.2007

Kaupping Erlend hlutabréf EUR-deild  fjarfestingarsjodur  08.06.2007

Glitnir sjodir hf.
Fjarfestingarsj6dir Glitnis
Peningamarkadsbréf EUR
Peningamarkadsbréf NOK
Peningamarkadsbréf USD

fjarfestingarsjodur  09.05.2007
09.05.2007
09.05.2007

Rekstrarfélag SPRON hf.
Peningamarkadssjodur SPRON hf.  fjarfestingarsjodur  01.09.2006

Styrour hlutabréfasjodur “ 18.09.2006
BRIK — sj6durinn verdbréfasjodur  18.12.2006
Rekstrarfélag MP Fjarfestingarbanka hf.
Verdbréfasjoour MP Fjarfestingarbanka
MP Eastern European Fund ~ verdbréfasjodur — 22.8.2007
MP Baltic growth Fund “ 22.8.2007

Fjartestingarsjodur MP Fjarfestingarbanka
Fyrirtakjaskuldabréfasjodur MP  fiarfestingarsjodur  19.10.2007
Peningamarkadssjoour MP “ 19.10.2007

Nafnbreytingar verdbréfa- og fjarfestingarsjoda

Markadsbréf Landsbankans 1 heitir nG~ Markadsbréf Landsbankans - stutt

Markadsbréf Landsbankans 2 heitirnd ~ Markadsbréf Landsbankans - medallong

Is 15 heitirnd Kaupping IS 15
Urvalsvisitslusjodur heitirnd Kaupping Urvalsvisitélusjodur
Einingabréf 9 heitir nd Kaupping Heildarvisitolusjodur
Peningamarkadssjodur heitir n  Kaupping Peningamarkadssjodur
Skammtimasjodur heitir n Kaupping Skammtimasjodur
Havaxtasjodur heitir n Kaupping Havaxtasjodur

Kaupping Rikisverdbréfasjodur
- millilangur

Rikisverobréfasjodur-millilangur  heitir na

Rikisverdbréfasjodur-langur ~ heitirnd Kaupping Rikisverdbréfasjoour - langur

KB Skuldabréf Stutt heitir nd Kaupping Skuldabréf - Stutt

KB Skuldabréf Millilong heitir n Kaupping Skuldabréf - Millilong
KB Skuldabréf Long heitir n Kaupping Skuldabréf - Long
Eignarstyringarsjodur heitir n Kaupping Eignarstyringarsjodur
Alpjoda sj¢durinn heitirnG  Alpjoda virdissjodurinn

Sameiningar og slit verdhréfa- og fjarfestingarsjoda

Pann 15. september 2006 var tveimur sj6dsdeildum Verdbréfa-
$j00s Sparisjédanna, Lyf- og lifteeknisjédnum og Hateknisjoon-
um, slitid. Pann sama dag voru sj6dsdeildirnar Fjarmalasjoo-
urinn og Alpjéda sjédurinn sameinadar undir heitinu Alpj6da
virdissjodurinn. Rekstrarfélag Sparisjodanna hf. er rekstrarfélag

5j60sins.

Pann 29. mars 2007 voru verdbréfasjodir Landsvaka, Markads-
bréf Landsbankans 3 og Markadsbréf Landsbankans 4 sameinud
og ber sjédurinn nt heitid Markadsbréf Landsbankans — 16ng.

Pann 29. mars 2007 voru fjarfestingarsjédir Landsvaka, Safnbréf

hlutabréf/skuldabréf sameinud sjodnum Safnbréf varferin.

Pann 29. mars 2007 voru fjarfestingarsj6dir Landsvaka, Safnbréf

innlend/erlend sameinud sj6dnum Safnbréf blondud.

Pann 31. mai 2007 var verdbréfasjodnum Markbréf slitid.
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. var rekstrarfélag sj6dsins.

Lifeyrissjodir
Lifeyrissjodur Austurlands og Lifeyrissjodur Nordurlands sam-
einudust pann 1. jandar 2007 og var nafni sameinads sj6ds

breytt i Stapi lifeyrissjodur.

Lifeyrissjodurinn Lifion og Samvinnulifeyrissjédurinn samein-
udust pann 1. jantar 2007 og var nafni sameinads sjods breytt 1

Stafir lifeyrissjodur.

Lifeyrissjodur Vesturlands sameinadist Lifeyrissj6di Sudurlands
pann 29. desember 2006 og var nafni sameinads sj6Js breytt i

Festa lifeyrissjodur.

Eftirlaunasjédur starfsmanna Islandsbanka hf. breytti nafi sinu
i Eftirlaunasjodur starfsmanna Glitnis hf. med sampykktabreyt-
ingum sem toku gildi pann 25. mars 2007.

Vatryggingamarkadur

Vatryggingafélog

Pann 30. maf 2007 var heiti Vardar Islandstryggingar hf. breytt i
Vordur tryggingar hf.

Vatryggingamidlanir
Pann 16. jandar 2007 skiladi Tryggingamidlun Reykjavikur hf.

inn starfsleyfi sinu til midlunar vatrygginga.

Adrir eftirlitsskyldir adilar

Med breytingu 4 16gum nr. 61/1997, um Nyskopunarsjod
atvinnulifsins, fra 17. mars 2007 (I. nr. 53/2007) var felld nidur
eftirlitsskylda Fjarmaleftirlitsins med Nyskopunarsjodi atvinnu-

lifsins.




4.3 Listi yfir eftirlitsskylda adila
) 30.06. 2007
Hofudstodvar Hofudstodvar
VIDSKIPTABANKAR VERDBREFAFYRIRT K
Glitnir banki hf. Reykjavik Arev verdbréfafyrirtaeki hf. Reykjavik
Icebank hf. Reykjavik Arion verdbréfavarslan hf. Reykjavik
Kaupping banki hf. Reykjavik [slensk verdbréf hf. Akureyri
Landsbanki Islands hf, Reykjavik H.F. Verdbréf hf. Reykjavik
Straumur — Burdaris Fjarfestingarbanki hf. Reykjavik Jéklar - Verdbréf hf. Reykjavik
(starfleyfi vidskiptabanka 28.08.2007. Adur finfestingarbanki NordVest Verdbréf hf. Reykjavik
SPRON Verdbréf hf. Reykjavik
SPARISJOBIR Verdbréfapjonusta Sparisjodanna hf. Reykjavik
Byr sparisjodur Reykjavik Virding hf. Reykjavik
nb.is-sparisjodur hf. Reykjavik
Sparisj6dur Bolungarvikur Bolungarvik VERPBREFAMIBLANIR
Sparisjodur Hinapings og Stranda Hvammstangi A Verbréf b, (starfileyfi 13.09.2007) Reykjavik
Sparisjéodur Hotohvertinga Grenivik fslenskir fiarfestar hf. Reykjavik
Sparisjodur Kauppings hf. Reykjavik Vaxta hf. - verdbréfamidlun Koépavogur
Sparisj6dur Kopavogs Koépavogur
Sparigj6our Mrasgslu Dorgames REKSTRARFELOG VERBBREFASJOBA
Sparisjédur Nordfjardar Neskaupstadur
Sparisjédur Nordlendinga Akureyri og verdbréfa- og fjd;ﬁstingarsjo’dii reknir af peim.
Sparisjodur Olafsfardar Olaffiérour Rekstrarfélag vel:ébréfasjééa IV hf. Akureyri
Sparisjédur Reykjavikur og nigrennis hf. Reykjavik Verdbréfasjodur IV ) (deildaskiptur verdhréfasj?éur)
(breytt i hiutafilag 19.09.2007) Rikisskuldabréfasj(’{éur IV deild i Verdbréfasjédi IV)
Sparisjédur Siglufjardar Siglufjérour Skuldabréfasjc’/)éur v ’
Sparisjédur Skagafjardar Saudarkrokur Heimssjodur IV ) )
Sparisj6dur Strandamanna Holmavik Fjarfestingarsjodur IV ) (deildaskiptur ﬁd;festingar.sjo/’éw)
Sparisjédur Sudur-bingeyinga Laugar Peningamarkadssjodur IV (deild i Fjarfestingarsjédi IV)
Sparisjodur Svarfdala Dalvik Hlutabréfasjodur [V :
Sparisjodur Vestfirdinga Dingeyri Alpjéolegur skuldabréfasjodur IV “
Sparisjédur Vestmannaeyja Vestmannaeyjar Alpjédlegur hivaxtasjodur IV -
Sparisjédur DPorshatnar Dorshofn
Sparisjodurinn 1 Keflavik Keflavik Landsvaki hf. Reykjavik
Verdbréfasjodir Landsvaka  (deildaskiptur verdbréfasjodur)
Lanafyrirtaeki Markadsbréf stutt “
Askar Capital hf. (starfileyfi 29.08.2007) Reykjavik Markadsbréf millilong :
Avant hf. Reykjavik Markadsbréf 15ng i
Borgun hf. (hét Kreditkort hf. til 31.07.2007) Reykjavik Sparibréf (verdbréfasjédur)
Byggdastofun Reykjavik Skuldabrétasj6dur (verdbréfasjéour)
Frjalsi Fjarfestingarbankinn hf. Reykjavik Visitélubref (verobréfasjéour)
Lanasjoour sveitarfélaga ohf. Reykjavik Landsbanki Global Equity Fund (verdbréfasjéour)
(starfsleyfi linafyrineekis 14.09.2007) Reidubréf (verdbréfasjéour)
Lsing hf. Reykjavik Landsbanki Nordic 40 (verdbréfasjéour)
MP Fjarfestingarbanki hf. Reykjavik Fjarfestingarsjodir Landsvaka (deildaskiptur fjarfestingarsjodur)
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. Akureyri Peningabréf ISK (deild i Fjdrfestingarsjédir Landsvaka)
SP-Fjarmognun hf. Reykjavik Fyrirtaekjabréf “
Valitor h. (hét Greidstumidlun f, iil 6.09.2007)  Reykjavik Urvalsbréf “
VSB-fjarfestingarbanki hf. Reykjavik Peningabréf EUR «
Peningabréf GBP “
INNLANSDEILDIR SAMVINNUFELAGA Peningabréf USD )
Kaupfélag Skagfirdinga Skagafjorour




Hofudstodvar

Hofudstodvar

Landsbanki Global Opportunity Fund  (fjarfestingarsjéour)
Safnbréf blondud «
Safnbréf framsaekin
Safnbréf varferin «“
Landsbanki Diversified Yield Fund “
Peningabréf L. CAD “

Peningabréf L.DKK “
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Reykjavik
Kaupping Urvalsvisitslusjédur (verdbréfasjéour)
IceQ “
Kjarabréf “

Rikisverdbréfasjodur langur
Rikisverdbréfasjédur millilangur
Kaupping Emerging Leaders Fund
Kaupping Scandinavian Fund
Kaupping Nordic Equities
Kaupping Skammtimasjédur (fjarfestingarsjodur)
Kaupping Havaxtasjédur “
Kaupping IS 15 “

KB erlend hlutabréf (deildaskiptur fjarfestingarsjédur)
EUR-deild (deild i KB erlend hlutabréf)
ISK-deild “

Kaupping Samval (fiarfestingarsjédur)

ZEvileid 1 “

Zvileid 2 “

Kaupping Eignastyringarsjédur
Kaupping Peningamarkadssjodur
Kaupping Heildarvisitlusjodur
KB Langtimasjoédur

KB erlend skuldabréf “
KB skuldabréf stutt “
KB skuldabréf 16ng “
KB skuldabréf millilong “
KB verdbrétfaval 1 “
KB verdbréfaval 2 “
KB verdbréfaval 3 “
KB verdbréfaval 4 “
KB verdbréfaval 5 “
Kaupthing Liquidity Fund EUR “
Kaupthing Global Opportunities Fund
Kaupthing Liquidity Fund USD “
Kaupthing Liquidity Fund GPD “

Glitnir sjodir hf. Reykjavik

Verdbréfasjodir Glitnis (deildaskiptur verdbréfasjodur)
GLB Sjodur 1 — skuldabréf (deild i Verdbréfasjédir Glitnis)
GLB Sjé0ur 5 - islensk rikisskuldabréf
GLB Sjédur 6 — adallistinn “
GLB Sjédur 7 - 1ong rikisskuldabréf “
GLB Sjodur 11 - fyrirteekjabréf “
GLB Sj60ur 12 - heimssafn “

Fjarfestingarsjodir Glitnis (deildaskiptur fjarfestingarsjodur)
GLB Sjodur 9 — peningamarkadsbréf
(deild i Fjarfestingarsjodir Glitnis)

GLB Sjédur 9.1 — peningamarkadsbréf E “
GLB §jodur 9.2 — peningamarkadsbréf N “
GLB Sjodur 9.3 — peningamarkadsbréf U “
GLB Sjodur 10 — arval innlendra hlutabréfa “
GLB Sjodur 15 - arval erlendra rikisskuldabréfa *

Rekstrarfélag Sparisj6dsins hf. Reykjavik

Verdbréfasjodir Sparisjodanna (deildaskiptur verdbréfasjodur)
Urvalssjodurinn (deild i Verdbréfasjodir Sparisjédanna)
Skuldabréfasjédurinn
Alpjdda virdissjédurinn
Alpjéda vaxtasjédurinn

Fjarfestingarsjoour Sparisjodanna  (deildaskiptur fidrfestingarsjédur)
Fyrirtaekjasjodurinn  (deild { Fjarfestingarsjodi Sparisjédanna)

«

Peningamarkadssjodurinn

Rekstrarfélag SPRON hf. Reykjavik
Skuldabréfasjédurinn-Stuttur (verdbréfasjoédur)
Skuldabréfasjédurinn-Langur
Urvals hlutabréfasjodurinn
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Alpjdda hlutabréfasjédurinn “

BRIK- hlutabréfasjédurinn “
Peningamarkadssjodur SPRON  (fjarfestingarsjodur)

«

Styrdur hlutabréfasjodur

Rekstrarfélag MP Fjarfestingarbanka hf.
Verbréfasjoour MP Fjarfestingarbanka

(deildaskiptur verdbréfasjodur)
MP Baltic Growth Fund

(deild i Verdbréfasjéi MDP Fjarfestingarbanka)

MP Eastern European Fund N
Fjarfestingarsjodur MP Fjarfestingarbanka

deildaskiptur fiarfestingarsjédur)
MP Baltic Growth Fund

(deild i Fjarfestingarsjodi MP Fjarfestingarbanka)

MP Eastern European Fund N

KAUPHALLIR 0G ABRIR TILBODSMARKABIR
Kauphdll fslands hf, Reykjavik

VERDBREFAMIBSTOBVAR

Verdbréfaskraning [slands hf. Reykjavik
LIFEYRISSJOBIR

Almenni lifeyrissj6durinn Reykjavik

Eftirlaunasjodur F.I.A. Reykjavik

Eftirlaunasjodur Reykjanesbajar Keflavik




Hofudstodvar Hofudstodvar
Eftirlaunasjédur Slaturtélags Sudurlands Reykjavik VATRYGGINGAMIBLANIR
Eftirlaunasjodur starfsmanna Hafnarfjardarkaupstadar ~ Hafnarfjordur Arni Reynisson ehf. Reykjavik
Eftirlaunasjédur starfsmanna Glitnis banka hf. Reykjavik o . . ,
, Fjarfestingarmidlun Islands ehf. Kopavogur
Eftirlaunasjédur starfsmanna Oliuverslunar Islands Reykjavik L, . i L,
i , Nyja vatryggingapjonustan hf. Reykjavik
Eftirlaunasjodur starfsmanna Utvegsbanka Islands  Reykjavik ,
e . b Olaf Forberg Kopavogur
Festa - lifeyrissjoo Reykj 2 )
esta - Ay o0ur eyRjaneshEt Tryggingamidlun Islands ehf. Reykjavik
Frjalsi lifeyrissjoduri Reykjavik
A Ay TSy oournn vy Tryggingar og radgjof ehf. Reykjavik
Gildi-lifeyrissjodur Reykjvik
Islenski lifeyrissjodurinn Reykjavik Vatryggingamidlarar sem falla undir starfsibyrgdar-
Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar Akranes tryggingu vétryggingamidlana
Liteyrissjodur bankamanna Reykjavik Ami Reynisson - Arni Reynisson ehf.
Lifeyrissjodur baenda ; Reykjavik Gudmundur Pér Magnisson - Tryggingar og radgjof ehf.
Liteyrissjédur Hf. E1msk1pafela’gs Islands Reykjavik Karl Jénsson - Tryggingamidlun fslands ehf.
Lifeyrissjodur Flugvirkjafélags Islands Reykjavik Omar Einarsson - Nja vitryggingajénustan he.
Lifeyrissjodur hjikrunarfredinga Reykjavik Dorlikur Pétursson - Fjarfestingarmiolun Islands ehf.
Lifeyrissjodur Mjdlkursamsolunnar Reykjavik
Liteyrissjodur Neskaupstadar Reykjavik ABRIR EFTIRLITSSKYLDIR ABILAR
Lifeyrissjodur Rangzinga Hella P o
T ) ) Ibtidalanasj6dur Reykjavik
Liteyrissjédur starfsmanna Akureyrarbaejar Akureyri

Tryggingarsjodur innsteducigenda og fjarfesta Reykjavik

Lifeyrissjodur starfsmanna Aburdarverksmidju rikising R eykjavik o
Reykjavik

, Tryggingasjodur sparisjoda
Lifeyrissjodur starfsmanna Bunadarbanka Islands hf. R eykjavik R Py
Lifeyrissjodur starfsmanna Hasavikurkaupstadar  Reykjavik
Liteyrissjédur starfsmanna Koépavogsbajar Koépavogur

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar ~ Reykjavik

Liteyrissjédur starfsmanna rikisins Reykjavik
Lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Vestmannaeyjabajar ~ Vestmannaeyjar
Lifeyrissjodur Tannlzeknafélags Islands Reykjavik
Liteyrissjédur verkfreedinga Reykjavik
Lifeyrissjodur verslunarmanna Reykjavik
Liteyrissjodur Vesttirdinga [safjorour
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja Vestmannaeyjar
Liteyrissjédurinn Skjoldur Reykjavik
Stafir lifeyrissj6dur Reykjavik
Stapi lifeyrissjodur Akureyir
Sameinadi lifeyrissjodurinn Reykjavik
Sotnunarsjédur lifeyrisréttinda Reykjavik
VATRYGGINGAFELOG

European Risk Insurance Company hf. Reykjavik
[slensk endurtrygging hf. Reykjavik
Kaupping liftryggingar hf. Reykjavik
Liftryggingafélag Islands hf. Reykjavik
Liftryggingamidstddin hf. Reykjavik
Sjova-Almennar liftryggingar hf. Reykjavik
Sjéva-Almennar tryggingar hf. Reykjavik
Trygging hf. Reykjavik
Tryggingamidstodin hf. Reykjavik
Vitryggingafélag slands hf. Reykjavik
Vidlagatrygging Islands Reykjavik
Vérdur trygging hf. Reykjavik
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BREYTINGAR A LOGUM OG REGLUM

5.1

Almennt

Log nr. 55/2007

Breytingar:

Med 16gunum urdu breytingar 4 lagadkvaedum um vidurldg vid
brotum 4 fjarmalamarkadi. Med 16gunum voru gerdar breyt-
ingar 4 16gum; nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, 16gum nr.
87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 33/2003
um verdbréfavidskipti, nr. 34/1998 um starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada, 16gum nr. 131/1997 um rafrena
eignaskraningu verdbréfa, 16gum nr. 60/1994 um vatrygginga-
starfsemi. Login kveda 4 um auknar heimildir Fjarmalaeftirlitsins
til pess ad beita stjornvaldssektum vegna brota. Login hafa pad
a0 markmidi ad samraema vidurlagaikvaedi i peim lagabalkum
sem varda fjarmalamarkadinn auk pess ad auka skilvirkni og
hagradi. P4 var batt vid akvadum 1 16g 4 fjarmalamarkadi sem
studla ad fyllri samvinnu 16greglu og Fjarmalaeftirlitsins vid
rannsokn maila. Login fela 1 sér vidtaeka breytingu sem gerir

pad ad verkum ad na getur Fjarmalaeftirlitid beitt stjérnvalds-
sektum vegna nanast allra brota sem heyra undir 16ggjof &
fiarmalamarkadi. Loks er med l6gunum l6gfest heimild til handa
Fjarmalaeftirlitinu til ad ljuka malum med satt. Sektir fyrir brot
4 16gunum geta numid allt fra 25.000 kr. til 25.000.000 kr. fyrir
einstaklinga og 50.000 kr. til 50.000.000 kr. fyrir fyrirtaki.

5.2

Log nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
Breytingar:
Log nr. 170/2006: Med 16gunum voru innleiddar Basel

Lanamarkadur

IT reglur um eigid fé fjarmalafyrirtakja. Farin var sa leid ad
einungis meginatridi eru tekin upp 1 16gin sjalf, en vardandi
nanari atferslur og teekniatridi er visad i reglur sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu. Markmid breytinganna er ad dkvérdun um
lagmark eigin fjar fjarmalafyrirtzkja verdi byggd 4 nakvaemari
vidmidum en hingad til hefur verid studst vid, pannig ad fyr-
irteeki sem hafa géda stjérn 4 dhaettum sinum geti notid pess vid

utreikning 4 eiginfjarkréfunni

Log nr. 111/2007: I jani sl. voru gerdar breytingar 4 logum
um fjarmalafyrirtaeki 1 tengslum vid innleidingu 4 tilskipun Evr-
Spupingsins og radsins um markadi fyrir fjirmalagerninga (e.
Markets in Financial Instruments Directive eda MiFID-tilskipunin).
Felst breytingin adallega 1 pvi ad 16gin na na til allrar starfsemi
sem tengist fjarfestum, p.m.t fjarfestingarradgjafar. Pa er rekstur
markadstorgs fjirmalagerninga (MTF) starfsleyfisskyld starfsemi.

Breytingarnar fela einnig 1 sér ad peim fjarmalagerningum sem

falla undir gildissvid tilskipunarinnar fjolgar og ma par nefna
hravoruafleidur og afleidugerninga til yfirfeerslu lanadheettu.

Login toku gildi 1. névember sl.

Reglur um eiginfjarkréfur og ahaettugrunn fjarmalafyrir-
tekja nr. 215/2007.

[ byrjun ars 2007 setti Fjarmalaeftirlitid nyjar reglur um eig-
infjarkrofur og ahattugrunn fjarmalafyrirteekja en paer leystu af’
hélmi eldri reglur nr. 530/2003. Reglur Fjarmalaeftirlitsins eru
byggdar 4 nyjum alpjédlegum reglum um eigid fé fjairmalafyr-
irtekja sem gengu 1 gildi 1 drsbyrjun 2007 en peer reglur eru
byggdar 4 stadli fra Basel-nefndinni um bankaeftirlit, svo-
nefndum Basel II stadli. Markmid breytinganna er einkum ad
akvoroun um lagmark eigin fjar fjirmalafyrirteekja verdi byggd
4 nikvemari vidmidunum en hingad til hefur verid studst vid,
pannig ad fjarmalafyrirtaeki sem hafa géda stjérn 4 dhettum

sinum geti notid pess vid utreikning 4 eiginfjarkrofunni.

Reglur um stérar dhattuskuldbindingar hja fjarmalafyrir-
tekjum nr. 216/2007.

Fjarmalaeftirlitid setti 1 byrjun ars 2007 nyjar reglur um storar
dhettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum. Reglurnar
komu 1 stad eldri reglna nr. 531/2003. Nyju reglurnar inn-
leiddu dkveaedi 106. til 119. gr. tilskipunar 2006/48/EB (adur
2000/12/EB) sem breytt var i tengslum vid innleidingu 4 Basel
I reglum 1 tilskipanir Evropusambandsins. Fyrrgreind dkvaedi
tilskipunarinnar kveda 4 um ahattuskuldbindingar vegna ein-
staks vidskiptamanns eda tengdra adila, sem nema 10% eda
meira af eiginfjargrunni fjarmalafyrirteekis (storar dhettuskuld-
bindingar) og tilgreiningu 4 peim lidum sem koma til fridrattar
vid tGtreikning a storum ahattuskuldbindingum. Hamarkshlut-
fallid er 25% af eiginfjargrunni fyrir dheettuskuldbindingar eins

vidskiptamanns eda tengdra adila.

Leidbeinandi tilmeeli nr. 4/2006 um efni reglna skv. 2.

mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Med tilmeelunum er @tlunin ad kveda 4 um efni reglna um
framkvaemd starfa sgornar 1 fjarmalafyrirtzeki. Tilmaelin mida
ad pvi ad innri starfsreglum sé @tlad ad tryggja jafnraedi vid
medferd mala og vandada og 6hada malsmedferd. Tilgangur
peirra er ad tryggja skyrleika i malsmedferd, styrkja umgjord
um vidskipti stjornarmanna og tengdra adila og adgang stjorn-

armanna ad upplysingum um vidskiptamenn. Helstu nymeli




tilmaelanna er ad gerd er krafa um ad fjairmalatyrirtaeki leggi fyrir
ytri endurskodanda ad fara yfir fyrirgreidslur til vensladra adila
og bera saman vid samberileg vidskipti annarra vidskiptavina og
gefa rokstutt alit, medal annars m.t.t. kjara, endursamninga og
stodu viokomandi (armslengdarsjénarmid). Fjarmalaeftirlitid fer
fram 4 ad skyrslur ytri endurskodanda vegna slikra attekta verdi
sendar eftirlitinu arlega fyrir fjirmalafyrirtaeki par sem nidurstada
efnahagsreiknings samstaedu er yfir 50 milljardar krona en annad

hvert ar fyrir 6nnur fjarmalatyrirtaeki.

Leidbeinandi tilmeli nr. 1/2007 um vidmidunarreglur til ad

efla samremi i adferdum i eftirliti med fjarmalafyrirtekjum.

[ tilmaelunum eru lagdar til grundvallar Basel II reglurnar um
eigid fé fjarmalafyrirtekja, sem byggdar eru 4 stadli fra Basel-

nefndinni.

Leidbeinandi tilmeli nr. 2/2007 um vidmidunarreglur
vegna alagspréfa, sampjoppunar- og vaxtadhattu hja

fjarmalafyrirtekjum.

Med tilmaelunum eru innleiddar vidmidunarreglur Samstarfs-
nefndar evropskra eftirlitsadila 4 lanamarkadi (Committee of
European Banking Supervisors (CEBS)) til ad efla samrami i
adferoum 1 eftirliti med fjarmalafyrirtekjum (Guidelines on the
Application of the Supervisory Review Process under Pillar

2 (GL 03)). I reglunum kemur fram ad vid mat 4 eiginfjar-
porf (ICAAP) eigi fjarmalafyrirtaeki ad taka med 1 reikninginn
ahrif vegna efnahagssveiflna auk naemni fyrir utanadkomandi
dhettu, s.s. landadhaettu, dhaettu tengdri pvi lagaumhverfi sem
pau starfa i og dhzettu vegna adgerda samkeppnisadila. Alagsprof
eru notud til ad meta pessi ahrif. Fjarmalaeftirlitid getur notad
alagsprof til ad kanna hvort porf er 4 afskiptum pess af starfsemi

fjarmalafyrirtaekisins.

Talkun a 3. mgr. 70. gr. og 1. mgr. 75. gr. laga nr. 161/2002,

um fjarmalafyrirteki, vardandi atkvedisrétt i sparisjooum.

Pann 8. agtst 2007 birti Fjarmalaeftirlitid eftirfarandi talkun um
atkvadisrétt 1 sparisjddum vardandi til hvada sjénarmida skuli

lita vid mat 4 tengslum adila:

“f 3. mgr. 70. gr. og 1. mgr. 75. gr. laga nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirteki kemur fram ad engum sé heimilt ad fara med meira en
5% af heildaratkvadamagni { sparisjédi, hvort sem yfirrad yfir atkveedis-
rétti byggjast a beinni eda ébeinni hlutdeild { sparisjédi. Vid mat a
obeinni hlutdeild i framangreindum akvedum gilda somu sjonarmio

og um sama hugtak i 40. gr. og 40. gr. a laga nr. 161/2002, um
Sfiarmalafyrirteeki.”

53 Verdhréfamarkadur

Log nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og 16g nr.
110/2007 um kauphallir, 13. jani 2007. Med I6gunum var
innleidd MiFID tilskipun Evrépusambandsins nr. 2004/39/EB
fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjirmalagerninga. Einnig
var innleidd med verdbréfalogunum tilskipun Evropupingsins
og radsins 2004/109/EB um samrazmingu krafna um gagnsaei

i tengslum vid upplysingar um atgefendur verdbréfa sem skrad
eru a skipulegan markad og um breytingu 2 tilskipun 2001/34/

EB (e. transparency directive eda gagnscistilskipunin).

Reglugerd 169/2007, 1. mars 2007. [ henni folst breyting 4
reglugerd 243/2006 sem hafdi verid sett um gildistoku a reglu-
gerd Framkvamdastjérnarinnar nr. 809/2004. St reglugerd var
sett um framkvamd Prospectus tilskipunar Evrépusambandsins
nr. 2003/71/EB, ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo

og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og
birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. Reglugerdin

var sett vegna gildistoku reglugerdar framkvemdastjérnarinnar
nr. 1787/2006 fra 4. desember 2006 um breytingu a reglugerd
framkvamdastjérnarinnar nr. 809/2004. Reglugerdin var sett 4

grundvelli 73. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003.

Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 987/2006 fra 21. névember
2006. Reglurnar fjalla um medferd innherjaupplysinga og vio-
skipti innherja.

Reglur Kauphallar fyrir atgefendur verdbréfa, 2. april 2007.
Reglurnar eru gefnar Gt i samreemi vid 16g nr. 34/1998 um
starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada. Reglurnar
kveda 4 um skraningu og upplysingaskyldu fyrir Gtgefendur
hlutabréfa, skuldabréfa og hlutdeildarskirteina. Reglur pessar,
sem eru settar til vidbotar og aréttingar akvadum laga og reglu-
gerda um kauphallir og skipulega verdbrétamarkadi annars vegar
og um verdbréfavidskipti hins vegar, s.s. um skraningu, lysingar

og upplysingaskyldu.

Talkun 4 2. mgr. 40 gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfa-
vidskipti, um verd i yfirtokutilbodi.

bann 4. oktéber sl. birti Fjarmalaeftirlitid eftirfarandi talkun:

o, Fjarmalaeftirlitio telur ad i 2. mgr. 40. gr. felist priar mismun-

andi adferdir vid ad komast ad nidurstodu um verd, en tilbodsverd
skuli avallt byggja a peirri adferd sem gefur hesta verd. Leidir petta

af ordum laganna um ad verdid skuli nema a.m.k. heesta verdi a
akvednu timabili en pé vera ad lagmarki jafuhatt sidasta vidskiptaverdi
da akvednum tima. Einnig samremist pessi skyring vel peim almennum
sjonarmidum um pann tilgang yfirtokureglna ad vernda minni hluta
hluthafa { félogum sem eru yfirtekin G pann hatt ad hluthafar geti selt

hluti sina a sanngjornu verdi.
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Fjarmalaeftirlitio telur ad skilja verdi ord 2. ml. 2. mgr. 40. gr. um
vidskiptaverd hluta { vidkomandi félagi daginn adur en tilbodsskylda
myndadist eda tilkynnt var um fyrirhugad tilbod, pannig ad att sé vio
oll vidskipti med vidkomandi hluti en ekki einungis verd i vidskiptum

tilbodsgjafa eda samstarfsadila.”

5.4 | Lifeyrissjodir

Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissj6da.

Breytingar

Log nr. 65/2006: Med 16gunum er gerd breyting 4 3. mgr.
16. gr. pannig ad 6vigd sambtd samkynhneigdra er 16gd ad
jofnu vid 6vigda sambtid gagnkynhneigdra.

Log nr. 108/2006: Med 16gunum er gerd breyting 4 4. og 5.
mgr. 8. gr. vegna framkvaemdar Hoyvikur-samningsins. Lif-
tryggingafélogum sem hafa stadfestu og starfsleyfi i Fereyjum er
pannig heimilt ad taka vid idgjaldi med samningi um vidbot-

artryggingavernd.

Log nr. 140/2006: Med logunum er gerd su breyting ad pegar
bakabyrgdaradili lifeyrissjods, sem nytur bakabyrgdar rikis,
sveitarfélaga eda banka, greidir inn 4 skuldbindingu sina vid
5760inn med verdbréfum skv. 1. tlul. 1. mgr. 36. gr., sem ekki
eru skrad a skipulegum markadi, pa skuli sjodnum heimilt ad
taka vid og eiga slik verdbréf 6had 10% takmorkun 4 fjarfest-

ingu 1 6skradum verdbréfum, skv. 1. malsl. 3. mgr. 36. gr.

Log nr. 167/2006: Med 16gunum er lagmarksidgjald til lif-
eyrissjoda hakkad ar 10% 1 12%. Pa er lifeyrissjodum sem
njota, eda nutu, bakibyrgdar rikis, sveitarfélaga eda banka gert
kleift ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sinum 1

samremi vid dkvadi 2. mgr. 39. gr.

Log nr. 78/2007 um starfstengda eftirlaunasjodi.

Med 16gunum er innleidd tilskipun Evrépupingsins og radsins
2003/41/EB, um starfsemi og eftirlit med 16gadilum sem sja
um starfstengd eftirlaun. Akvadi laganna taka til eftirlaunasjoda
sem eru starfstengdir og valkvaedir. Pa er I6gadilum gert kleift
a0 bj6da skilgreinda pjonustu yfir landameeri innan Evropska

efnahagssvadisins.

Tulkun 4 2. mgr. 48. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutrygg-
ingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, um tilkynn-
ingaskyldu til Fjarmalaeftirlitsins vegna sameininga lifeyris-

sj6da.

bann 15. febraar 2007 birti Fjarmalaeftirlitid eftirfarandi talkun:
o, Samkvemt 2. mgr. 48. gr. laga nr. 129/1997 ber lifeyrissjéoum

ad tilkynna fiarmalaraduneytinu og Fijarmalaeftivlitinu pegar i stad um

akvordun um slit lifeyrissjods skv. 1. mgr. 48. gr. hvort heldur sem

er med sameiningu eda 6drum heetti. Ao mati Fjarmalaeftirlitsins ber
lifeyrissjodum samkvemt framangreindu ad tilkynna Fjarmalaeftirlit-
inu um slit lifeyrissjods med sameiningu vio annan sjod um leid og slik
akvordun hefur verid tekin af stiém sjédsins eda ddrum akvordunar-
adila ef pvi er ad skipta. | slikeri tilkynningu er ennfremur naudsynlegt
samkvemt nefudu dkveedi ad fram komi sii dagsetning sem sameiningin

mun midast vid.”

Tualkun vegna aukningar eda skerdingu réttinda skv. 2.
mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lif-

eyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Pann 20. febriar 2007 birti Fjarmalaeftirlitid eftirfarandi talkun:
o Med tilliti til efnis 2. mgr. 39. gr. og 8. tl. 2. mgr. 27. gr. er
naudsynlegt ad allar breytingar a réttindum sjodfélaga, p.d.m. hlutfalls-
leg aukning eda skerding dunninna réttinda, komi fram { sampykkt-
um lifeyrissjoda og hljéti sem slikar stadfestingu fiarmalaraduneytis i

samremi vid 28. gr. laganna.”

Tualkun a 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da; heimildir lif-

eyrissjoda til ad stunda verdbréfalan.

Pann 13. jali 2007 birti Fjarmalaeftirlitid eftirfarandi talkun:
NED gr. laga nr. 129/1997 eru fjatfestingaheimildir lifeyrissjéda
skyrt skilgreindar og teemandi upp talid med hvada heetti lifeyrissjédum
er heimilt ad radstafa fiarmunum sinum, sbr. 1. mgr. 20. gr. laganna.
Dar er ekki ad finna heimild til ad stunda verdbréfalan og lifeyrissjédum
vt ekki heimil slik vidskipti ad mati Fjarmalaeftirlitsins.”

bb Vatryggingarmarkadur

Log um breytingu 4 ymsum 16gum vegna samnings milli
rikisstjérnar Islands annars vegar og rikisstjérnar Dan-

merkur og heimastjornar Fareyja hins vegar nr. 108/2006.

Login fela m.a. i sér breytingu 4 16gum um vatryggingastarfsemi
nr. 60/1994. bau gera vitryggjendum 4 Islandi og Faereyjum
heimilt ad stunda vatryggingastarfsemi 4 grundvelli starfsleyfis
heima fyrir enda sé fullnaegt skilyrdum til stofnunar ttibas eda

til ad veita pjonustu an starfsstodvar.

[ tengslum vid 16gin er Fjarmalaeftirlitid ad vinna ad gerd sam-

Reglugerd um préf i vatryggingamidlun nr. 972/2006.

[ samvinnu vid profiefnd vatryggingamidlara stendur Fjarmala-
eftirlitid fyrir profi 1 vatryggingamidlun fyrir pa sem hyggjast
hafa umsjén med daglegri starfsemi vatryggingamidlunar skv.

17. gr. laga um midlun vatrygginga. Umszxkjandi um proéf part




a0 standast paer profkrofur sem fram koma 1 reglugerdinni.
Fyrsti hluti préfsins er munnlegur sem midast vid ad sannreyna
a0 umsakjandi bai yfir naudsynlegri pekkingu 4 lagaumhverfi
vatryggingamidlunar og vatryggingastarfsemi. Annar hluti prof-
sins er skriflegur og midast vid ad sannreyna hafni vidkomandi

til arlausnar verkefna.

Fyrsta profid var haldid hja Fjarmalaeftirlitinu 1 névember 2007.

Leidbeinandi tilmeali nr. 3/2007 um starfsheetti vatrygg-
ingasolumanna vatryggingamidlara, vatryggingaumbods-

manna og vatryggingafélaga.

Tilmzelunum er @tlad ad studla ad heilbrigdum vidskiptahatt-
um m.a. vid solu vatrygginga ad teknu tilliti til laga um midlun
vatrygginga nr. 32/2005, laga um vatryggingastarfsemi nr.
60/1994 og laga um vatryggingarsamninga nr. 30/2004.

Login um midlun vatrygginga kveda 4 um upplysingaskyldu

vatryggingamidlara og vatryggingaumbodsmanna og vatrygg-

ingasdlumanna. Vatryggingas6lumadur samkvaemt tilmalunum
er einstaklingur sem starfar 4 vegum eda 1 umbodi tiltekins va-
tryggingafélags, vatryggingaumbodsmanns eda vatryggingamidl-
ara 4 grundvelli ridningar- eda verksamnings sbr. til hlidsjonar
4. tl. 3. gr. laga um midlun vatrygginga. Umredd 16g kveda &
um skyldur adila m.a. vid s6lu vatrygginga. Login um vatrygg-
ingastarfsemi fjalla ad morgu leyti um starfsheetti vatrygginga-
félaga en einungis ad litlu leyti um starfshaetti s6lutolks vatrygg-
ingafélaga. Fjarmalaeftirlitid telur mikilvaegt ad samskonar reglur
gildi um starfsemi vatryggingasélumanna hvort heldur sem peir
starfi & vegum vatryggingamidlara, vatryggingaumbodsmanna
eda vatryggingafélaga. Login um vatryggingarsamninga hafa

og 4kvadi um upplysingaskyldu adila vid solu vitrygginga. |
tilmaelunum eru akvadi um naudsynlega pekkingu og abyrgd
adila, starfsheetti peirra og upplysingaskyldu. Adur en vitrygg-
ingarsamningur er gerdur skal vatryggingasélumadur t.d. skyra
vaentanlegum vatryggingartaka fra peim astedum sem liggja ad
baki radleggingum hans. R6kstudningurinn skal taka mid af edli

pess vatryggingarsamnings sem meelt er med.

Mynd: NordicPhotos
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HELSTU UPPLYSINGAR UR
ARSREIKNINGI FME FYRIR ARID 2006

Hér eru syndar helstu upplysingar tr 4rsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir 4rid 2006. Arsreikningurinn var stadfestur af stjérn Fjarmala-
eftirlitsins pann 29. mai 2007 og éritadur af Rikisendurskodun pann 30. mai 2007. Arsreikningurinn er birtur i heild 4 heimasidu

Fjarmalaeftirlitsins: www.fme.is.

Rekstrarreikningur arid 2006

Tekjur 2006 2005
Tekjur af eftirlitsgjaldi .....coooviiiiiiiiiii e 435.054.000 299.903.000
ABTar teKJUT c.veiiiiiiie e 9.545.027 5.511.780

444.599.027 305.414.780

Gjold
Laun og launatengd gjold .......c.ccoooiiiniiiiiniiinee. 279.180.727 239.455.520
UrskurdarneMdir. .........oocooooivooeeeeoeeeeeeeeeeee 5.604.387 4.624.091
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur.............cccceeeeeieeneen. 17.030.236 16.393.805
Ferda- og starfstengdur kostnadur...................ocoee 26.778.625 22.722.068
Adkeypt sErfraedipjonusta ......ccoveerviereeniienieeieene e 22.531.678 7.587.568
Rekstur teekja og dhalda......oocoooiiiiini, 6.977.200 6.034.916
Annar rekstrarkostnadur ..........cccoovieiiiiiiiiii e 4.549.912 3.909.044
HsnaediskoStnadur .......c.c.couiiiiiiiieieiiceeceee e 25.023.942 24.893.895
THHRTSIUL . . 1.068.500 604.900

388.745.207 326.225.807
Eignakaup ... 7.433.995 2.995.713
396.179.202 329.221.520

Tekjuafgangur fyrir hreinar fjarmunatekjur 48.419.828 (23.806.740)
Fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) ... 10.678.588 4.783.300

(Tekjuhalli) / tekjuafgangur arsins 59.098.416 (19.023.440)

Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Eignir 2006 2005
Veltufjarmunir
RIKISSJOOUL ittt e 550.466 0
VidskiptaKrOfUur «..eeeuvieiiiiiiieiiieic e . 5.061.145 1.832.521
Adrar skammtimakrofur ... 2.490.938 760.201
Handbaert & ....oooooviiiiiiiii e . 50.016.597 6.128.009
58.119.146 8.720.731
Eignir alls 58.119.146 8.720.731

Eigid fé og skuldir

Eigid fé

Hofudstoll 1 Arsbyrjun ....ooeeeiiiviiiiiiiiciiieiiceeece e (10.145.835) 8.877.605
59.098.413 (19.023.440)
48.952.578 (10.145.835)

(Tekjuhalli)/tekjuatgangur arsins

Skammtimaskuldir
RIKISSJOOUL .t 0 14.006.004
Vidskiptaskuldir ....ooveoviiiiiiiiiii i 375.200 998.200
Adrar skammtimaskuldir .........ccoooooviiiiiiiiiii 8.791.368 3.862.362
Skuldir 9.166.568 18.866.566
Eigid fé og skuldir 58.119.146 8.720.731
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