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Alþjóðavæðing fjármálakerfisins

 Frá árinu 2004
 Eignir bankanna hafa sexfaldast
 Eignir lífeyrissjóða og vátryggingafélaga

tvöfaldast

 Alþjóðavæðing bankanna
 54% tekna viðskiptabankanna vegna

erlendrar starfsemi
 60% útlána til erlendra viðskiptamanna
 51% innlána frá erlendum aðilum
 Eignir erlendra dótturfélaga nema 45% af

heildareignum
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Útibúavæðing

Árslok 2005 4. október 2007
Dótturfélög 21 31
Útibú 4 21
Umboðsskrifstofur 1 4
Fjöldi starfseininga alls 26 56
Fjöldi ríkja þar sem starfsemi er
stunduð 12 21
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Alþjóðavæðing í allar áttir
Dótturfélög Útibú Umboðsskrifstofur Dótturfélögeðaútibúdótturfélaga

UK x x
Írland x
Noregur x x x
Svíþjóð x x
Danmörk x x
Finnland x x
Færeyjar x x
Frakkland x
Sviss x
Lúxemborg x
Belgía x
Holland x x x
Þýskaland x x
Spánn x
Ítalía x
Malta x
Tékkland x
Slóvakía x
Litháen x
Rússland x
Bandaríkin x x
Kanada x
Singapore x
Kína x
Isle of Man x
Guernsey x
Dubai x
Qatar x

Alþjóðavæðing

Kostir:
 Aukin áhættudreifing

 Breiðari tekjugrunnur

 Sterkari efnahagur

Áhættur:
 Fjármögnun vaxtar og efnahags

 Takmarkaðri yfirsýn

 Samþættingaráhætta

 Orðsporsáhætta
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Innra skipulag FME

Megináherslur:

 Fyrirbyggjandi athafnir –hæfismat og mat á virkum eignarhlutum

 Fjárhagslegt eftirlit –regluleg greining og söfnun upplýsinga

 Eftirfylgni reglna –vettvangsathuganir, upplýsingasöfnun og beiting úrræða

 Viðhalda trúverðugleika markaðarins –samskipti við systurstofnanir,
lánshæfismatsfyrirtæki og fjölmiðla

 Þátttaka í útrás –eftirlit með útibúum, samstarf við erlend stjórnvöld og gerð
samstarfssamninga

 Leiðbeiningar til markaðarins –leiðbeinandi tilmæli og túlkanir
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Traust regluverk og öflugt Fjármálaeftirlit

 Auknar valdheimildir –skilvirkari úrræði

 Regluumhverfi íslensks fjármálamarkaðar í fremstu röð

 Áskoranir alþjóðavæðingarinnar og upplýsingar frá dótturfélögum

 Gegnsæi eignarhalds, sanngörn og eðlileg krafa
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Lánamarkaður

Afkoma viðskiptabanka og stærstu sparisjóðanna

Meðalarðsemi eigin fjár (1H 2007) 36%

Arðsemi af kjarnastarfsemi (1H 2007) 13%

Arðsemi dróst saman á milli Q2 og Q3

Eiginfjárstaða bankanna sterk
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Útlán með veði í íbúðarhúsnæði

 Umsvif banka og sparisjóða
 10% af útlánum bankanna (móðurf.)
 36% af útlánum stærstu

sparisjóðanna

 Hlutfall af eiginfjárgrunni
 37% hjá bönkunum
 300% hjá stærstu sparisjóðunum

 Um helmingur lána með veðhlutfall
undir 70%
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Útlán með veði í verðbréfum

 Hafa vaxið á árinu
 126% af eigin fé hjá bönkunum
 42% af eigin fé hjá sparisjóðum
 18% af útlánum banka (samst.)
 7% af útlánum sparisjóða

 Um 36% af heildarmarkaðsvirði
skráðra félaga í OMX 30.09.07

 Tryggingaþekja –fyrirtækin sýni
áfram varfærni
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Markaðsverðbréfaeign fjármálafyrirtækja

 Markaðsverðbréfaeign vaxandi

 Stöðuáhætta markaðs-
skuldabréfa í eigin áhættu 35%
af eiginfjárgrunni

 Stöðuáhætta hlutabréfa um 36%
af eiginfjárgrunni
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Lánsfjármögnun –betri dreifing

 Fjármögnun styrkt

 Meiri landadreifing

 Lengri meðallánstími

 Betri dreifing á endurgreiðslum
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Innlánshlutföll

 Innlán hafa aukist verulega

 Innlán erlendra aðila vega
þyngst

 Bankarnir síður háðir
lánsfjármögnun

 Innlán ekki áhættulaus
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Lausafjárstaða þriggja stærstu viðskiptabankanna*

 FME fylgist vel með fjármögnun,
lausafjárstöðu og eignagæðum

 Regluleg upplýsingasöfnun

 Vettvangsathuganir hjá 6
stærstu fjármálafyrirtækjunum á
gæðum útlána og virkni innri
reglna

* Móðurfélög



17

Verðbréfamarkaður

 Ný verðbréfaviðskiptalög og reglugerðir tóku gildi 1. nóvember 2007

 Tilkynningakerfi –upplýsingar um viðskipti með fjármálagerninga

 Úrvinnslukerfi byggt ofan á í samvinnu við norræn eftirlit

 Rafrænt eftirlit í Noregi –fjölgun upplýstra innherja- og
markaðsmisnotkunarmála
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Verðbréfamarkaður

 Vaxandi umsvif íslenskra fjárfesta auka eftirlitsverkefni yfir landamæri

 Innleiðing á MiFID –aukin fjárfestavernd

 Stefna að aukinni tíðni úttekta á verðbréfasviði
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Hreinar eignir lífeyrissjóða
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Hrein raunávöxtun lífeyrissjóða
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Tryggingafræðileg staða
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Sameiningar lífeyrissjóða

 40 lífeyrissjóðir starfandi í júlí 2007

 10 stærstu sjóðirnir eiga um 80% af hreinni eign sjóðanna

 Áframhaldandi sameiningar

 Færri en stærri sjóðir æskileg þróun

 Stærri sjóðir kalla á aukið innra eftirlit og áhættustýringu
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Verðbréfa- og fjárfestingasjóðir

 Hraður vöxtur

 62 sjóðsdeildir- og
fjárfestingasjóðir

 7 rekstrarfélög

 Aukin markaðssetning á EES-
svæðinu framundan
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Vátryggingastarfsemi

 Hagnaður dróst lítillega saman á
árinu 2006

 Minni hagnaður af verðbréfaeign

 Afkoma af vátryggingastarfsemi
fór batnandi

 Vaxandi verðbréfaeign eykur
sveiflur í afkomunni
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Vátryggingastarfsemi

 Lögboðnar ökutækjatryggingar
réttu megin við núllið

 Verulegt tap af frjálsum
ökutækjatryggingum

 Birtingarmynd góðærisins?
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Vátryggingastarfsemi

 Aukin áhersla á heilsu, afkomu-
sjúkdóma- og áhættulíftryggingar

 Minni áhersla á
söfnunarlíftryggingar og
lífeyrissparnað
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Erlend starfsemi vátryggingafélaga

 Bókfærð iðgjöld vegna erlendrar
starfsemi aukast

 Eitt félag sérhæfir sig í starfsemi
ábyrgðatrygginga í Bretlandi

 Félögin veita þjónustu yfir
landamæri

 Móðurfélög hafa fjárfest í
norrænum félögum
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Áherslur á næstunni...

 Starfsemi erlendis
 Eftirlit með útibúum
 Samstarf við erlendar systurstofnanir

 Samþættingaráhætta
 Mikill vöxtur á stuttum tíma kallar á

aukna yfirsýn og gæði innri ferla
 Stoðkerfi fylgi vextinum

 Úrvinnslugreiningar og sjálfsmat
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Áherslur á næstunni...

 Þemaskoðanir og viðbrögð
 Skoðun á einstaka áhættuþáttum
 Viðbragðsskoðanir vegna frávika

 Þröngt eignarhald fjármálafyrirtækja
 Ríkar kröfur til hæfis og hegðunar

eigenda
 Fyrirtæki gæti að góðum stjórnarháttum
 Armslengdarsjónarmið

 Útlána- og orðsporsáhætta
 Reglur um stórar áhættuskuldbindingar
 Samþjöppunaráhætta
 Fyrirgreiðslur til venslaðra aðila
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Órói á alþjóðlegum mörkuðum

 Minna framboð fjármagns og
hækkandi fjármagnskostnaður

 Lækkun eignaverðs

 Bankarnir með sterka eiginfjár- og
lausafjárstöðu

 FME álagsprófar bankana reglulega

 Reyna mun á eignagæði
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Að lokum...

 Alþjóðavæðing fjármálakerfisins staðreynd

 Auknar kröfur um gegnsæi og góða
stjórnarhætti

 Óróinn á mörkuðum krefst árvekni

 Íslenskt fjármálakerfi í grunninn sterkt

 Trúverðugleiki er arðsamasta fjárfestingin


