Inngangsord Arndrs Sighvatssonar, adstodarsedlabankastjora og
Gunnars b. Andersen, forstjora Fjarmalaeftirlitsins a4 blada- og
fréttamannafundi Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands.

Inngangsord adstodarsedlabankastjora

Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitio hafa nd i morgun birt tilmeaeli til
fjarmalafyrirtaekja er leidbeina peim um hvernig bregdast skuli vid
domum Haestaréttar vegna o6skuldbindandi gengistryggingarakvaeda.
Med tilmaelum sinum eru eftirlitsstofnanirnar ad lysa pvi yfir ad pad
sé eindreginn skilningur peirra a peirri st6du sem upp er komin eftir
déma Haestaréttar, ad i tilfellum par sem lanasamningur hefur verid
deemdur dlogmeetur skuli uppgjor og endurgreidslur taka mid af 18.
og 4. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, nema adilar
semji um annad. Tilmaelunum er ztlad ad skapa festu i vidskiptum 3
fjarmalamarkadi og studla ad virku og oOruggu fjarmalakerfi.
Stodugleiki fjarmalakerfisins eru mikilvaegir almannahagsmunir sem
Fjarmalaeftirlitinu og Sedlabankanum ber légum samkvaemt ad
standa vord um. Med tilmeaelunum eru pessar eftirlitsstofnanir ad
sinna lagaskyldu sem a peim hvilir.

Tilmaelin byggja a peirri afstodu fyrrgreindra eftirlitsstofnana ad
hvorki séu lagaleg né efnahagsleg rok fyrir pvi ad vaxtakjor sem adur
toku mid af erlendum millibankavoxtum haldist afram eftir ad tenging
bess hluta hofudstolsins sem bar slika vexti vid viokomandi gjaldmidil
hefur verid rofin med domi Haestaréttar. Eftirlitsstofnanirnar telja ad
slik tulkun & nidurstodu Haestaréttar, vaeri hun framkveemd til hins
ytrasta, feeli i sér svo stort hogg a eigid fé fjarmalafyrirtaekja ad
rikissjodur pyrfti ad leggja peim til umtalsvert nytt fé. Pad er
kostnadur sem adrir samfélagspegnar bera @ endanum.

Adferdin sem Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid meelast til ad verdi
beitt mun vardveita stodugleika fjarmalakerfisins, jafnvel pott porri



lanasamninga med gengistryggingarakvaedum yrdu deemdir 6loglegir,
en tekid gaeti langan tima ad fa fyllilega ur pvi skorid. Eigid fé peirra
mun eigi ad sidur verda fyrir toluverdu hoggi, fari svo ad domar
Haestaréttar nai ad lokum til stérs hluta eignasafnsins, en @ moti
kemur ad dvissu hefdi pa verid eytt, sem gaeti gefid tilefni til pess ad
endurmeta eiginfjarporfina er fram lida stundir. Stada
fjarmalakerfisins aetti pvi ad vera traust eftir sem adur.

Stada margra sem tekid hafa gengistryggd |lan er afar erfid. Reidi
beirra og vonbrigdi eru skiljanleg. Hins vegar er rétt ad benda a ad
bott adferdin sem 16g meela fyrir um ad mati eftirlitsstofnana sé ekki
eins hagsted lantakendum sem tekid hafa gengistryggd lan og ef
upphaflegir erlendir vextir samninganna stedu Obreyttir, eins og
sumir hafa gert krofu um, pa mun stada peirra eftir sem adur batna
umtalsvert samanborid vid Obreytt gengistryggingarakvaedi.
Framkveemd samkveemt I6gum um vexti og verdtryggingu gerir pvi
hvort tveggja, tryggir lantakendum hagstedari nidurstodu en
samkveemt upphaflegum l|danasamningum, og ver um leid
almannahagsmuni og par med t.d. hagsmuni allra skuldara og
skattgreidenda, sem myndu purfa ad bera kostnadinn ef farid yroi
eftir ytrustu krofum sumra krofuhdpa. Adalatridid er po pad, ad petta
er su nalgun sem login kveda @ um ad mati eftirlitsstofnananna og
hdn er naudsynleg til pess ad vardveita fjiarmalastédugleika.

Ahaetta er avallt til stadar pegar fjarmalakerfi pjédar er annars vegar.
Henni verdur aldrei eytt ad fullu. Ovissan um tdlkun ddéma
Haestaréttar felur i sér umtalsverda vidbodtarahaettu. Hid jakveeda i
stédunni er hins vegar ad eftirlitsstofnanir, rikisstjorn og loggjafi geta
takmarkad pessa aheettu verulega, bregdist pau vid med réttum
haetti.



Segja ma med nokkurri einféldun ad efnahagsazetlun stjérnvalda,
med studningi Alpjédagjaldeyrissjdédsins, gangi Ut a ad endurheimta
traust; i fyrsta lagi a sjalfbaerni rikisfjarmala, i 60ru lagi a stodugleika
fjarmalakerfisins og i pridja lagi stodugleika krénunnar. Pessir prir
baettir trausts eru svo samofnir, ad bresti einn peirra er dliklegt ad
hinir haldi. Téluvert hefur midad i rétta att undanfarin misseri. Gengi
kronunnar hefur styrkst, gripid hefur verid til umfangsmikilla
adhaldsadgerda i rikisfjarmalum og endurreisn fjarmalakerfisins er
komin & gdédan rekspol. bessum avinningi ma ekki forna fyrir
skammtimavinsaldir. bvi ber eftirlitsstofnunum, stjornvéldum og
|6ggjafarpinginu vid pessar adsteedur ad gera allt sem i peirra valdi
stendur til pess ad tryggja ad peim avinningi sem nadst hefur verdi
ekki glutrad nidur.

Astaeda er til ad skoda adeins nanar hvad er i hufi. Mérg 16nd heims
standa nu 4 barmi rikisskuldakreppu. island hefur verid & medal
beirra, en er a gbdri leid med ad vinna sig ut ur vandanum. bad er
sarsaukafullt en naudsynlegt. Umtalsverdur vidboétarkostnadur
rikissjods vegna nys afalls & fjarmalakerfid, sem leitt geeti af
adgerdaleysi, myndi tefla peim avinningi i mikla tvisynu. Pad myndi
skada lanstraust rikissjods og tefja par med adgengi hans og islenskra
fyrirtaekja ad erlendum fjarmalamoérkudum, eda a.m.k. hafa ahrif a
bau kjor sem par bjodast. Adgangur ad erlendum lansfjarmoérkudum
er forsenda pess ad utflutningsdrifinn efnahagsbati komist a skrid.
Einnig er ljost ad verri stada bankanna myndi hafa sleem ahrif @ pau
lanskjor sem bjédast & innlendum markadi. Utlanavextir gaetu
hakkad og innlansvextir laekkad. Pad myndi einnig draga ur
fijarfestingu og tefja efnahagsbatann. Um leid og grafid yrdi undan
trausti a rikissjodi og fjarmalakerfid, feeri traust a gjaldmidil landsins
somu leid. Pad pydir ad ekki yrdi haegt ad leysa gjaldeyrishoft a peim
tima sem stefnt er ad, p.e.a.s. ad lokinni pridju endurskodun



efnahagsaatlunar  stjornvalda og  Alpjédagjaldeyrissjédsins.
Fjarmalakerfid yrdi ekki heldur i stakk buid til pess ad maeta
hugsanlegum o6stodugleika i tengslum vid afnam hafta. Ad lokum er
rétt ad hafa i huga ad svigrum fjarmalafyrirtakja til ad koma til mots
vid adra einstaklinga og fyrirtaeki yrdi verulega skert.

Af framangreindu ma rada ad brynir almannahagsmunir krefjast pess
ad Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid setji fram almennar leikreglur
sem vardveita stddugleika & medan greitt er Ur réttardvissu. Onnur
stjornvold og loggjafarpingid purfa einnig ad meta hvort naudsynlegt
sé ad gripa til frekari adgerda til pess ad taka af allan vafa. pad er i
hondum okkar allra ad tryggja stédugleikann. Vid veentum pess ad
allir leggist a somu sveif til pess ad na pvi markmidi.

Inngangsord forstjora Fjarmalaeftirlitsins

Vid stondum andspaenis peirri stadreynd ad skapast hefur mikil dvissa i kjolfar
déms Haestaréttar sem truflar stoduleika fjarmalakerfisins. Pad er skylda
Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans ad skapa festu i vidskiptum &
fjarmalamarkadi og studla ad virku og oOruggu fjarmalakerfi. begar rikir
almannahagsmunir sem felast i ofangreindum markmidum, sem l6ggjafinn
hefur sett pessum stofnunum, rekast @ sérhagsmuni akvedinna hdpa, ber peim
ad vinna i pagu almannahagsmuna. Med tilmeaelum pessum, sem kynnt eru hér
i dag, eru Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands ekki ad ad skipa sér i flokk
med einum adila — eda hop adila — a modti 66rum, heldur ad gegna hlutverki
sinu sem eftirlitsstofnanir og bregdast vid peirri dvissu sem hefur skapast.

[ fyrsta lagi beinum vid peim tilmaelum til fjarmalafyrirteekja ad i
lanasamningum sem ad mati peirra innihalda  6skuldbindandi
gengistryggingarakvaedi, samanber nygengna doma Haestaréttar, midi pau vid
vexti sem Sedlabankinn akvedur med hlidsjon af laegstu voxtum & nyjum
almennum Averdtryggdum eda verdtryggdum utlanum hja lanastofnunum og
beitt er pegar dvissa rikir um lanakjor. | 68ru lagi férum vié fram & ad midad
verdi vid pessar forsendur svo fljott sem audid er. [ pridja lagi bidjum vid



fyrirteekin ad endurmeta eiginfjarporf sina i ljési adsteedna. Og i fjorda lagi
beinum vid peim tilmeelum til peirra ad skyrslugjof um gjaldeyrisjofnud,
lausafjarstodu og eiginfjarstodu til Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka islands
verdi midud vid pessar forsendur.

NU blasir pad vid ad hvert fjarmalafyrirtaeki verdur ad fara vandlega yfir
eignasafn sitt og leggja @ pad kalt mat hvort liklegt sé ad hinar ymsu tegundir
samninga verdi deemdar élégmaetar. Telji pau miklar likur til pess ad tilteknir
samningar verdi daemdir 6logmaetir eda falli fleiri ddmar peim i 6hag sidar er til
bess maelst ad farid verdi eftir fyrrnefndum lagadkveedum vid akvordun vaxta.
Pad er hins vegar fjarmalafyrirtaekjanna sjalfra ad dkveda i hvada tilvikum pau
vilja verjast fyrir démi og i hvada tilvikum pau vilja pad ekki. [ mérgum tilvikum
munu pau eflaust kjésa ad lata a pad reyna fyrir domstélum hvort tilteknar
gerdir samninga séu logmeetir eda ekki. Eftirlitsstofnanir geta ekki tekid pann
rétt af peim. Fjarmalafyrirteekjum er audvitad einnig frjalst ad semja um adrar
lausnir vid sina vidskiptavini — samningsfrelsi peirra hefur ekki verid skert — en
bau verda ad geeta pess ad slikar lausnir skerdi ekki eigin fé lanafyrirtaekjanna
ar hofi fram.

A naestu vikum og manudum mun upplysingadéflun halda afram. Kallad hefur
verid eftir itarlegum upplysingum fra fjarmalafyrirtaekjum, er mida ad pvi ad
kortleggja pa fléru samninga sem fyrirtaekin hafa gert og geetu reynst innihalda
o0logmeet samningsakveedi. Pa eru fyrirtaekin bedin um ad endurmeta
eiginfjarporf sina i 1jési peirra upplysinga. Pegar itarlegar upplysingar liggja fyrir
aettu stjornvold ad hafa traustan grunn til pess ad meta hvort frekari adgerda sé
borf.

Pegar Fjarmalaeftirlitid lagdi mat & vidskiptadaetlanir nyju bankanna 4 sidasta
ari med hlidsjéon af medal annars ahaettustyringu og stjérnun var gerd krafa um
16% CAD hlutfall til peirra allra. betta var gert til ad hafa bord fyrir baru vegna
mogulegra afalla i framtidinni. Enn fremur gerdum vid pa krofu til eigenda
bankanna ad peir syndu fram a styrk i formi vidbragdssjéds sem peir geetu
gripid til til ad maeta aféllum. bessar akvardanir hafa reynst réttar i ljési pess
sem nu hefur gerst. Vandinn er svo stor ad midad vid dekkstu svidsmyndir gaeti
betta hlutfall farid nidur fyrir lagmarkid sem vid settum, p.e. 16%. Erfitt er ad
segja a pessari stundu hvort pad geeti farid nidur fyrir 16gbundid 8% lagmark.



porf fyrir — og staerd — vidbotaeiginfjarframlags eigenda kemur ekki i 1jos fyrr en
greiningu sem Fjarmalaeftirlitido hefur sett af stad er lokid.

Spurt hefur verid hvort pad komi til greina ad endurskoda eiginfjarkrofu til
beirra lanastofnana sem petta geeti att vid um. Svarid vid pvi veltur ad
sjalfsogdu a pvi hvert framhaldid verdur og hvernig évissu verdur eytt, hvort
sem er med nyjum démi eda & annan hatt. Eg vil bara segja pad ad lokum ad
Fjarmalaeftirlitid hefur lagt aherslu @ ad bregdast vid adsteedum a grunni
faglegs mats 8 stodunni. Okkar hlutverk er ad studla ad festu og oryggi i
islensku fjarmalalifi og vinna i pagu almannahagsmuna — an tillits til vinsaelda.
Pad munum vid gera afram.



