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Rada stjérnarformanns Fjarmalaeftirlitsins

Virdulegi radherra, adrir fundargestir.

Undanfarin ar hefur Fjarmalaeftirlitid starfad eftir skyrri stefnu sem morkud var i upphafi ars
2011. Eitt af lykilmarkmidum hennar var ad Fjarmalaeftirlitid steedist alpjédlegan samanburd
um virkt fjarmalaeftirlit. Til ad meta arangur af peim breytingum sem gerdar hoféu verid var
radist { Uttekt 4 starfseminni arid 2011. [ [j6s kom ad Fjarmalaeftirlitid uppfylti ad hluta 13 af
25 kjarnareglum um arangursrikt bankaeftirlit, eda svonefnd Basel Core Principles.

Alpjéda gjaldeyrissjédnum var a sidasta ari falid ad endurtaka sambaerilega uttekt og er gert
rad fyrir ad henni ljuki um mitt petta ar. Frumnidurst6dur hennar gefa til kynna ad
Fjarmalaeftirlitd sé a réttri leid. En betur ma ef duga skal og enn vantar mikid uppa ad
Fjarmalaeftirlitid uppfylli vidmidin. A minu mati er pad sameiginlegt hagsmunamal
Fjarmalaeftirlitsins og eftirlitsskyldra adila ad islenskt fjarmalaeftirlit nai pessu takmarki. pad
mun an efa styrkja islenska fjdmalamarkadi og baeeta adgengi islands ad alpjédlegum
fjarmdalamorkudum. bpad er fullkomlega raunhaft ad stofnunin geti ndd pessu markmidi
innan priggja ara. Til pess parf pd tryggt fjarmagn og vilja stjérnvalda til ad lata stofnuninni i
té paer heimildir og pad sjalfstaedi sem til parf.

Ovissa um fjarmognun Fjarmalaeftirlitsins hefur verid og er enn helsti dvissupdtturinn
vardandi drangur af umbdtaverkefnum pess. Skemmst er pess ad minnast ad fyrirhugud
styrkveiting til eflingar Fjarmalaeftirlitsins i tengslum vid adildarumsékn fislands ad
Evrépusambandinu var afturkéllud. | kjolfarid 6skadi stofnunin eftir endurskodun 4
fyrirliggjandi drogum ad fjarhagsdaetlun svo haegt veeri ad fjdrmagna umbdtaverkefni med
00rum heetti. Pessi tilmaeli um endurskodun fengu ekki brautargengi hja stjornvoldum.
Ahrifin eru pau ad haegja hefur purft 4 framkveemd umbétadzetlunarinnar og draga Ur
starfsemi @ 6drum svidum.

Ef litid er til framtidar eru einnig blikur a lofti pvi meirihluti fjarlaganefndar Alpingis hefur lagt
til ad eftirlitsgjald fjarmalafyrirtaekja renni ekki beint til Fjarmalaeftirlitsins, likt og pad hefur
gert hingad til, heldur i rikissj60 og ad Fjarmalaeftirlitid verdi fjdrmagnad med beinum haetti
af fjarlogum. Ohzett er ad fullyrda ad slik breyting myndi draga verulega ur sjalfstaedi
stofnunarinnar og ad oOllum likindum skapa aukna évissu um fjarhagsramma hennar til
frambudar. Eg tel mikilveegt ad pessi aform verdi 16gd til hlidar, a.m.k. hvad vardar
Fjarmalaeftirlitid, 3 medan leitad er leida til ad renna sterkari stodum undir akvardanatoku
um umfang eftirlits til lengri tima i senn.

Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins er byggd a peirri grundvallarforsendu ad stjorn og stjérnendur
eftirlitsskyldra adila beri abyrgd & pvi ad fyrirteeki peirra starfi i samraemi vid goda
stjornarhaetti, tryggi rekstrarhaefi og ad videigandi styring & dhaettu sé til stadar. | pessu
samhengi er hlutverk Fjarmalaeftirlitsins pvi ad veita stjérn og starfsméonnum eftirskyldra
adila adhald og méta umhverfi byggt 4 oflugum lagaramma, reglum og leidbeinandi
tilmaelum, sem studla ad gédum stjérnarhattum og mida ad pvi ad tryggja ad ahaettussekni
sé innan edlilegra marka og ad dhaetta sé skilgreind og henni stjérnad.



Fjarmalaeftirlitid mun 4 naestu misserum taka upp ahaettumidad eftirlit. | pvi felst ad
stofnunin mun forgangsrada enn frekar i starfi sinu og beina athugunum sinum einkum ad
pbeim félogum sem eru kerfislega mikilveeg eda varda af 6drum &staedum mikilvaega
hagsmuni neytenda. Pa er afar mikilvaegt ad félog 4 fjdrmalamarkadi atti sig & pvi ad 16g,
reglur og eftirlit geta aldrei komid i stad gbdra stjérnarhatta og abyrgdar stjornenda og
starfsmanna fjarmalafyrirtaekja.

[ pessu samhengi er einnig vert ad nefna ad afram parf ad vinna ad pvi ad tryggja stédu
innstaedueigenda. bad verdur medal annars gert med pvi ad koma i veg fyrir ad ahaetta af
fjarfestingabankastarfsemi flytjist yfir @ vidskiptabankastarfsemina. Mikil umraeda fer nua
fram vardandi pad med hvada heetti petta verdi gert og hafa ymsar leidir verid reeddar i pvi
samhengi. Fjdrmalaeftirlitid mun fylgjast ndid med peirri préun sem a sér stad i Evrépu hvad
betta vardar og erum vid medvitud um mikilvaegi pess ad stiga varlega til jardar.

Framtidarsyn Fjarmalaeftirlitsins er ad fjarmalamarkadir starfi eftir gildandi leikreglum og i
samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti i pagu alls samfélagsins.

Steersta Urlausnarverkefni sem islenskt efnahagslif stendur frammi fyrir er afndm
gjaldeyrishafta. bratt fyrir ad ymis rok hafi verid fyrir fjadrmagnshoftum pegar pau voru sett a
er skadsemi peirra alltaf ad koma betur og betur i ljés. A medan vid bluum vid gjaldeyrishoft
munum vid ekki na ad nyta pau teekifaeri sem eru allt i kringum okkur.

Hzetta er a8 ad efnahagslifid adlagist hoftunum og adilar haetti ad gera sér grein fyrir hversu
kostnadarsém pau raunverulega eru. | pvi samhengi vil ég minna 4 ad stér hluti kostnadar vid
hoftin felst i glotudum taekifeerum og tima og orku sem fer i ad finna leidir til ad fa
undanpagur fra peim.

Hvorki lifeyrissjodakerfid né atvinnulifid polir frekari bid eftir ad markviss skref verdi stigin til
ad aflétta hoftunum og pannig opnad fyrir fjolbreyttari fjarfestingar, meiri eignadreifingu og
heilbrigdara fjarmadlakerfi. Einnig er ljost ad porf er & erlendri fjarfestingu inn i islenskt
atvinnulif. Erfitt er pd ad imynda sér ad dhugi fjarfesta & landinu aukist nema ad trdverdug
afndmsazetlun sé 16gd fram. Ovissan sem fylgir afnamsferlinu dregur Gr hvata til fjarfestinga
og hamlar pvi ad hér verdi sjalfbzer hagvoxtur. Verkefnid er skyrt og si ahaetta sem fylgir
afndmsferlinu er ad o6llum likindum minni en si ahezetta sem fylgir aframhaldandi
adgerdaleysi og hoftum.

islenska lifeyrissjodakerfid er afar stort. Eignir islenskra lifeyrissjoda eru um 150% af vergri
landsframleidslu og er arleg fjarfestingaporf peirra talin vera yfir 130 milljardar. Vegna
gjaldeyrishafta eru miklar takmarkanir a fjarfestingakostum lifeyrissjé8anna og geta peir neer
einungis fjarfest a innlendum verdbréfa- og fasteignamarkadi. betta fyrirkomulag hefur haft i
for med sér dkvedna roskun & eignasafni sjédanna og hver adkoma peirra er ad innlendum
fyrirtaekjum. Sem daemi ma nefna ad lifeyrissjodir eru nu beinir eigendur ad riflega pridjungi
af oOllum skradum hlutabréfum islenskra fyrirteekja. betta skyrir m.a. rikar krofur
Fjarmalaeftirlitsins um haefni peirra einstaklinga sem taka saeti i stjérnum sjéodanna. bad er
skylaus krafa ad halfu eftirlitsins ad adilar sem kjornir eru i stjérn lifeyrissjéda hafi til ad bera
naegjanlega pekkingu og reynslu til ad sinna hlutverki sinu.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um sparisjédina sem nylega var birt veitir afar géda
innsyn inn i rekstur og framtidarhorfur sparisjé6anna. Hugmyndin a bak vid stofnun
sparisjodakerfis var ad morgu leyti rdmantisk. Hin midadi ad pvi landsmenn teekju sig saman



og efldu atvinnulif og almenna samfélagsproun i sinni heimabyggd. Starfsemi peirra byggdist
bvi i raun a félagslegum sjénarmidum par sem ad peir attu ad sinna pjénustu sem Onnur
fjarmalafyrirteeki gatu ekki sinnt eda vildu ekki sinna t.d. i dreifdari byggdum landsins.
Umhverfi fjarmdalamarkada hefur hins vegar breyst mikid & undanférnum arum t.d. med nyrri
teekni og betri samgongum. Samkeppnisstada sparisjoda hefur pvi ad morgu leyti versnad og
er stada peirra nu afar viokveem og framtid peirra 6ljés. bratt fyrir ad gofug hugsjon liggi ad
baki stofnun sparisjoda er erfitt ad sja hvernig peim 8 ad takast ad uppfylla skyldur sinar sem
fijarmalafyrirtaeki til langs tima nema ad gripid verdi til frekari sameiningar sjéda og
almennrar hagraedingar.

A islenskum fjarmalamarkadi eru prir kerfislega mikilvaegir bankar og hafa peir allir nyverid
skilad uppgjori vegna arsins 2013. Svo virdist sem afkoma af grunnrekstri peirra allra sé ad
batna og eiginfjarhlutfoll eru sterk pratt fyrir ardgreidslur. Ha eiginfjarhlutféll eru medal
sterkustu patta i starfsemi bankanna en lausafjarstada peirra er einnig vel yfir moérkum og
dregid hefur ar vanskilum beaedi fyrirteekja og einstaklinga. betta asamt pvi ad nokkur
efnahagsbati hefur att sér stad innanlands og erlendis hefur ordid til pess ad umhverfi
fjarmalafyrirteekja hefur almennt batnad.

Vert er p6 ad benda a ad umhverfid er enn tvisynt. Heimili og fyrirtaeki eru t.d. morg hver
mjog skuldsett. bvi geta vanskil aukist @ ny ef efnahagsbatinn heldur ekki afram. Vid
adstaedur eins og paer sem rikt hafa 4 islandi ad undanférnu er afar mikilveegt ad bankar
kappkosti ad feera nidur lan i samraemi vid veentar endurheimtur og ad vanskil verdi ekki falin
med ldnalengingum eda 6drum sambaerilegum haetti. Fjdrmalaeftirlitid hefur beitt sér fyrir
urbotum i skraningu vanskila og hafa bankarnir tekid fullan patt i pvi verkefni.

Engu ad sidur, na taepum sex arum eftir hrun, pegar skyrari syn er komin a efnahagsreikning
stéru bankanna og rekstur peirra virdist ordinn sjalfbaer og ardsamur er rétti timinn til ad
slita naflastrenginn og fa framtidareigendur ad peim bénkum er enn ldta slitastjérn.

Pa er rétt ad geta pess ad Fjarmalaeftirlitid mun halda afram ad hafa eftirlit med
slitastjornum follnu bankanna. Med I6gum nr. 78/2011 var Fjarmalaeftirlitinu falid ad hafa
eftirlit med slitastjérnunum og voru stofnuninni veittar vidtaekar heimildir til pess ad kalla
eftir upplysingum um einstakar radstafanir slitastjorna vardandi framkvaemd slita, ad hafa
almennt eftirlit med framgongu peirra vid slit fjdrmalafyrirtaekja og pvi hvort vid storf peirra
sé vikid fra meginreglunni um edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti. Fjarmalaeftirlitid hefur
kallad eftir gognum fra slitastjérnunum og er verid ad vinna Ur peim innan stofnunarinnar.

pad er einleeg von min ad arid 2014 muni marka nytt upphaf a islenskum fjarmalamarkadi, ad
markviss skref verdi stigin i att ad losun gjaldeyrishaftanna, ad arangur ndist i pvi ad lada
framtidareigendur ad stéru bonkunum og ad med baettu efnahagsumhverfi og minni évissu
aukist fjarfestingar og par med hagvoxtur a nyjan leik.
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