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Fjarmala- og efnahagsradherra,
stjornarformadur Fjarmalaeftirlitsins,
stjornendur fyrirteekja & fjarmalamarkadi

0g adrir goadir gestir

Fjarmalapjénusta er hluti af naudsynlegum innvidum samfélagsins. Almenningur parf ad eiga
margvisleg vidskipti vid fyrirteeki & fjarmalamarkadi i sinu daglega lifi. Hér ma nefna
greidslumidlun, vardveislu og &avoxtun innlana, lanafyrirgreidslu til reksturs fyrirteekja og
fjarfestingar, lifeyrissparnad og vatryggingar. bad er einmitt vegna mikilveegis
fjarmalapjonustunnar og pess ad i henni felast ymsir heettueiginleikar sem svo itarleg 16ggjof gildir
um hana og svo mikid eftirlit er haft med pvi ad eftir henni sé farid.

A0 pessu leyti ma likja fjarmalapjénustu vid umferdarmal. Bilar eru mikil parfaping til ad komast a
milli stada. En vid vitum lika ad peir eru hattulegir og pvi parf ad minnka ahattuna af peim med
strongum reglum, umferdareftirliti og godri pjalfun 6kumanna. Okukennarinn er ekki alltaf til stadar
med fotinn & aukabremsunni ef 6kumadurinn fer sér ad voda.

pa er samfélagsleg abyrgd fyrirtekja i fjarmalapjonustu, svo sem banka, vatryggingafélaga og
lifeyrissj6da, meiri en gerist um rekstur fyrirteekja almennt. Stjornir og framkvaemdastjorar pessara
fyrirteekja bera &byrgd & vidskiptadkvordunum sinum og starfsemi, par med talid ahettutoku og
I6ghlydni. Stjornvold geta ekki i 6llum tilvikum komid i veg fyrir ad fyrirtaeki falli. Hins vegar geta
pau studlad ad auknum vidnamsprotti fyrirteekjanna og med réttum Grreedum geta pau minnkad eda
mildad ahrif af hugsanlegu falli peirra. Markmidid med lagalegri umgjord og eftirliti er ad
takmarka aheattutoku fyrirteekjanna og draga ur bjogun & fjarmalalegum hvétum i pvi skyni ad
vernda vidskiptavini og skattgreidendur.

Af pessum sokum litur Fjarmalaeftirlitid svo & ad skilvirkt eftirlit med ahattu i starfsemi fyrirtekja
a fjarmalamarkadi sé ekki sidur mikilvaegt en hefobundid eftirlit med pvi ad eftir Iogum og reglum
sé farid. Fjarmalastofnun getur aldrei haft nogu sterka lausafjarstodu eda eigid fé ef vidhlitandi
aheettustyring er ekki til stadar. Fjarmalaeftirlitio parf ad geta forgangsradad verkefnum til ad
vernda almenning fyrir peim atburdum sem likur eru & ad hafi mestar afleidingar. Pa er brynt ad
eftirlitid hafi pekkingu og skilning & helstu ahaettum i rekstri fjarméalastofnana og lagaheimildir til
ad geta gripio til adgerda med skipulegum og skilvirkum hetti, baedi til ad vernda
fjarméalastodugleika, hagsmuni vidskiptavina og fe skattborgara.

A alpjodavettvangi hafa ordid aherslubreytingar i framkvaemd fjarmalaeftirlits og hefur
Fjarmalaeftirlitid verid patttakandi i pvi starfi. [ stad pess ad horfa eingéngu i baksynisspegilinn er
nd meiri ahersla 16g0 & ad greina vandann fyrr og gripa til videigandi radstafana med
aheettumildandi adgerdum — adur en verulegt tjon hlyst af fyrir hagkerfio.

Undanfarin &r hefur Fjarmalaeftirlitio unnid ad sérstokum umbdtaverkefnum sem mida ad pvi ad
styrkja innvidi stofnunarinnar. Eitt peirra er innleiding & nyjum aherslum i eftirliti, svonefndu
ahaettumidudu eftirliti. Buid er ad proa adferdafraedi vio mat & ahrifaveegi, sem hefur hlotid ritryni



af halfu ferustu sérfreedinga. Fjarmalaeftirlitio mun innleida pessa adferdafredi vid framkvemd
eftirlits i &fdbngum og hofum vid pegar stigid fyrstu skrefin.

Ahattumidad eftirlit byggir & tveimur grunnstodum, annars vegar ahettumati og hins vegar
ahrifavaegi. Ahattumat snyst um ad vega ahattu i tengslum vid starfsemi tiltekins eftirlitsskylds
adila en ahrifavaegid snyst um ad finna Ut hve mikid si &hetta vegur i heildarsamhengi hlutanna.
Helsti vandinn vid ad koma & fot og hanna slikt aheettumidad eftirlit er einmitt ad tengja saman
ahaettumatid og ahrifavaegid.

Kjarni ahaettumidads eftirlits er ad radstafa mannafla og fjarmagni & sem hagkveemastan hatt i pagu
almennings. bad er medal annars gert pannig ad Fjarmalaeftirlitio flokkar eftirlitsskylda adila eftir
fyrirsjaanlegum pjodhagslegum ahrifum sem hlotist geta af truflun i starfsemi peirra. Pannig mun
ahrifaveegisflokkun eftirlitsskylds adila segja til um framkvemd eftirlits med honum. P& felur
aheettumidad eftirlit jafnframt i sér kerfisbundid mat & aheettupattum i starfsemi eftirlitsskyldra
adila. Sidan eru metnar likur & pvi ad hver pattur um sig valdi verulegum truflunum & starfsemi eda
rekstrarstodvun. Ef nidurstada aheaettumats fer Gt fyrir vikmork gripur Fjarmalaeftirlitid til
videigandi radstafana til ad draga Ur peirri &heettu.

Ahzttumidudu eftirliti ma skipta i prennt: Fyrst ma nefna vidbragdseftirlit. Med pvi er att vid
vidbrogd vid pegar pekktum ahattum. | 6dru lagi er fyrirbyggjandi eftirlit par sem skodud eru atridi
sem vid vitum af fyrri reynslu ad geta verid uppspretta ad framtidarvandamalum. ba er nyjungin
framsynt eftirlit. | framsynu eftirliti verdur aherslan 16gd 4 ad greina nyjar adur opekktar aheattur i
starfsemi fyrirtaekja.

I 6llum framangreindum tilvikum er markmidid ad greina, meta og milda ahattu hja peim adilum
sem hafa mest ahrif a fjarmalastédugleika og neytendur. bad pydir ad vid purfum ad saetta okkur vid
ad ekki eru allir eftirlitsskyldir adilar jafnsettir pegar kemur ad eftirliti.

Mikilveeg forsenda pess ad heegt sé ad afstyra tjoni eda lagmarka afleidingar pess er ad 10ggjof og
stofnanaumgerd pjéni pessum markmidum sem best. Nyverid var stigid mikilveegt skref i pa att med
setningu laga um fjarmalastodugleikarad sem midar ad pvi ad skjéta traustari stodum undir
greiningu a og vidbrogdum vid kerfisahaettu og tryggja i pvi skyni naudsynlegan adgang stjérnvalda
ad upplysingum. A sidustu arum hefur markvisst og ageett samstarf tekist milli Fjarmalaeftirlitsins
0g Sedlabanka Islands med aherslu & ad greina aheettur & fjarmalamarkadi. Stofnun formlegs
fjarméalastddugleikarads, undir formennsku fjarmalaradherra, er einnig til pess fallin ad treysta pad
starf.

En betur ma ef duga skal. Mikilveega stod skortir enn undir pessa stofnanaumgjord. Su stod er
varanleg 16ggjof um skila- og slitamedferd fyrirtekja & fjarmalamarkadi pannig ad almenningur eda
skattborgarar bidi ekki tjon af falli peirra. | pessum efnum hefur athyglin einkum beinst ad starfsemi
banka. Leitast hefur verid vid ad utfera adferdir til tryggja stodu innsteedueigenda og verja pa fyrir
bvi ad tjon sem hlyst af fjarfestingabankastarfsemi flytjist yfir a vioskiptabankastarfsemina ef banki
lendir i rekstrarerfidleikum.

Loggjof a 6drum svidum er einnig mikilveeg. Fjarmalaeftirlitio hefur ad undanférnu glimt vid
afleidingar af falli vatryggingafélagsins European Risk Insurance Company hf. (ERIC). Stjorn
Fjarmalaeftirlitsins afturkalladi starfsleyfi félagsins pann 12. febrdar sidastlidinn a grundvelli pess
ad pad uppfyllti ekki logbundin skilyrdi um gjaldpol. | kjolfarid var skipud priggja manna
skilastjorn yfir félaginu. ERIC var veitt starfsleyfi hér a landi arid 2004 en félagid hefur mestmegnis
starfad & breskum markadi og greitt i parlendan tryggingasjod véatryggjenda. Mal ERIC hefur beint
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sjonum okkar ad pvi ad hér & landi skortir sj6d sem hefdi pad hlutverk ad gera upp
vatryggingaskuldbindingar dgreidslufeerra vatryggingafélaga og tryggja hagsmuni vatryggara.

Eg gerdi mal af svipudum toga ad umtalsefni & arsfundi Fjarmalaeftirlitsins 2013 en pa benti ég 4 ad
rammaloggjof um starfsemi lifeyrissjoda landsmanna veeri Ofullkomin vardandi mal eins og
fjarfestingar, ahaettustyringu og abyrgd stjérnenda ef Ut af 16ghlydni veeri brugdid. Petta er sérstakt
ahyggjuefni nu a timum pegar avaxta parf sj6dina innan fjarmagnshafta med tilheyrandi haettu &
bolumyndun.

Akvedinn stodugleiki einkennir fjarmalakerfid um pessar mundir. Vid vitum p6 ad Gr ymsum attum
er prystingur & ad pad taki breytingum. Fjarmagnshoftin setja starfseminni skordur, eignarhald stéru
vidskiptabankanna er enn med bradabirgdafyrirkomulagi, ovissa er um ahrif af slitum fallinna
fjarmalafyrirteekja, framtidarskuldbindingar lifeyrissjédanna eru meiri en eignir peirra og miklar
askoranir hljétast af hlutfallslegri steerd peirra i pjédarbuinu.

[ arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins sem kom Gt i dag og liggur hér frammi er fjallad um heilbrigdi
fjarmalamarkadarins. Mun ég nu stikla & storu um st6du hans:

Lanastofnanir eru ni 19 talsins, p.e. 4 vidskiptabankar, ibGdalanasjodur, 8 sparisjodir og 6
lanafyrirteeki. Heildareignir peirra i arslok 2013 ndmu samtals ramlega 4.100 milljéroum kréna. bar
af namu heildareignir vidskiptabankanna 3.000 milljordum krona og IbGdalanasjods um 860
milljéréum.

Eiginfjargrunnur storu vidskiptabankanna priggja nam i arslok 2013 samtals 595 milljéroum kréna
samanborid vid 550 milljarda i arslok 2012 og hefur hann pvi haekkad um ramlega 8% milli &ra.
Vegin eiginfjarhlutfoll bankanna voru i arslok 2013 samtals 26,2%. Hagnadur storu
vidskiptabankanna priggja eftir skatta var svipadur og arid adur, nam tepum 64 milljoroum krona
arid 2013 samanborid vid 66 milljarda arid 2012.

Eiginfjarhlutfall ibGdalanasjods var 3,4% i arslok 2013 en tap arsins var 4,4 milljardar krona.
Sjédurinn byr vid uppgreidsluahzttu i naverandi vaxtaumhverfi p6tt vaxtamunur hans sé adeins um
0,3%. bvi er vandi sjédsins verulegur og fyrirsjaanlegt ad rikissjodur purfi afram ad stydja vid hann.

Fjarhagsleg stada sparisjodanna er sem fyrr viokveem. Bokfert eigid fé peirra nam i arslok 2013 4,7
milljordum kréna en vegin eiginfjarhlutfoll voru 14,2%. Hagnadur peirra drost saman & milli ara en
arid 2013 nam hann 136 milljonum kréna samanborid vid 363 milljénir arid adur.

Enduruppbygging islenska hlutabréfamarkadarins hélt afram arid 2013. brju féloég baettust vid
adallista Kauphallarinnar og velta med hlutabréf neer prefaldadist milli ara, for ar 88,5 milljérdum
kréna arid 2012 i riflega 251 milljard arid 2013.

Velta med skuldabréf drost hins vegar saman annad arid i r6d. Han for ur ramlega 2,3 milljoroum
ario 2012 i 1,8 milljard krona & arinu 2013. Markadsvirdi skradra félaga a adallista Kauphallarinnar
nam samtals rimlega 534 milljéroum kréna vid arslok 2013 samanborid vid 363 milljarda i upphafi
ars. Haekkunin nemur rimlega 47% og skyrist af tilkomu nyrra félaga og gengisheekkunum en deemi
voru um ad einstok félog hefou riflega tvofaldast ad markadsvirdi a arinu.

| arslok 2013 voru starfandi 27 lifeyrissjodir i 80 deildum samtryggingar og séreignar. Hrein eign
peirra jokst umtalsvert arid 2013 midad vid bradabirgdatolur eda um nerri 260 milljarda krona.
Gert er rad fyrir ad i arslok 2013 hafi heildareignir numid um pad bil 2.800 milljérdum krona.
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Awtlad er ad skipting pessara eigna sé 2.400 milljardar hja samtryggingadeildum lifeyrissjoda, 260
milljardar hja séreignarsparnadardeildum peirra og um pad bil 150 milljardar hja 6drum
vorsluadilum séreignarsparnadar. Nokkud hefur dregid Gr vexti séreignarsparnadar a sidustu arum
vegna utgreidsina a grundvelli heimildar i bradabirgdaakveedi i 16gum, sem framlengt hefur verid
arlega fra arinu 2009.

Samkveemt pessu er aztlad ad eignir lifeyrissjodanna nemi ni um 158% af vergri landsframleidslu
og er Holland eina Evropurikid med herra hlutfall. pratt fyrir pessa hlutfallslegu steerd og askoranir
sem hljotast af henni er enn mikill halli @& samtryggingadeildum, einkum hja lifeyrissjodum med
abyrgad rikis og sveitarfélaga. Med pvi er att vid ad framtidarskuldbindingar sjodanna eru herri en
eignir peirra.

Eignir verdbréfa- og fjarfestingarsjoda ndmu samtals ramlega 350 milljordum krdna i arslok 2013
og hofou aukist um 28 milljarda krona & arinu, eda um 8%. Heildareignir fagfjarfestasjéda namu
samtals rimlega 300 milljordum krdna en hrein eign peirra nam 141 milljardi krona.

I arslok 2013 hofdu 13 vatryggingafélog starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu. beim hefur sidan faekkad
um eitt eins og adur hefur komid fram. Samanlagdar eignir allra vatryggingafélaga hér a landi i
arslok 2013 voru 163 milljardar krona. Haekkudu paer um 10 milljarda fra fyrra &ri. Mikil aukning
hefur ordid i hlutabréfaeign félaganna en hlutdeild peirra i eignasafni for ar 12% i 29% & arinu
2013. Hlutdeild skuldabréfa i eignasafni leekkadi & sama tima ur 48% i 33%. Minni hagnadur var af
rekstri skadatryggingafélaga & arinu 2013 en &rid adur. A pad badi vid um vatryggingarekstur og
fjarmalarekstur. Afkoman telst p6 g6d i sdgulegu samhengi. Stédugleiki hefur einkennt rekstur
liftryggingafélaga undanfarin ar. Hagnadur peirra hefur litillega aukist & milli ara og ma rekja pa
aukningu til aukins hagnadar af fjarmalarekstri. Hagnadur af liftryggingarekstri heldur &fram ad
dragast saman.

Ageetu fundargestir

Almennt hefur verid litid svo & ad islensk fyrirteeki og neytendur hafi rika hagsmuni af pvi ad taka
patt i innri markadi Evropusambandsins med peim réttindum sem pvi fylgja og samkeppnislegu
adhaldi. Meginstefid i EES-samningnum er ad somu 16g og reglur gildi alls stadar & innri
markadnum til ad tryggja jafnan rétt ibGa alls EES svadisins og frelsi peirra til ad bla, vinna, leera
0og stunda vidskipti hvar sem peir kjésa innan pess. betta er mikilveegt fyrir islenska
fjarmalamarkadinn og ekki sidur vidskiptavini fyrirteekja & peim markadi. NU er islenska
fjarmalakerfio hlutfallslega litid midad vid verga landsframleidslu, baedi i sdgulegu samhengi og i
samanburdi vid 6nnur Evrdpuriki. Pad er nanast ad 6llu leyti bundid vid islenskan markad. Préunin
hja Evropusambandinu hefur verid i pa att ad @ erfidara er fyrir Island og samstarfsriki peirra i
EFTA stod EES samningsins ad tryggja einsleitni loéggjafarinnar. betta veldur 6vissu um framtid
samningsins en eftir sem adur eru hagsmunir okkar rikir af patttoku i honum. Unnid er ad pvi ad
leysa pau mal gagnvart ESB en ekki er ljést & pessari stundu med hvada heatti pad verdur gert.

pa er, eins og adur hefur komid fram, um pessar mundir unnid markvisst ad pvi ad treysta
umgjoradina til ad studla ad fjarmalastodugleika ad alpjodlegum fyrirmyndum.

Pessu Ollu fylgir otrulegur fjoldi nyrra reglna sem ohjakvemilega ipyngir starfsemi banka og
annarra eftirlitsskyldra adila og hefur par med ahrif & virkni peirra. Ein af mérgum &askorunum
framundan er ad vinna ad pvi ad islensk lagaumgjord standist alpjédlegar krofur og viomid a sama
tima og tekid verdi tillit til smaedar fyrirteekjanna og stjornsyslunnar. b4 er jafnframt ahyggjuefni ad
margar og floknar ipyngjandi reglur yti meira en gédu hofi gegnir undir skuggabankastarfsemi.
Vandséd er hvernig islenska fjarmalakerfid getur aunnid sér naudsynlegt traust ad nyju nema
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islensk stjérnvold hafi metnad og dthald til ad byggja umgjérdina upp i samrami vid bestu vidmid
hvers tima.

Eg vil ad lokum pakka godum hopi samstarfsmanna minna hja Fjarmalaeftirlitinu fyrir 6tult starf
pagu almannahags og heilbrigds fjarmalamarkadar. Pa vil ég ad sama skapi pakka stjérn
Fjarmalaeftirlitsins fyrir gott og anagjulegt samstarf. Ad auki vil ég pakka hinum margvislegu
samstarfsadilum Fjarmalaeftirlitsins fyrir samvinnuna & lionu ari. Pad & ekki sist vio um Sedlabanka
[slands og fjarmala- og efnahagsraduneytid sem na fer med malefni Fjarmalaeftirlitsins innan
Stjérnarrddsins. P& pakka ég peim fyrirtekjum & fjarmalamarkadi sem Fjarmalaeftirlitio hefur
eftirlit med fyrir samstarfid. Einnig vil ég pakka samstarfio vido Alpingi, einkum efnahags- og
vidskiptanefnd.



