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Lifeyrissparnadur vid arslok 2018

Fjarmalaeftirlitio hefur birt samantekt um st6du lifeyrissparnadar, p.e. samtryggingar og
séreignar vio arslok 2018. Efnid er unnid ur peim géognum sem Fjarmalaeftirlitinu hafa borist fra
lifeyrissjé6dum og 60rum vorsluadilum séreignarsparnadar.

A lidnu ari storfudu 21 lifeyrissjodur i 25 deildum og af peim budu 16 sjédir upp &
séreignarsparnad { 45 deildum. Adrir innlendir vorsluadilar séreignarsparnadar voru eins og adur
fimm talsins og budu upp a sparnad i 30 séreignardeildum. Tveir erlendir voérsluadilar budu upp
a lifeyrisafurdir sem flokkast sem séreignarsparnadur. Peir luta eftirliti heimarikis sins og pvi er
upplysingagjof peirra ekki med sambeaerilegum heetti og innlendra vorsluadila. Eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins gagnvart pessum adilum snyr adeins ad neytendavernd. Tryggingafraedileg
stada samtryggingardeilda lifeyrissjd0anna versnadi nokkud milli ara vegna leegri avoxtunar.

Eignir lifeyrissparnadar

Lifeyrissparnadur landsmanna i formi samtryggingar og séreignar lifeyrissj60a og annarra
vorsluadila nam 4.439 milljoroum kr. og jokst um neerri 8% milli 4ra. Sem hlutfall af vergri
landsframleidslu (VLF) nemur lifeyrissparnadurinn 160% sem eins og fyrr er hatt { alpjé0legum
samanburdi. Midad vio bradabirgdatolur OECD eru adeins Danmork og Holland med heerra hlutfall
eda 199% og 171% vid lok ars 2018. Eignir samtryggingardeilda lifeyrissjédanna ndmu vio arslok
3.813 milljéoroum kr. og jukust um 7,7% milli ara. Séreignarsparnadur { vorslu sjodanna nam 425
milljoroum kr. med um 10% aukningu milli ara. Séreignarsparnadur i vorslu annarra en
lifeyrissjoda nam 202 milljorédum kr. og jékst einnig um 10%. Med tilkomu svokalladrar
tilgreindrar séreignar hafa eignir séreignarsparnadar aukist hratt og munu gera pad a komandi
arum.

Eignaflokkar og ahzettur
Atvinnugreinaflokkun

Umfang fjarfestinga lifeyrissjoda og vorsluadila lifeyrissparnadar er verulegt i islensku
efnahagslifi. Azetlad er ad lifeyrissjodir komi ad fjsrmognun 672 innlendra fyrirtaekja (16gadila)
med beinum og 6beinum haetti. Heildar fjarfesting peirra { innlendum fyrirteekjum nemur 1.363
milljéoroum kr. Par af eru 92 milljardar kr. { 6beinni eigu. Eignir lifeyrissjéda eru ad steerstum hluta
i fyrirteekjum i fjarmala- og vatryggingastarfsemi eda sem nemur 552 milljarda kr.
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Atvinnugreinaskipting

\

Erlendar eignir

Erlendar eignir lifeyrissj60a og vorsluadila séreignarsparnadar namu riflega 1.200 milljoréum kr.
vid lok ars 2018. Erlendar eignir lifeyrissjéda hafa aukist um 15% eda um 160 milljarda kr. fra
2017. bar af er 4zetlad ad nyfjarfesting { erlendum gjaldmidlum hafi numid 128 milljéroum kr?.
Miklar sveiflur voru a erlendum fjarmalamoérkudum a arinu 2018. Eftir haekkanir 4 fyrri hluta ars
2018 laekkudu markadir i lok arsins og skiludu baedi heimsvisitélur skuldabréfa (-1,2%) og
hlutabréfa (-8,7%) neikvaedri avoxtun. Veiking islensku kréonunnar 4 arinu vé upp 4 méti dreemri

= Fjarmala- og vatryggingastarfs. 40%

= Framleidsla 16%
Fasteignavidskipti 21%

m Rafiagns-, gas- og hitaveitur 9%

= Heild- og sméaséluverslun 5%
Flutningar og geymsla 2%

u Sérfraedileg og teeknileg starfs. 2%

» Upplysingar og fjarskipti 1%

= Byggingarstarfsemi 1%

= Ferdapjénusta 1%

= Onnur starfsemi 1%

avoxtun a erlendum morkudum en gengi krénunnar laekkadi um 6,4% & arinu 2018.
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Aukning i erlendum fjarfestingum er i samraemi vio fjarfestingarstefnur lifeyrissj6da. Hlutdeild
erlendra eigna lifeyrissjoda nam 28% af heildareignum vid lok ars 2018 en vegid markmid
lifeyrissj6da fyrir arid 2019 er 31% af heildareignum. Erlendar eignir lifeyrissj6da eru ad
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steerstum hluta avaxtadar { erlendum fjarfestingasjédum eda sem nemur 80% af erlendum
eignum.

Fjarfestingarporf

A undanférnum arum hefur helsti drifkraftur vaxtar lifeyrissparnadar verid hreint innstreymi
idgjalda. Par végu pungt sérstok framlog rikis og sveitarfélaga vegna uppgjors
lifeyrisskuldbindinga og haekkun métframlags i kjélfar kjarasamninga 2016. [ framtidinni mun
préun eigna radast ad mestu leyti af avoxtun sjo0anna. Hvert prosentustig { arlegri avoxtun eykur
eignir peirra um 40-50 milljarda kr. Med haekkandi lifaldri og auknum réttindum sj6ofélaga a
naestu drum er fyrirséd ad lifeyrisbyrdi mun aukast. Nett6 innstreymi idgjalda mun par af leidandi
minnka { framtidinni. Afborganir af skuldabréfum hafa farié vaxandi 4 lionum arum og eru aukin
utlan til sj6dfélaga stor lidur { peirri préoun. Midad vid framreikninga Fjarmalaeftirlitsins mun
radstofunarfé? til kaupa & verobréfum nema riumlega 340 milljoroum kr. arido 2019. og aukast um
140 milljaroda Kr. til arsins 2024. Petta eru umtalsverdir fjarmunir samanborid vio daetlad frambod
verdbréfa 4 innlendum fjarmalamarkadi, sem talid er ad geti numid naerri 300 milljéoroum kr. ario
2019.

Avoxtun

Avéxtun lifeyrissparnadar landsmanna 4 lidnu ari var ad jafnadi mun lakari en 4rid 2017, og nam
hrein raunavéxtun3 1,95% samanborid vid 5,38% 4arid 4 undan. Avoxtun samtryggingadeilda og
séreignarsparnadar lifeyrisjodanna arid 2018 nam annarsvegar 1,99% og hinsvegar 1,52%.
Avéxtun séreignarsparnadar annarra vorsluadila nam 1,67% 4 sama tima. Lifeyrissparnadur er
langtima sparnadur og pvi rétt ad horfa til aratuga pegar arangur er metinn. Hrein avoxtun
samtryggingadeila sl. 25 ar hefur verid ad medaltali 4,06%.

Hrein raunavéxtun: 2018 | sl.5ar |sl.10 ar
Samtryggingardeildir lifeyrissj6da 1,95% | 4,54% | 4,02%
Séreignarsparnadur lifeyrissj6oa 1,52% | 3,60% | 3,95%
Séreignarsparnadur annarra vorsluadila 1,67% | 2,44% | 2,69%

Alpjodlega hefur hrein avoxtunt lifeyrissjoda arid 2018 verid undir langtimamarkmidum peirra
og i flestum l6ndum var avoxtun neikvaed. Adeins fimm lénd syna jakvaeda avoxtun og par 4 medal
fsland. Vaxtastig hefur verid mjog lagt undanfarin ar innan adildarlanda OECD og ekki sér fyrir
endann 4 pvi. Alpjodlegir hlutabréfamarkadir leekkudu einnig verulega i lok sidasta ars.

2 Raostofunarfé = afborganir og vextir skuldabréfa+ardur+netto idgjold-kostnadur
3 Vegin hrein raunavéxtun allra sj6oa.
4 Hrein raunavoxtun (e. real rate of return)
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Hrein raunavoxtun valinna OECD landa
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Heimild: OECD, Pension Funds in Figures 2019

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada versnadi vio arslok 2018 midad vid fyrra ar. Heildarstada allra
samtryggingardeilda var neikvaed um 14,6%. Mestur hallinn er eins og 40ur vegna stodu B-deilda
sj6da rikis og sveitarfélaga sem nam 835 milljoroum kr. og jokst um 78 milljarda kr. 4 arinu 2018.
Halli sjoda 4 almennum vinnumarkadi nam adeins um 55 milljoroum kr. med heildar
tryggingafreedilega stodu neikveeda um 6,8%. Stada pessara sjo6da var i jafnvaegi vid arslok 2017.
Ekki er naudsynlegt ad gripa til skerdingar i peim 14 sj6dum sem eru med neikvaeda
tryggingafraedilega stodu par sem stada peirra er innan takmarkana sem sett eru { logum. [8gjold
til samtryggingadeilda ndmu 152 milljoréum kr. 4 lidnu ari og jukust um 14,5% eda nalaegt 22
milljérdum. kr. A midju sidastlidnu ari lauk haekkun idgjalda launagreidenda sem samid var um 4
sinum tima ad haekkadi ar 8% i 11,5% 4 premur arum. Utgreiddur lifeyrir samtryggingardeilda
nam 136 milljérdum kr. 41idnu ari og jokst um 11 milljarda kr. sem samsvarar um 8,8% aukningu.
Fjoldi lifeyrispega mun aukast hratt 4 naestu arum og réttindi peirra munu ad jafnadi verda heerri
en peirra sem na eru 4 lifeyri. Utgreiddur lifeyrir mun pvi aukast verulega 4 naestu arum og draga
mun ur aukningu idgjalda 4 sama tima.
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Milljardar kr. Tryggingafraedileg stada
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Fjarfestingargjold - beinn og 6beinn kostnadur

[ peirri vidleitni Fjarmalaeftirlitsins ad baeta upplysingagjof og auka gagnsaei vegna
fjarfestingargjalda lifeyrissj6da voru gerdar breytingar 4 4dur utgefnum reglum um arsreikninga
lifeyrissjoda nr. 355/2015 sem komu til framkvaemda i arsreikningum 2017. Tilgangur
breytinganna var ad varpa ljosi &4 baedi bein og ébein fjarfestingargjold af fjarfestingum, sem alla
jafna birtast ekki { rekstrargjoldum lifeyrissjoda. Par undir falla m.a. gengismunur og
arangurstengdar poknanir sem reiknadar eru af avoxtun fjarfestinga. Bein og 6bein
fjarfestingargjold er steersti utgjaldalidur lifeyrissjé0a og vorsluadila séreignarsparnadar. Gjoldin

hafa neikveaed ahrif 4 &voxtun og draga pannig ar uppsoéfnun sparnadar til lengri tima.

Présent % Fjarfestingargjold lifeyrissj6da (bein og
4eetlud/reiknud) i hlutfalli af heildareignum
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Samkvaemt innsendum gégnum er hlutfall fjarfestingagjalda af heildareignum ad medaltali um
0,26% hja samtryggingardeildum en 0,16% hja séreignardeildum. Kostnadarhlutfoll eru edli
malsins samkveaemt 6lik eftir adilum og deildum samtryggingar og séreignar. Eins og sjama a
medfylgjandi kassariti er toluverd dreifing { hlutfalli fjarfestingargjalda af heildareignum.
Miolina kassaritsins synir midgildi kostnadarhlutfalls, nedri mork fyrstu fjoroungsmork og efri
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mork kassans tdkna pridju fjoroungsmork. Lédréttu linurnar { kassaritinu syna lag- og hagildi
hlutfalls fjarfestingargjalda af heildareignum.

Pegar sama hlutfall er skodad hja séreignardeildum ma sja ad baedi bil & milli lag- og hagilda er
meiri og ad bein og 6bein fjarfestingargjold eru almennt hezerri hja 6drum vorsluadilum
séreignarsparnadar en hja samtryggingar- og séreignardeildum lifeyrissj6da



