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Medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
Fraedslufundur fyrir regluverdi 14. mai 2014

Inga Drofn Benediktsdottir 16gfraedingur



Lagaumhverfid

* LOg nr. 108/2007 um verdbrefavioskipti (vvl.)

* Reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og
markadssvik (markadssvikareglugeroin)

* Reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og
tilkynningarskyldu skv. vvl. — I1. kafli

* Reglur nr. 1050/2012 um meodferd innherjaupplysinga og
vioskipti innherja

* Leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2012 um
framkveemd reglna nr. 1050/2012




Lagaumhverfid - gildissvid

« Hegdunarreglur fyrir:
« eftirlitsskylda adila
 utgefendur (p.m.t. stjornvold)
« adila sem eiga vidskipti a skipulegum verdbréfamarkadi
« adila sem medhdndla innherjaupplysingar
« stjornvold tiltekin sérstaklega i 2. mgr. 130. gr. vvl.




Lagaumhverfio - markmio

 Vernda fjarfesta og auka tiltra almennings
 jafnreedi

 Traverdugleiki verdbréfamarkadarins
e gegnseei
« skyr veromyndun
« heidarleiki i verdobréfavidskiptum

* Regluvordour mikilveegur hlekkur




Stada regluvardar

« Utgefendum er skylt ad hafa regluvord skv. 130. gr. wl.
sem sér um ao framfylgja reglum nr. 1050/2012 innan
utgefandans

e Stjorn utgefanda ber a endanum abyrgo a ad reglum nr.
1050/2012 sé framfylgt

« Stjorn skal rada regluvord/stadfesta radningu hans
« Sama gildir um stadgengil regluvardar

* Ef regluverdi (eda stadgengli) er sagt upp skal tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu um uppsodgnina og tiltaka astaedu
hennar




Stada regluvardar

*Regluvoérour parf ao:
 bua yfir fullneegjandi pekkingu a:

* gildandi logum og reglum

« starfsemi utgefanda

 viokomandi fjarmalagerningum

« skipulegum verdbréfamarkadi / MTF
« hafa adgang ad upplysingum




Regluvdrour — helstu verkefni

*6. gr. reglna nr. 1050/2012

Mat & upplysingum

Akvordun um frestun birtingar innherjaupplysinga
Varfeerin meofero innherjaupplysinga
Innherjalistar

Tilkynningarskyld vioskipti
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Regluvorour — helstu verkefni frh.

*6. gr. reglna nr. 1050/2012

Fraedsla til starfsmanna utgefanda
Samskipti vid Fjarmalaeftirlitio
Samskiptaskra regluvardar

Skyrsla regluvaroar til stjornar utgefanda
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Mat & upplysingum

« Samstarf stjornenda og regluvaroar mikilvaegt

* Regluvordur parf ad hafa adgengi og stjérnendur verda
ad vera medvitadir um ad upplysa regluvord
« Skilgreining a innherjaupplysingum i 120. gr. vvl.

« ,naegjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa verid gerdar
opinberar og varda beint eda 6beint utgefendur
ffarmalagerninga, fjarmalagerningana sjalfa eda dnnur atridi og
eru liklegar til ad hafa markteek ahrif & markadsverd

flarmalagerninganna ef opinberar veeru®
- Pessi atridi parf ad meta heildsteett




Mat & upplysingum — frh.

« Skilgreining i 2. gr. reglugerdar nr. 630/2005 - utfeersla a
,naegjanlega tilgreindar”

« Litid skal svo a ad upplysingar séu naegjanlega tilgreindar ef
pbaer gefa til kynna adsteedur sem eru fyrir hendi eda sem aetla
ma ad verdi fyrir hendi eda atburd sem hefur att sér stad eda
sem aetla ma ad muni eiga ser stad. Upplysingarnar verda po ad
vera naegilega nakveemar til ad unnt sé ad draga alyktun um

maoguleg ahrif peirra adstaedna eda atburdar a verd
ffarmalagerninga eda afleiddra fjarmalagerninga sem peim
tengjast.”

* Trinadarupplysingar # innherjaupplysingar




Mat & upplysingum — frh.

 parf ad meta i hverju tilviki. Veltur & upplysingum hverju

sinni.
s P ; ~
e ofor dtaefand 43 ~ .,Eru I!kur a.a6 up}p!ystur
€Tur utgefandi acur fjarfestir noti upplysingarnar
medhondlad svipadar til ad byggja
upplysingar sem \fjarfestingardkvordun 4? )

_ innherjaupplysingar? )

Hafa amadta upplysingar
adur haft ahrif a
verodmyndun?

 Pad er utgefanda ad meta hvao eru innherjaupplysingar



Mat & upplysingum — frh.

Daemi um innherjaupplysingar

* Yfirtbkuvioreedur — samrunar

 Breyting a afkomu utgefanda

« Storir samningar (ny oliulind, lyfjaleyfi, lykilstjornandi haettir, ny vara,
nytt einkaleyfi o.s.frv.)




Mat & upplysingum — frh.

» Ef upplysingar teljast innherjaupplysingar, pa skal birta paer strax eda
taka akvoroun um frestun birtingar, sbr. upplysingaskyldan i 122. gr. vvl.

« Akvardanir fara i samskiptaskra asamt rokstudningi

« Meginreglan er ad innherjaupplysingar skuli birta eins fljott og audid er
 Frestun birtingar er undantekning og had skilyrdum:

« verndun a ldgmaetum hagsmunum utgefanda

 frestun ekki likleg til ad villa um fyrir almenningi

« Utgefandi getur tryggt trinad um upplysingarnar

« tilkynna parf Fjarmalaeftirlitinu um frestunina jafn6dum

* Frestun birtingar II» varfaerin medferd innherjaupplysinga




Akvordun um frestun birtingar — frh.

* Hvenaer getur frestun verio réttleetanleg?

— Samningavidraedur

— Akvardanir / samningar sem framkveemdastjorn hefur lokid vid
en félagsstjorn a eftir ad sampykkja

— Alvarleg fjarhagsstada

« Boka parf akvoroun um frestun i samskiptaskra

— Athuga ad parna parf ad vera buid ad taka tveer akvardanir sem
eiga ad vera skradar i samskiptaskra, 1) matid a upplysingunum
0g 2) akvoroun um frestun.

* pvi lengri frestun birtingar kallar & peim mun rikari
asteeour fyrir frestun



Varfeerin meodferd innherjaupplysinga

Hvaod felst i reglum um varfeerna medferd innherjaupplysinga?
 Yfirsyn yfir midlun innherjaupplysinga
« Regluvordur parf ad sampykkja midlun innherjaupplysinga

* Einungis afhentar peim sem purfa innherjaupplysingar starfs sins
vegna og eru bundnir pagnarskyldu (a grundvelli laga, meginregina
stjornsyslulaga, sampykkta eda samnings) annars parf ad birta.

« Gera mottakendum grein fyrir edli upplysinganna og réttarstodu
peirra

« Tryggja tranad um upplysingarnar

« Utgefendur purfa ad hafa tilbunar radstafanir/ferla um tafarlausa
birtingu ef trinadur helst ekki

» Laestir skapar, lykilord og adrar radstafanir
« Athuga adgang utanadkomandi adila
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Varfeerin medferd innherjaupplysinga

* Hvort sem um er ad raeda tafarlausa birtingu eda frestun
birtingar skal gaeta ad kréfum 122. gr. vvl. pegar birtingin
fer fram

« Birta parf innherjaupplysingarnar almenningi a EES-
svaedinu eins fljott og audid er og a jafnreedisgrundvelli (i
gegnum vidurkennda frettaveitu)

e Birta parf upplysingarnar ad lagmarki i eitt ar a
heimasiou utgefanda




Innherjalistar

« 128. gr. wil. um innherjaskra
« 13. gr. reglna nr. 1050/2012

* Regluvordur sér um ad halda innherjalistum réettum a hverjum
tima. Midlun innherjaupplysinga kallar a uppfeerslu lista.
* Tilkynningar til innherja
« upplysingar um réttarreglur um innherja, medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja
 timabundnum innherjum avallt bannad ad eiga vidskipti
« yfirlysing um ad innherji (og fjarhagslega tengdir adilar) hafi kynnt
sér tilkkynningu um rettarstoduna og gildandi reglur.
 vardveita yfirlysingar i sjo ar
» Mikilvaegt ad innherjar viti hvenger peir eru & lista. | pvi felst
lika ad tilkynna innherja pegar hann fellur af lista.




Innherjalistar

* Fruminnherjar (1. tl. 1. mar. ., _
121. gr. wl.) Fjarhagslega tengdir

» Timabundnir innherjar (2. tl. adilar (16. gr. rgl.)
1. mgr. 121. gr. wl.)

« Adrir innherjar (3. tl. 1. mgr. 121. gr. wvl.)




Innherjalistar - Fruminnherjar

« 1.tl. 1. mgr. 121. gr. vvl.

» adili sem hefur ad jafnadi adgang ad innherjaupplysingum vegna adildar ad
stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna annarra starfa & vegum utgefanda
flarmalagerninga

« 13. og 14. gr. reglna nr. 1050/2012

» Stjorn fyrirtaekis skal setja viomid um hverja skuli setja a lista yfir
fruminnherja.

* Regluvordur skal stydjast vid videigandi |6g og reglur sem og viomid stjornar
vid mat a pvi hvada einstaklingar teljast til fruminnherja og feerdir skulu &
innherjalista

« Alista yfir fruminnherja ber Gtgefanda ad skra alla pa sem falla undir
skilgreiningu a hugtakinu fruminnherji og pau viomid sem stjorn utgefanda
hefur sett

* Leidbeinandi tilmaeli um 13. og 14. gr. reglnanna

* Vid setningu viomida stjornar, skulu t.a.m. koma til skodunar stada
vidkomandi, starf og/eda adgengi ad upplysingum. EKki skiptir mali hvort
adilar séu SJaIfstaett starfandi eda piggi laun sin hja utgefanda.




Innherjalistar - Timabundnir innherjar

« 2. tl. 1. mgr. 121. gr. wvi.

 aadili sem telst ekki fruminnherji en byr yfir innherjaupplysingum
vegna eignaradildar, starfs sins, st6du eda skyldna

«15. gr. rgl. nr. 1050/2012

e Leidbeinandi tilmaeli um 15. gr. reglnanna

« Baedi getur verid um ad reeda starfsmenn utgefanda sem ekki eru &
fruminnherjalista sem og utanadkomandi adila. [...] | peim tilvikum
sem utgefandi leetur af hendi innherjaupplysingar til stjornvalds a
grundvelli lagaheimildar, domsurskurdar o.p.h., skal utgefandi
tilgreina viokomandi stjornvald sem timabundinn innherja. bad er
sidan viokomandi stjornvalds ad fara ad reglunum, sbr. 3. mgr. 1.
mgr. reglnanna. [...] Mikilveegt er ad haldid sé vel utan um pad
hverjir hafa adgang ad innherjaupplysingum.

 Timabundinn innherjalisti = innherjaupplysingar til stadar =
Oheimilt ad eiga vidskipti




Innherjalistar - Timabundnir innherjar

« Ef mismunandi innherjaupplysingar eru samtimis til
stadar hja utgefanda — praktisk abending
« Skra audkenni hverra innherjaupplysinga i samskiptaskra.

* Nota pessi audkenni i reitinn ,Numer verkefnis® a eydublodum
vegna lista yfir timabundna innherja og fjarhagslega tengda adila
til ad adgreina listana eftir pvi hvada upplysingar peir varda.

« Ppegar tilteknar innherjaupplysingar hafa verid birtar er send
tilkynning um brottfall timabundinna innherja og visa i audkennid
i reitnum ,Numer verkefnis”.




Innherjalistar - Adrir innherjar

«3.tl. 1. mgr. 121. gr. vvi.

 adili sem hvorki telst fruminnherji né timabundinn innherji en
hefur fengid vitneskju um innherjaupplysingar, enda hafi
viokomandi vitad eda matt vita hvers edlis upplysingarnar voru.

 Adili innan eda utan utgefanda
« EKKi a innherjalista

« Saknaemisskilyroi




Innherjalistar - Fjarhagslega tengdir
adilar

« 16. gr. reglna nr. 1050/2012

1. Maki og sambudarmaki,
2. ofjarrada born, kjorborn og stjupbdrn a heimili innherja,
3. Onnur skyldmenni sem bua a heimili med innherja og hafa buid a
heimili med innherja i a.m.k. eitt ar pegar vidskipti eiga sér stad,
4. logaadili
a) sem lytur framkveemdastjorn innherja eda adila sem talinn er
upp i lid 1, 2 og 3 hér ad framan

b) sem er stjornad med beinum eda obeinum heetti af innherja
eda adila sem er talinn upp i lid 1, 2 og 3 hér ad framan

c) annarenilid a eda b ef fjarhagslegir hagsmunir hans eru
samtvinnadir hagsmunum innherja eda adila sem talinn er upp
ili0 1, 2 eda 3 hér ad framan



Innherjalistar - Fjarhagslega tengdir
adilar

e Tulkun FME dags. 17. jantar 2014 a b-lid 4. tolul. 16. gr.
reglna nr. 1050/2012
« Meginreglan er ad stjornarseta leidir til pess ad l6gadili sé tilgreindur
sem fjarhagslega tengdur aaili.
« Undantekning fra pessu ef:

« Stjorn logadila fjallar ekki um einstakar fjarfestingarakvardanir
og stefnumotun stjérnar um fjarfestingar er a almennum
grundvelli

« EOli starfsemi, staerd og skipulag viokomandi ldgadila getur
einnig oraid til pess ad ekki purfi ad tilgreina hann sem
fjarhagslega tengdan adila.

* Fyrirspurn: Logadili sem hefur pann skilgreinda tilgang ad
fijarfesta i fasteignum en ekki i hlutabréfum. Hvernig skal fara
med hann?



Tilkynningarskyld vidoskipti innherja

* Einungis fruminnherjar utgefanda og adilar fjarhagslega
tengdir peim geta att vioskipti ad uppfylltum skilyroum:

* Timabundnir innherjar mega aldrei eiga vidskipti!

 Utanpingsvidskipti einnig tilkynningarskyld




Tilkynningarskyld vidoskipti innherja

« Rannsoknarskylda — 125. gr. vvl. og 19. gr. reglhanna

Fruminnherjar hafa samband vid regluvord og oska heimildar
fyrir fyrirhugudum vidskiptum skriflega

Eru innherjaupplysingar til stadar?
Skyldunni skal sinnt sama dag og vidskipti eru fyrirhugud.

Ef vidskipti eru framkvaemd pratt fyrir radgjof um annad ber
regluverdi ad tilkynna Fjarmalaetftirlitinu slikt. MGgulega
innherjasvik ef innherjaupplysingar voru til stadar.

Skyldan hvilir lika a fruminnherjum pegar fjarhagslega tengdir
adilar setla ad eiga vioskipti!



Tilkynningarskyld vidoskipti innherja

e Tilkynningarskylda — 126. gr. vvl. og 20. gr. reglnanna

« Fruminnherji parf ad tilkynna regluverdi skriflega — annars ekki
fullnaegjandi tilkynning

 Tilkynningarskyldan er tvipaett — fyrri hluti hennar uppfylltur pegar
fruminnherji sinnir rannsoknarskyldunni

 Seinni hluti tilkynningarskyldunnar er pegar vidskipti eru afstadin
og fruminnherji sendir regluverdi upplysingar samkveemt 21. gr.
reglnanna




Tilkynningarskyld vidoskipti innherja

e Tilkynningarskylda — 126. gr. vvl. og 20. gr. reglnanna

* Nytt eydublad i skyrsluskilakerfinu
« Eitt form i stad fimm eydublada.

« Ef fruminnherji sendir ekki fullnaegjandi upplysingar parf
regluvordur ad krefjast urbota fra fruminnherja og ef ekki er beett
ur innan sama dags parf ad senda tilkynningu med fyrirliggjandi
upplysingum.

* Regluvordur sendir sidan adra fullbtna tilkynningu pegar
fullnaegjandi upplysingar berast.




Tilkynningarskyld vidoskipti innherja

« Opinber birting ef um er ad reeda vidskipti stjéornenda
utgefanda med hlutabréf hans — 127. gr. vvi.
« 3.mgr. 127. gr. vi. felur i sér skilgreiningu a stjornendum:

« ,med stjornendum i logum pessum er att vid stjornarmenn,
forstjora, framkvaemdastjora, eftirlitsnefndir og adra stjornendur
sem eru fruminnherjar hja utgefanda og hafa umbod til ad taka
akvardanir sem geta haft ahrif &4 framtidarproun og atkomu
utgefandans”

« Sama & vid um adila fjarhagslega tengda stjornendum

« Opinber birting ef um er ad raeda vidskipti utgefanda
mead eigin eignarhluti




Tilkynningarskyld vidoskipti innherja

* Regluvordur skrair samskipti vegna tilkynningarskyldra
vidskipta i samskiptaskra
« Nafn innherja (og fjarhagslega tengdra adila)
« Dagsetning og timasetning pegar heimildar fyrir vidskiptum er 6skad
0g pegar afstadin vidskipti eru tilkynnt

« Nafnverd/gengi fjarmalagerningsins
« Alit regluvardar a vidskiptunum

 Ef fruminnherji a vioskipti gegn radgjof regluvardar, ber
regluveroi ad tilkynna um pad til Fjarmalaeftirlitsins.

* Fjarmalaeftirlitid metur sidan tilkynningu regluvaroar og hvort
gripid verai til adgerada.



Fraedsla til starfsmanna utgefanda

 Starfsmenn utgefanda purfa ad kunna skil a reglunum
« pekkja hvad felst i pvi ad vera innherji
« pekkja hvad felst i varfaerinni medferd innherjaupplysinga

« fruminnherjar purfa ad pekkja til hvers er aetlast pegar peir eiga
vidskipti

* Regluvordur hefur eftirlit med hvort reglum um meoferd
iInnherjaupplysinga og vidskipti innherja er fylgt innan
utgefanda

* Vel upplystir starfsmenn — audvelda starf regluvardar



Samskipti vio Fjarmalaeftirlitio

* Fjarmalaeftirlitio leggur aherslu a fagleg og g6o
samskipti vid regluverai

« Upplysingar og leidbeiningar veittar af serfreedingum
verobrefaeftirlitshops




Samskiptaskra regluvaroar

« Samskipti a grundvelli reglna nr. 1050/2012 eiga ad vera
skrad i samskiptaskra

* Timarod — tryggja ad ekki sé haegt ad gera breytingar a
skraningu an ummerkja um breytingar og fyrri faerslur

* Rafreent eda a pappir
« Akvardanir um mat & upplysingum
« Akvardanir um frestun & birtingu upplysinga

« Samskipti vegna rannsdknar- og tilkynningarskyldu
fruminnherja

- Alitaefni/atvik sem koma upp i storfum regluvardar




Skyrsla regluvardar til stjornar utgefanda

* Inniheldur yfirlit yfir storf regluvardar
 Skyrsla til stjérnar getur po vardad einstok mal

* Eins oft og porf krefur
* Ad lagmarki einu sinni a ari

 Skyrsla vid starfslok regluvardar

* Viobrogd af halfu stjornar ef regluvordur oskar frekari
urreeda til ad geta sinnt stérfum sinum
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Regluvdrour — helstu verkefni

 Verkefni regluvardar kalla a fastmoétad og skilgreint
verklag og verkferla

« /Eskilegt ad til stadar sé verklag um:
« adkomu regluvardar ad mati & upplysingum
 varfeerna medferd innherjaupplysinga

* pb.m.t. tafarlausa birtingu innherjaupplysinga ef trinadur er
ekki tryggour

« gerd og vidhald innherjalista




Skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins

* Innherjalistar
« Tilkynningar um vidskipti innherja - veentanlegt
« Kerfid krefst pess ad allar upplysingar séu fylltar inn i eydubladid

« Ef upplysingar vantar fra innherja, ber regluverdi ad ganga a eftir
peim, en senda annars tilkynningu um ofullkomna tilkynningu til
Fjarmalaeftirlitsins

* Tilkynningar um frestun a birtingu innherjaupplysinga -
vaentanlegt

 Skyrsluskilakerfio: http://reportdelivery.fme.is

* Leidbeiningar vegna innherjalista og rafraena skyrsluskila:
http://www.fme.is/thjonustugatt/leidbeiningar-og-gatlistar/
=l



Samskipti vio Fjarmalaeftirlitio

* FME-netfang
« Notad fyrir 6ll samskipti vid Fjarmalaeftirlitid og i tolvukerfum
pess
« Praktiskt ef mannabreytingar verda
« Studlar ad pvi ad tdlvupostar berist videigandi adilum

« fme@utgefandi.is




Viourldg vio brotum

» Upplysingaskyldubrot
* Brot a rannsdknar- og tilkkynningarskyldu
* Brot a skyldu utgefanda til ad senda innherjalista

* Fjarmalaeftirlitid hefur vidteekar heimildir til gagnaoflunar
sem eru nyttar vid athuganir

« Athuganir geta sprottid af frumkvaedi Fjarmalaeftirlitsins
eda a grundvelli abendinga




Viourldg vio brotum - Urraedl

» Dagsektir — ef adili veitir ekki umbednar upplysingar eda
sinnir ekki kréfum um drbaetur

* Féviti — ef adili brytur gegn akvorounum
Fjarmalaetftirlitsins

 Satt — ef adili brytur gegn akveedum wvl., reglugeroum

eda reglum Fjarmalaeftirlitsins — 142. gr. vvl.
« Ef ekki meirihattar brot

« Bindandi vid sampykki




Viourldg vio brotum - Urraedl

e Stjornvaldssekt — 141. gr. vvl. - ef adili brytur gegn
akveeoum wvl., reglugeroum eda reglum
Fjarmalaetftirlitsins

Asetningur eda galeysi — misskilningur eda mistok ekki
refsileysisasteeda

« Einstaklingar: 10 pus. kr. til 20 millj. kr.
« Logadilar: 50 pus. kr. til 50 millj. kr.

« Keera til sérstaks saksOknara vegna brota sem varda
sektum eda fangelsi — 145. gr. vvl.

« Asetningur eda galeysi — misskilningur eda mistok ekki
refsileysisastaeda



Viourldg vio brotum - Urraedl

« Gagnsaeisheimild Fjarmalaeftirlitsins
« Heimild i logum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
« Fjarmalaeftirlitid getur birt nidurstodur i malum og athugunum
« Gagnseeisstefna Fjarmalaetftirlitsins er & heimasidunni
« Mikil varnadarabhrif falin i birtingu gagnseeistilkynninga




Erindi og abendingar: fme@fme.is




FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Upplysingaskylda skv. VIIL., VIII. og IX. kafla vvl.

Elsa Karen Jonasdottir



Yfirlit

|.  Hvada log og reglur gilda?

Il. Hvada atviksbundu upplysingar a ao birta
opinberlega?

Ill. Hvad parf ad gera pegar breyting verour a verulegum
hlut atkvaedisrettar?

V. Hvernig a ad standa ad opinberri birtingu?




|. Hvada |6g og reglur gilda?

* LOg um verdbréfavioskipti nr. 108/2007, med sidari
breytingum - kaflar VII, VIII og IX

— gagnseristilskipun ESB nr. 2004/109

* Reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og
tilkynningarskyldu skv. I6gum um verdbréfavidskipti

* Reglur nr. 1162/2010 um hvad telst fjoImidill skv. II.
kafla reglugerdar nr. 707/2008 um upplysingagjof og
tilkynningarskyldu skv. |l6gum nr. 108/2007 um
verdobréfavioskipti
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Megintilgangur akveeda um upplysingagj6f?

« Studla ad jafnraedi fjarfesta

* Draga ar likum a misnotkun upplysinga

* Auka gagnseaei a markadi og par meo traust og
triverdugleika sem par parf ad rikja
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Il. Hvaoa atviksbundnu upplysingar a ao
birta opinberlega?

* Atviksbundin upplysingaskylda verour einungis virk
pegar nanar tilgreind atvik liggja fyrir

Reglulegar upplysingar (VII. kafli) Adrar skyldur utgefanda (VIII. kafli)

Arsreikningur Vidbdotarupplysingar:
- utgafa nyrra lana
- breytingar a réttindum
- breytingar a réttindum sem fylgja
mismunandi flokkum hlutabréfa

Arshlutareikningur Breytingar a stofnsamningi eda
sampykktum

Greinargerd fra stjorn Hlutabréf
Skuldabréf



Arsreikningur - 57. gr. vvl.
- Reglulegar upplysingar utgefanda.

* Birta skal arsreikning opinberlega
* Akvaedid & vid um:
- Utgefendur verdbréfa, med Island sem heimariki skv.
3. gr. wi.
- heimariki er par sem skrad skrifstofa er (MR)
- undanpagur i 56. gr. vvl.

- ef arsreikningur hefur ad geyma oveentar
upplysingar um afkomu er um innherjaupplysingar
ad reeda — skylt ad birta, sbr. 122. gr. vvil.
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Arsreikningur = frh.
- Reglulegar upplysingar utgefanda.

* Meginreglan er ad birta eins fljott og audio er eftir lok
reikningsars en eigi sidar en fjorum manudum fra lokum
pess

- skyldan verdur virk um leid og arsreikningur hefur
verio sampykktur af stjorn viokomandi utgefanda

« Adgengilegur almenningi i ad minnsta kosti fimm ar
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Arshlutareikningur - 58. gr. vvl.
- Reglulegar upplysingar utgefanda.

« Birta skal arshlutareikning opinberlega
* Efni arshlutareiknings markast af fyrstu sex manudéum
reikningsars
* Akvaedid & vid um:
- gtgefendur hiutabréfa og/eda skuldabréfa, med
Island sem heimariki skv. 3. gr. vvl.
- undanpagur i 56. gr. vvl.

- ef arshlutareikningur hefur ad geyma oveentar
upplysingar um afkomu er um innherjaupplysingar
ad reeda — skylt ad birta, sbr. 122. gr. vvil.
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Arshlutareikningur — frh.
- Reglulegar upplysingar utgefanda.

* Meginreglan er ad birta eins flj6tt og audio er eftir lok
timabilsins en eigi sidar en tveimur manudum fra lokum
pess

- skyldan verdur virk um leid og arshlutareikningur hefur
verio sampykktur af stjorn viokomandi utgefanda

« Adgengilegur almenningi i a.m.k. 5 ar
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Efni arsreiknings og arshlutareiknings

- Utgefendur verdbréfa med skréada skrifstofu a Islandi
skulu semja arsreikning, eda samsteedureikning ef vid
a4, og arshlutareikning vegna fyrstu sex manada
reikningsarsins, eda samsteedureikning vegna fyrstu
sex manada reikningsarsins ef vid 4, i samraemi vio 169
um arsreikninga.
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Greinargero fra stjorn - 59. gr. vvl.
- Reglulegar upplysingar utgefanda.

« Stjorn utgefanda skal birta greinargerd opinberlega
 Akvaedid & vié um:
- Gtgefendur hlutabréfa, med island sem heimariki skv. 3. gr. wvl.
- undanpaguir:
- 56. gr. wvl.

- peir sem birta arshlutareikning vegna fyrstu priggja og niu
manada reikningsars i samraemi vid 16g um arsreikninga.
» Greinargerd a ad gefa greinagoda lysingu a rekstri utgefanda og
stodu felagsins
- efni hennar skal na yfir timabil fra upphafi hvors sex manada
timabils til birtingardags greinargerdarinnar
- birt a timabilinu fra 10 vikum eftir ad viokomandi 6 manada
timabil hefst og par til 6 vikum adur en pvi likur
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Vidbotarupplysingar — 1. mgr. 68. gr. vvl.
- Adrar skyldur utgefanda.

1. Utgafa nyrra lana
* Birta skal upplysingar um utgafu nyrra lana opinberlega
- geta sérstaklega um abyrgdir eda tryggingar
 Akvaedid 4 vid um:
- Utgefendur verdbréfa, med Island sem heimariki skv.
3. gr. wi.
- undanpagur:
- 67. gr. vvl.
- riki og sveitarfelog
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Viobotarupplysingar — frh.
- Adrar skyldur utgefanda.

* Birta opinberlega nyjar utgafur an tafa
- um leid og buiod er ad stofna til samnings-
skuldbindingarinnar
- endanlega lj6st hvort af lantokunni verdur
* Hvao felst i utgafu nyrra lana?
- engin mork um steerd utgafunnar eda lantokunnar

- utgafan parf ekki ad vera likleg til ad hafa
marktaek ahrif & markadsverd verdbréfanna
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Viobotarupplysingar — 2. mgr. 68. gr. vvl.
- Adrar skyldur utgefanda.

2. Breytingar a réttindum

* Birta skal upplysingar um allar breytingar & réettindum
handhafa verobréfanna

- pb.&a.m. breytingar a skilmalum og skilyroum

- serstaklega peer sem stafa af breytingum a
lanaskilmalum eda vixtum, sem geetu haft obein ahrif a
rettindin

* Akvaedid 4 vid um:

- alla adra utgefendur en utgefendur hlutabréfa, meo

Island sem heimariki skv. 3. gr. vvl.

- undanpagur i 67. gr. wl.
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Vidbotarupplysingar — 3. mgr. 68. gr. vvl.
- Adrar skyldur utgefanda.

3. Breytingar sem fylgja mismunandi flokkum

* Birta skal allar breytingar a réttindum sem fylgja
mismunandi flokkum hlutabréfa opinberlega

- t.d. mismunandi flokkar hlutabréfa sem hafa
mismunandi rétt til ad greida atkvaeadi i felagi eda
mismun a rétti til aros

» Akvaedid & vid um:
- utgefendur hlutabréfa, med Island sem heimariki
skv. 3. gr. vvl.

- undanpagur i 67. gr. vvi.
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Breytingar a stofnsamningi eda sampykktum —

69. gr. vvl.
- Adrar skyldur utgefanda.

 Ef pad a ad gera breytingar a4 stofnsamningi eda
sampykktum:

- senda an tafar drdg til Fjarmalaetftirlitsins
- senda an tafar drdg til skipulegs verdbréfamarkadar
- birta opinberlega, sbr. 73. gr. vvl.
* Akvaedid 4 vid um:
- Utgefendur verdbréfa, med Island sem heimariki skv.
3. gr. wi.
- undanpagur i 67. gr. vvl.
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Hlutabréf - 70. gr. vvl.
- Adrar skyldur utgefanda.

- Utgefandi & ad tryggja jafnraedi hluthafa
- naer til eigenda i sOmu stédu
* Heimilt ad veita 66rum umbod til ad fara meo rétt sinn

* parf ad tryggja ao allar upplysingar sem eigendum hluta
eru naudsynlegar til ad geta neytt rettar sins seu
adgengilegar og ad areidanleiki upplysinganna sé
tryggour
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Hlutabréf — frh.
- Adrar skyldur utgefanda.

* Meelt er fyrir um pad i fjorum tolulidum hvada atridi
utgefandi skuli einkum tryggja ad seu til stadar:

- dagskra allra funda

- allar tillogur sem leggja & fyrir fund parf ad birta
opinberlega!

- gera umbodseydublad adgengilegt

- upplysingar um uthlutun og greidslu ards og utgafu
nyrra hluta (dreifibréf/auglysing)

- tilnefna fjarmalafyrirtaeki sem umbodsmann

Al FJARMALAEFTIRLITID



Skuldabref - 71. gr. vvl.
- Adrar skyldur utgefanda.

- Utgefandi & ad tryggja jafnreedi handhafa skuldabréfa
vardandi sérhver rettindi sem fylgja skuldabréfunum

* Midad vio ao bréfin séu metin jafngild, p.e. gefin ut
samtimis og med s6mu skilmalum

* Heimilt ad veita 6drum umbod til ad fara mead rétt sinn
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Skuldabref — frh.
- Adrar skyldur utgefanda.

* Akvaedid 4 vid um:
- utgefendur skuldabréfa en skv. akvaedinu merkir

skuldabréf skuldavidurkenning eda skuld skv. annars

konarI verdbréfum, mead Island sem heimariki skv. 3.
gr. vl.

- undanpagur:
- verobréf sem jafna ma til hlutabrefa i félogum eda
sem geta af sér rett til ad afla hluta eda verdbréfa

sem jafna ma til hlutabrefa, ef peim er
umbreytt/réttindum beitt

- peningamarkadsskjol meo binditima skemmri en
12 manudi

- riki og sveitarfelog
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Skuldabref — frh.
- Adrar skyldur utgefanda.

« Ef bodao er til fundar, beina fundarbodi ad dllum
- senda auglysingu eda dreifibref
- ef ekki er haegt ad nalgast alla - birta opinberlega
- umbodseyoublad adgengilegt

« Ef um innherjaupplysingar er ad reeda — birta baedi
iInnherjaupplysingarnar og ad pad eigi ad halda fund

- Utgefandi & einnig ad upplysa handhafa um greidslu
vaxta, um framkveaemd hverskonar breytiréttar, skipta,
askriftar eda afturkollunar a réttindum og greidoslum
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Ill. Hvao parf ad gera pegar breyting
verour a verulegum hlut atkvaedisréttar?

 Flagga skal pegar atkvaedisréttur neer, haekkar yfir eda
laekkar nidur fyrir 5,10,15, 20, 25, 30, 35, 40, 50, 66 7%
0og 90%

« A vid um:
- hluti i hlutaféldgum med skrada skrifstofu & Islandi

sem gefa ut hlutabréf sem tekin hafa verio til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkaoi
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Floggun — 78., 79., 85. og 86. gr. vvl.

- Eigandi hlutanna

- Hvao parf eigandi hlutanna ad gera/sa sem hefur
radstofunarreétt yfir atkveedisretti?

- senda tilkynningu til viokomandi utgefanda
- senda tilkynningu til Fjarmalaetftirlitsins

« Efni tilkynningar (sja eydublad):
- atkvaedisrettur eftir breytingu

- eignatengsl vid dotturfélog par sem floggunarskyldur adili
hefur yfirrad yfir atkvaedisréttinum, ef vio a

- dagsetningu pegar floggunarskylda stofnadist

- fullt nafn eiganda hlutanna og fullt nafn pess adila sem fer
med atkvaedisrettinn fyrir hond eiganda hlutanna, ef vio a.
« Senda tilkynningu eins fljott og audid er en po eigi sidar en
naesta vidskiptadaq eftir ad floggunarskylda stofnadist

ikt FJARMALAEFTIRLITID



FlIoggun — 87., 95. og 96. gr. vvl.

- Utgefandi hlutanna

« Hvad parf utgefandi hlutanna ad gera?

- birta opinberlega allar upplysingar sem finna ma i
tilkynningu eiganda/radstdfunaradila, eins fljott og
audio er eftir mottdku tilkynningar, en po eigi sidar en
klukkan 12 naesta vidskiptadag eftir ad tilkynning
berst honum

- senda allar upplysingar til midleegrar vardveislu
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V. Hvernig & ad standa ad opinberri
birtingu?

« pad er i hdondum utgefanda ao birta opinberlega:
- birta almenningi a Evropska efnahagssvaedinu
- eins fljott og audid er
- ajafnreedisgrundvelli

* Reglunum er aetlad ad tryggja jafnan adgang ad
upplysingum

- tilkynningar purfa ad vera skyrar og nakvaemar
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I1l. kafli reglugerdar nr. 707/2008 fjallar
itarlega um opinbera birtingu.

* Upplysingum skal dreift med peim haetti ad paer na til eins
margra og kostur er i 6llum rikjum a Evropska efnahags-
sveedinu samtimis

» Upplysingarnar skulu sendar fjéImidlum i ostyttum ordréttum
texta

* Upplysingar skulu sendar fjdlmidlum med adferd sem tryggir
O0rugg samskipti, lagmarkar haettu a 6heimilum adgangi og veitir
fullvissu um uppruna upplysinganna

» Upplysingar skulu bera eftirfarandi skyrleika med ser:

- aégm upplysingar sem skylt er ad birta opinberlega sé ad
reeda

- hver viokomandi utgefandi er
- efni upplysinganna
- timasetningu og dagsetningu midlunar peirra
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Hvad er fjoImidill skv. reglum FME?

* Til ad uppfylla opinbera birtingu er ahersla 16gd & virka
dreifingu til fjélmidla

* Fi6Imidill: Upplysingamidill sem er sérhaefour i skjotri og
rafreenni birtingu upplysinga til almennings.

e Birting & heimasiou utgefanda er ekki opinber birting!
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Midlaeg varoveisla— 63. og 74. gr. vvl.

* Markmidid med midlaegri varoveislu er ao fjarfestar hafi
greidan adgang ad areidanlegum upplysingum

* Netslodi geymslukerfisins er www.oam.is

* pjonusta vid kerfid er i hdindum NASDAQ OMX

* Vistun i kerfinu telst ekki opinber birting!
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Abyrgd

- Abyrgd & pvi ad upplysingar séu teknar saman og
geroar opinberar hvilir & utgefanda

 Fjarmalaetftirlitid hefur eftirlit med pvi ad utgefandi birti
upplysingar i samraemi vid |6g og reglur

e Telji Fjarmalaetftirlitio ad ekki hafi verid farid eftir [Iigum

er pvi heimilt ad gripa til naudsynlegra radstafana til ad
almenningur se réttilega upplystur

 Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvern
pann sem brytur gegn I6gum um verdbréfavidskipti

— asetningur eda galeysi
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Abyrgd - frh.

« 2013 — Sattargerd - 1.500.000 kr.

« Fléggunarskyldur adili sendi ekki tilkynningu innan [6gmeeltra
timamarka til FME og utgefanda. Tilkynning var send premur
vidskiptaddgum eftir ad vidskiptin attu ser stad. (86. gr. vvl.)

« 2013 — Sattargerd — 850.000 kr.
 Tilkynning um skilmalabreytingu birt of seint (2. mgr. 68. gr. vvl.)

« 2009 — Sattargero - 400.000 kr.

« Arshlutareikningur ekki birtur & réttan hatt & tilskildum tima (58. gr.
wvl.)

« 2009 — Stjornvaldsekt — 10.000.000 kr.

 EKKi birtar upplysingar um greidslufrest (brotid gegn 1. mgr. 45.
gr., 2. mgr. 68. gr. og 1. mgr. 122. gr. wvl.)

Al FJARMALAEFTIRLITID



Takk fyrir!

Spurningar eda abendingar: fme@fme.is

T-II FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND
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