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Eftirlitssvioid

Hlutverk:

= Hafa eftirlit med adilum a islenskum fjarmalamarkaai, p.e. fjarmalafyrirteekjum,
vatryggingafélogum, lifeyrissjodum og 0drum patttakendum a fjarmalamarkadi.
Eftirlitssvio geetir pess ad eftirlitsskyldir adilar starfi i samraemi vid 10g og reglur
sem gilda um starfsemi peirra auk laga um opinbert eftirlit nr. 87/1998

= Einnig er hlutverk svidsins ad mota videigandi reglur og leidbeinandi tilmeeli, auk
pess ad fylgjast med og koma a framfeeri til stjornvalda tillogum ad |oe|m
lagabreytingum sem porf er & i tengslum vid fjarmalamarkadinn. Pa er hlutverk
eftirlitssvioss ad sinna neytendamalum m.a. i tengslum vid eftirlit med
heilbrigdum og edlilegum vidskiptahattum

Megin aherslur:

" A svidid hafi yfirsyn yfir starfsemi hvers og eins eftirlitsskylds adila, ad
starfsleyfisskilyroi séu jafnan uppfyllt og ad gripid sé til videigandi radstafana ef
tilefni er til pannig ad vidvarandi eftirlit sé vidhatft

= AQ starfsheettir a fjarmalamarkadi séu i samraemi vid paer réttareglur sem i gildi
eru, p.a.m. vardandi heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti




Abyrgdarmenn og samskipti vid
eftirlitsskylda adila
= A svidinu er &byrgdarmannakerfi, sem felst i pvi ad fyrir hvern

eftirlitsskyldan adila er tilnefndur abyrgdamadur sem hefur med héndum
flarhagslegt eftirlit og annar sem hefur med hondum |6gfraedilegt eftirlit

= Abyrgdarmanni (-moénnum) ber ad hafa yfirsyn yfir starfsemi og rekstur auk
helstu ahaettupatta er varda pad félag sem hann er abyrgur fyrir

= Eftirlitsskyldur  adili  beinir  6llum  fyrirspurnum og upplysingum til
Fjarmalaeftirlitsins i gegnum abyrgdamann

= Tilgangur abyrgdamannakerfis er til ad baeta samskipti og auka skilvirkni a
milli Fjarmalaetftirlitsins og eftirlitsskyldra adila




Starfsmenn og skipulag eftirlitssvios

Framkveemdastjori: Halldora Elin Olafsdottir
Adstodar framkveemdastjori: RUnar Guémundsson

= Fjarhagslegt eftirlit:
Forstddumadur: Lilja Rut Kristofersdottir
Lifeyrissjodir og vatryggingafélog/midlanir:

— HOopstjori: Sara Sigurdardottir
— 6 vidskiptafreedingar og 2 hagfreedingar

Fiarmalafyrirtaeki/innheimtufélog/rafeyrisfyrirtaeki og greidslupjdnusta:
— Hopstjori: Hjalmur Nordal
— 10 vidskiptafreedingar og 2 hagfreedingar

= | agalegt eftirlit:
— HOopstjori: Bjork Sigurgisladaottir
— 8 logfreedingar

= Sérteek lagaleg malefni og neytendavernd:
— Forstddumadur: RUnar Guomundsson
— 5 logfreedingar




Yfirlit yfir starfsmenn sem sinna
lifeyrismalum

= Sara Sigurdardottir (sara@fme.is) — hopstjori

= Arnar Jon Sigurgeirsson (arnarjon@fme.is) — vidskiptafreedingur

= Erla Eyjolfsdottir (erla@fme.is) — vidskiptafraedingur

= jvar Alfred Grétarsson (ivar@fme.is) — hagfraedingur

= Jon Sigurjonsson (jonsig@fme.is) — vidskiptafraedingur

= Karen Iris Bragadoéttir (karen@fme.is) — vidskiptafraeedingur

= Unnur Magnusdottir (unnurm@fme.is) — vidskiptafraedingur

= Arndis Kristjansdottir (arndis@fme.is) — l6gfreedingur

= Gunnar Por Asgeirsson (gunnarthor@fme.is) — l6gfraedingur
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Yfirlit kKynningar

Reglubundin skyrsluskil
Fjarfestingarheimildir

Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga
—  Fyrri hluti

— Seinni hluti

Flokkun fjarfestinga

Nylega utgefnar talkanir

Spurningar og svor




Reglubundin skyrsluskil og dagsektir

= Yfirlit yfir skyrsluskil eru a heimasiou Fjarmalaeftirlitsins:

— Lifeyrissjodir: http://www.fme.is/media/rafraen-skil/Skyrslur-til-
EME13_lifeyrissjodir.pdf

— Vorsluadilar séreignasparnadar: http://www.fme.is/media/rafraen-skil/Skyrslur-til-
EME13_vorsluadilar.pdf

» Abyrgdamadur i fjarhagslegu eftirliti fer yfir innsendar skyrslur hja sinum
lifeyrissjodum/varsluadilum og sendir athugasemdir og/eda abendingar ef vid a

= Ef skyrslu hefur ekki verid skilad a réttum tima feer lifeyrissjodurinn/vorsluadili
bréf med sj6 daga andmeelarétti og byrja dagsektir ad tikka daginn eftir ad
skyrslu atti ad skila

= pbegar eindagi er & fridegi, laugardegi eda sunnudegi feerist eindaginn fram a
naesta virka dag
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Leidbeiningar vegna reglubundinna
skyrsluskila

= |_eidbeiningar um rafraen skil til FME
http://www.fme.is/media/leidbeiningar/Leidbeiningar-um-rafraen-gagnaskil.pdf

= |_eidbeiningar fyrir rafreen skil i gegnum vefpjonustu (xml)
http://www.fme.is/media/leidbeiningar/Leidbeiningar-til-ad-skila-skyrslu-i-gegnum-
vefthjonustu.pdf
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Fjarfestingarheimildir

= .6g nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda

— 36. gr. laganna fjallar um fjarfestingarheimildir samtryggingardeilda lifeyris-
sjédanna

— 36. gr. a. laganna fjallar um fjarfestingarheimildir séreignardeilda lifeyrissjodanna
og annarra vorsluadila séreignarsparnadar

= Fjarfestingarheimildir samtryggingardeilda

= Fjarfestingarheimildir séreignardeilda og vorsluadila séreignar-
sparnadar




Gagnlegar vefslodir

— LAg og tilmeeli: http://www.fme.is/log-og-tilmaeli/

— Innlendir verdbréfa- og fjarfestingarsjooir:
http://www.fme.is/media/eftirlitsstarfssemi/Sjodir.pdf

— Erlendir verdbréfasjodir markadssettir & islandi:

http://www.fme.is/media/eftirlitsstarfssemi/Listi-(UCITS)-
brevytingar-25.-oktober-2012.pdf

— Listi yfir sjodi: http://www.finma.ch/institute/pdf d/dafetr.pdf

— Skuldabréfamarkadur & Nordurlondunum:
http://www.nasdagomxnordic.com/skuldabref/Skuldabrefamarka
dur/

— Hlutabréfamarkadur & Nordurlondunum:
http://www.nasdagomxnordic.com/hlutabref/
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Skyrsla um sundurlioun fjarfestinga

brjar skyrslur:

1. Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga fyrir samtryggingardeildir (fyrri hluti)
2. Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga fyrir séreign (fyrri hluti)

3. Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga (seinni hluti)

= Skila parf Ollum skyrslunum fyrir allar deildir/leidir arsfjoroungslega i
gegnum skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins

= Mikilveegt ad allar skyrslur sem skilad er til Fjarmalaeftirlitsins innihaldi réttar
upplysingar




Skyrsla um sundurlioun fjarfestinga
(fyrri hluti)

= Skyrsla um sundurlidun fjarfestinga (fyrri hluti) byggir a 36. gr. og 36. gr. a.
laga nr. 129/1997

= Tilgangur skyrslunnar er ad lifeyrissjodur/vorsluadili listi upp og tilgreini
fiarfestingar hverrar deildar/leidar med hlidsjon af akveedum 36. gr.

= Hlutdeildarskirteinum og hlutum samkv. 6. tolul. skyrslunnar skal skipt upp a
adra tolulioi i dalkum 4 og 7

— I hlutdeildarskirteinum eda hlutum verdbréfasj6da eda fjarfestingarsjoda samkveemt 16gum
nr. 30/2003 (nuna 128/2011), um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi, eda tilskipun
85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS tilskipuninni)
en verdbréfasafni ad baki skirteinunum eda hlutunum skal skipt & adra t6lulidi pessarar
malsgreinar med tilliti til takmarkana i 2.—6. mgr.*




(fyrri hluti)

Skyrsla um sundurlioun fjarfestinga

Nanari sunduriifun eftir skrafum og dskr. verfbréfum og uppskipt. hiutdeildarskirt. Hamarkshiutfall sky.
B Thrad Uppskipt. Skrad ofl. Gskrad Uppskipt. Oskrad Fiarfest. Hilutfall af | fiarf.stefnu | kvadum
F'E:I;T- gtan;;- werdbref ofl, hiutdskirt. samtals verSbref hiutdskirt. samtals zamtals hreinni Feyriss]. aga
samkv=mt basnednar =an
bk 2.000.000 bokhaldi eignir pkr. 2 p.kr. 24 p.kr. t pkr. pkr® bk pkr. % % %
] 1BiuSr 38 gr- (1) (2 (3) [4) (5}=l3}+{4) G (7) (8}=[5}7) (5}=l5}+5) (10} (11} (12}
L([4} inni3n i binkum og sparisjédum 100,000 o 100.000 5.000 105.000 105.000 5,25 1
2. ({1} mikisvixtar og -skuldabréf 500,000 o 490.000 E5.000 575.000 10,000 0 10,000 555.000 | 29,25 an
3.|(2) skuidabref sveitarfélaga 150,000 o 0 0 a 150,000 0 150.000 150.000 7,50 B 50
4. (|5} Skukdabrif og vidar linastofnana 10.000 o 0 0 g 10.000 0 20,000 10.000 0,50 0 50
5.|[3) Fasteignavedtryzed skuldabréf 300,000
6.((7) Hiutdeildarskirteini og hiutir (G2 750000
nr. 30/2003]°
7.| (B} Hiutdeildarskirteini oz hiutirt o
E. (8] Hiutabref, skrad 40,000
2.([8) Hiutabref, cskrad 20.000
10.| Hiutabréf samtals (lina 5+3) 50.000
11 |{=) Snnur verdbréf 0,000
12.| Fjarfesting i ibbdarhisnz=ai o
Samitals 1 til 9 og 11 6l 12 1920000 557500 920000 FSO000 1730000 190000 a 190000 1920000 96,00
Hilutfall af hreinni eizn % 32,88 5,50
[hdm. 50%) [him. 20%)



Skyrsla um sundurlioun fjarfestinga
(fyrri hluti)
= Nanari sundurlidun a eignum lifeyrissjods / vorsluadila

— [ t6lul. 13 — 23 fyrir samtryggingardeildir
— [ t6lul. 13 — 21 fyrir séreign

= Muna ad taka tillit til undirliggjandi eigna verdbrefa- og fjarfestingarsjoda
samkv. 6. tolul. skyrslunnar pegar tolulidir 13 og upp ur eru fylltir ut

= Serstok ahersla a tolulidi 16 — 19 fyrir samtryggingardeildir og tolulid 17 fyrir
séreign par sem sambeerilegar upplysingar eru ekki ad koma fram i
sundurlidun fjarfestinga (seinni hluti)
— Hlutfall af hlutafé i hverju fyrirtaeki

— Hlutfall af hlutdeildarskirteinum eda hlutum i einstakri deild verdbréfa- eda fjarfestingarsjods
eda 6drum sjodi um sameiginlega fjarfestingu
— Eign lifeyrissjods i sjodoum sem ekki lGta opinberu eftirliti




Munurinn a skyrslugjof fyrir samtryggingu
0g Sséreign

= Rymri fjarfestingarheimildir fyrir séreignardeildir/-leidir
= Fyrri hluti skyrslu um sundurlidun fjarfestinga ekki jafn itarlegur fyrir
séreign og fyrir samtryggingardeildirnar

= Helsti munurinn & fyrri hluta skyrslu séreignar og samtryggingar:
— | t6lulid 15 i skyrslu fyrir samtryggingu skal sundurlida innlan og verdbréf

utgefin af bébnkum og sparisjédum

— [ t6lulid 15 i skyrslu fyrir séreign skal sundurlida innlan helstu banka og spari-
sjoda

— | skyrslu fyrir séreign parf ekki ad sundurlida hlutdeildarskirteini og hluti sem lita
ekki opinberu eftirliti og 6skrada sjodi (sbr. 19. og 20. tolulid i skyrslu fyrir
samtryggingardeildir)




Sundurlioun fjarfestinga
(seinni hluti)

= Tilgangur skyrslunnar er ad fa sundurlidun a ollum fjarfestingum lifeyrissjéda
/ vorsluadila inn i gagnagrunn
— Helst rafreent til ad feekka innslattarvillum

= Utgefandi
— Heiti
. Nl?fpé)ljtgefanda, innlanastofnunar eda motadila (I6glegt nafn félags eins og pad er
skra

« Efum er ad reeda sjod skal setja nafn sjodsins (I6glegt nafn sjéds eins og pad er skrad i
Utbodslysingu eda reglum) en ekki nafn rekstrarfélags eda yfirsjods (e. umbrella fund)

« Efum er ad raeda fjarfestingu i fasteign skal setja nafn/heimilisfang fasteignarinnar

« | pvi tilviki sem sj6dfélagalan eru sett inn i einni samtélu er heimilt ad setja heiti
lifeyrissjods i stad utgefanda

— Kennitala

» Kennitala atgefanda, innlanastofnunar eda moétadila. Ef adili hefur ekki 16glega skrada
islenska kennitdlu, pa skal hafa petta sveedi tomt en fylla pess i stad ut l6gformlegt nafn
adilans i ,Utgefandi heiti“

o pvi tilviki sem sjodfélagalan eru sett inn i einni samtolu er heimilt ad setja kennitolu
lifeyrissjods i stad utgefanda




Sundurlioun fjarfestinga
(seinni hluti)

= Rekstrarfelag

— Nafn
« A einungis vid um sjodi i rekstri rekstrarfélags

— Kennitala

= Fjarmalagerningur
— ISIN (par sem pad & vid)
— Audkenni (par sem pad & vid)
— Tegund
» Tegund fjarfestingar, flokkud eftir akveedum 1. — 11. t6lul. 36. gr. laga nr. 129/1997

= Skraning
— Skrad / Oskrad / A ekki vid
» Skraning sbr. 2. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997

 Innlan i bonkum og sparisjodum, fasteignaverdtryggd skuldabréf, fjarfesting i
ibadarhisneedi og hlutir/hlutdeildarskirteini i fjarfestingar- og verdbréfasjodum skal
avallt merkja ,A ekki vid*

« Adra tegundaflokka skal avallt merkja annad hvort ,Skrad“ eda ,Oskrad”




Sundurlioun fjarfestinga
(seinni hluti)

= Medalliftimi (e. duration)
— A einungis vid um verdbréf med fostum tekjum
— Valkvaedur reitur

= Bokfeert verd
— Bokfeert verd i ISK = Fjoldi eininga * Gengi * Gengi gjaldmidils

— Fjoldi eininga
» Nafnverd verdbréfa eda fjoldi eininga
— Genagi
» Ef fjarfesting hefur ekki gengi (t.d. innlan) skal setja gengi = 1
— Gjaldmiaill
» Pbriggja stafa kodi skv. stodlum (ISO 4217, Code)
— Gengi gjaldmidils
* Mida vid kaupgengi Sedlabankans vid lok uppgjorsdags




Flokkun fjarfestinga eftir tegundaflokkum

Lifeyrissjodum er heimilt ad avaxta fé sitt med eftirfarandi heetti:

1. | rikisvixlum, rikisskuldabréfum og skuldabréfum sem tryggd eru med
abyrgo rikissjods
— Oll verdbréf, p.m.t. fyrirteekjabréf, med abyrgd rikissjéds (einfaldri eda fullri) ber ad flokka
undir pennan t6lulid
— Naudsynlegt ad lesa vel yfir atgafulysingar og akvaedi sérlaga, ef slik 16g eru fyrir hendi

2. | skuldabréfum og vixlum sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga ohf.
og skuldabréfum og vixlum sem tryggd eru med abyrgd pessara adila
— Oll verdbréf, p.m.t. fyrirteekjabréf, med abyrgd sveitarfélaga ber ad flokka undir pennan tolulid
— Naudsynlegt ad lesa vel yfir utgafulysingar og akvaedi sérlaga, ef slik 16g eru fyrir hendi




Flokkun fjarfestinga eftir tegundaflokkum

Lifeyrissjodum er heimilt ad avaxta fé sitt med eftirfarandi heetti (frh.):

3. | skuldabréfum tryggdum med vedi i fasteign ad hamarki 75% af metnu
markadsvirdi nema pegar um er ad reeda sérheeft atvinnuhisnaedi pa
skal hamark petta vera 35%

— Ef vedsetningarhlutfall er haerra en 75%/35% ber ad flokka skuldabréfin sem énnur verdbref
(@ ekki vio um fasteignavedtryggd skuldabréf sem voru i eigu lifeyrissjoda fyrir gildistoku
lifeyrissjodalaganna og eru umfram hamaorkin)

— Fjarmalaetftirlitio gerir ekki athugasemd vid ad fasteignavedtryggd skuldabréf med abyrgd
sveitarfélags séu flokkud undir pennan tolulid




Flokkun fjarfestinga eftir tegundaflokkum

Lifeyrissjodum er heimilt ad avaxta fé sitt med eftirfarandi haetti (frh.):

4. Med innlanum i bénkum og sparisjodum
— Reidufé flokkast undir pennan t6lulio
— Ekki skal taka tillit til neikvaedrar stoou (yfirdrattur) heldur skra bratt6é stéou

5. | skuldabréfum og vixlum banka, sparisj6da og annarra lanastofnana
sem luta eftirliti opinbers eftirlitsadila

— Verobref med abyrgd pessara stofnana flokkast ekki undir pennan télulid heldur sem énnur
verdbref

— Athygli vakin & afturkdllun starfsleyfa hja mérgum islenskum fjarmalafyrirtsekjum
» Skuldabref peirra flokkast na sem 6nnur verdbréf




Flokkun fjarfestinga eftir tegundaflokkum

Lifeyrissjodum er heimilt ad avaxta fé sitt med eftirfarandi haetti (frh.):

6. | hlutabréfum fyrirteekja
— So6fn i styringu innlendra adila:
* Fjarmalaetftirlitio fer fram a ad horft sé i gegnum sofnin i fyrri og seinni hluta skyrslunnar
— Sofn i styringu erlendra adila:

* Fjarmalaeftirlitio gerir ekki jafn itarlegar krofur par sem mikill fjoldi eigna getur verio
undirliggjandi i sliku safni og ahaettudreifing oft & tioum mun meiri. Farid er fram a ad
eignirnar séu sundurlidadar eftir tegundaflokkum i fyrri og seinni hluta skyrslunnar.
Jafnframt er farid fram a ad vidboétarskjali med nanari sundurlidun a
eignastyringarsafninu sé skilad med i vidhengi med fyrri hluta skyrslunnar i
skyrsluskilakerfinu

— Séu engar homlur a framsali hlutabréfa eda hluta i samlagshlutafélagi er lifeyrissjodum
heimilt ad feera pau medal hlutabréfa fyrirteekja




Flokkun fjarfestinga eftir tegundaflokkum

Lifeyrissjodum er heimilt ad avaxta fé sitt med eftirfarandi haetti (frh.):

7. | hlutdeildarskirteinum eda hlutum verdbréfasjoda eda fjarfestingarsjoda
samkveemt [6gum nr. 30/2003 (nu 16g nr. 128/2011) eda UCITS-tilskipuninni en
verdbréfasafni ad baki skirteinunum eda hlutunum skal skipt a adra t6lulioi

— Sjodir sem falla undir pennan tolulio:

 Allir sj6dir sem falla undir UCITS tilskipunina innan EES
(flestir SICAV sjodir i Luxemborg eru samsvarandi UCITS)

« [slenskir verdbréfasjodir sem falla undir 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi
« [slenskir fjarfestingarsjodir (non-UCITS) sem falla undir I16g nr. 128/2011

— Naudsynlegt er ad hafa adgang ad upplysingum um einstakar fjarfestingar slikra sj6da. Ekki
er heimilt ad feera UCITS sj0d skv. 8. tl. 1. mgr. 36. gr. laganna til pess ad komast hja pvi ad
»horfa i gegnum® sjodinn

— Ekki er heimilt ad fjarfesta i sjodum sem takmarka slika upplysingagjof. Lifeyrissjodir og
vorsluadilar séreignasparnadar verda ad haga fjarfestingum a pann hatt ad avallt liggi fyrir
fullneegjandi upplysingar um eignasamsetningu verdbrefa- og fjarfestingasjoda pannig ad
sjodurinn uppfylli akveedi 7. tl. 1. mgr. 36. gr. lifeyrissjédalaganna




Flokkun fjarfestinga eftir tegundaflokkum

Lifeyrissjodum er heimilt ad avaxta fé sitt med eftirfarandi haetti (frh.):

8. [ hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu
— Sjodir sem falla undir pennan tolulio:
 Allir fagfjarfestasjoair, p.m.t. vogunarsjodir
» Erlendir fjarfestingarsjédir (non-UCITS)
* Allir erlendir sj0dir utan EES
* Framtakssj6oir
» Kauphallarsjédir (ETFs) sem ekki falla undir UCITS tilskipunina

— Undir 8. tl. 1. mgr. 36. gr. laganna falla sjodir par sem ekki er horft i gegnum fjarfestingarnar
vid sundurlidun eigna lifeyrissjoda

— Verobréfa- og fjarfestingasjodir sem eru i slitaferli. Ef mogulegt er ad sundurlida
undirliggjandi eignir sj6danna er aeskilegra ad peir seéu flokkadir undir 7. tl. 1. mgr. 36. gr.
laganna. Fjarmalaetftirlitid gerir pé ekki athugasemd vid ad sjodir i slitaferli seu flokkadir undir
8. tl.




Flokkun fjarfestinga eftir tegundaflokkum

Lifeyrissjodum er heimilt ad avaxta fé sitt med eftirfarandi haetti (frh.):

9. | 68rum verdbréfum

— Fjarfestingar i skuldabréfum utgefnum af fagfjarfestasjodum ber ad flokka undir pennan
tolulio

10. Meo gero afleibusamninga sem draga Ur aheettu sjoédsins
— Afleidur eru sundurlidadar i télul. 22 i skyrslu um sundurlidun fjarfestinga (fyrri hluti)

11. Med kaupum og rekstri ibudarhisnaedis
—  /Eskilegt ad fullnustueignir flokkist undir pennan lid ef um ibudarhisnaedi er ad reeda




Onnur atridi

= Heimilt er fyrir lifeyrissjodi og vorsluadila sereignarsparnadar ad
fijarfesta ad hamarki 20% af hreinni eign i 6skradum verdbréfum

— Ef verobréf er & leid til skraningar ber ad flokka pau sem oskrad par til pau hafa
verid tekin til vioskipta a markadi

— Ef verdbréf hafa verid skrad af markadi ber ad flokka pau sem oskrad

— Til ad verdbréf geti talist skrad purfa pau ad uppfylla dkveedi 2. mgr. 36. gr. laga
nr. 129/1997

= Erlendir verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem gerdir eru upp i ISK

— [ skyrslu um sundurlidun fjarfestinga er 6skad eftir upplysingum um pa mynt sem
verdbréfin eru gefin Gt i




Nylega utgefnar tulkanir

= Tulkun 20/04/2012 um fjarfestingar i einkahlutafelégum

— Fjarmalaeftirlitio  telur ad lifeyrissjodum og  Vvorsluadilum
séreignasparnadar se ekki heimilt ad fjarfesta i einkahlutafélogum a
grundvelli 1. mgr. 36. gr. lifeyrissjodalaganna par sem eignarhlutur i
einkahlutafélagi telst ekki fjarfesting i verobréfum.




Nylega utgefnar tulkanir

=" Tulkun 6/02/2012 um fagfjarfestasjédi og opinbert eftirlit

— Med sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem Iata opinberu eftirliti er
att vido sjooi sem starfa samkvaemt serstokum l6gum er skilgreina t.d.
flarfestingarneimildir, skipulag og upplysingaskyldu sjods og Ilata
opinberu eftirliti vegna pessara patta. islenskir fagfjarfestasjodir lita ekki
sliku eftirliti hja Fjarmalaeftirlitinu. SOmu sjonarmid eiga vid um erlenda
sj0di um sameiginlega fjarfestingu.




Nylega utgefnar tulkanir

" Tulkun 3/10/2012 um sj6édi um sameiginlega fjarfestingu a
hlutafélagaformi

— Sé kvedid a um vioskiptahomlur, skv. 22. og 23. gr. hlutafélagalaga nr.
2/1995, i sampykktum sjdda um sameiginlega fjarfestingu sem settir eru
upp a hlutafelagaformi/samlagshlutafélagaformi, beri lifeyrissjodum ad
flokka fjarfestingar sinar i peim sj6dum undir 8. tl. 1. mgr. 36. gr.
lifeyrissjodalaganna. Sé hlutafélag/samlagshlutafélag ekki sjoour um
sameiginlega fjarfestingu en samt med homlum er lifeyrissjodum
Oheimilt ad eiga hlut i félaginu.




SPURNINGAR




Spurning 1

Ef vedsetningarhlutfall fasteignavedtryggas lans er
> 35% / 75% af metnu markadsvirdi eignar parf pa ad feera lanid i
9. tl., 6nnur verdbréf?

Fijarmalaeftirlitio hefur hingad til ekki gert athugasemdir p6 midad sé vid
vedsetningarhlutfall vid datgafu lans. Fjarmalaeftirlitio telur po edlilegt ad
lifeyrissjodir meti pad sjalfir hvort vedsetningarhlutfall lananna hafi breyst svo
verulega, ad 0t fra aheettusjonarmidoum sé rett ad endurskoda flokkun
bréfanna til ad gefa sem gleggsta mynd af raunahaettu sjédsins.




Spurning 2

Er pad val hvort fullnustueignir (ibudarhusnaedi) flokkist undir
11. tl.?

Ja, Fjarmalaeftirlitio bendir & ad 4. mgr. 38. gr. laga nr. 129/1997 er
heimildarakveedi. Séu fullnustueignir ekki feerdar undir 11. tl. skal tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu um peer i lok hvers ars i skyrslu um sundurlidun fjarfestinga
(23. tl.) asamt pvi ad tilkynna dratt a solu ef eignin selst ekki innan 18
manada fra yfirtoku eignar (sbr. 38. gr. laga nr. 129/1997).




Spurning 3

Uppgjor vegna afleidusamninga, sem ekki er til greidslu strax, a
ad halda pvi inni i skyrslu um sundurlidun fjarfestinga?

Fjarmaleftirlitio telur edlilegt ad petta sé faert sem skuld en mun po ekki gera
athugasemdir ef feert undir tl. 22 i skyrslu um sundurlidun fjarfestinga.




Spurning 4

Samkveemt 36. gr. laga nr. 129/1997 er gerd krafa um ad skrad
verdbreéf hafi skrad kaup- og solugengi a skipulegum markadi a
meodan 36. gr. a. gerir eingbngu krofu um ad pau séu skrad a
skipulegum markadi. Eru mismunandi kr6fur gerdar til séreignar

og samtryggingar um skraningu verdbréfa?

Nei, Fjarmalaeftirlitid gerir ekki rikari krofur til samtryggingardeilda vardandi
skraningu verdbréfa a skipulegum markadi.







