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Hlutverk innri endurskodanda i Solvency Il

Gunnar Ingolfsson




Innri endurskodun vatryggingafélaga - agrip

» Krafa um innri endurskodun fyrst med l6gum 56/2010

— EKkKki utlistad hvada verkefnum IE atti ad sinna

* LT nr. 7/2014 um innri endurskodun vatryggingafélaga

— Fjallad um verkefni innri endurskodunar

— Byggd a undirbuningstiimaelum EIOPA um stjornkerfi

» Solvency Il
— Hilutverk og verksvid skilgreint i tilskipun, reglugerd og viomidunarreglum
* Greinar 47 i tilskipun 2009/138/EC og 271 i reglugerd 2015/35/EC

* Vidmidunarreglur 40-45 i vidmidunarreglum um stjérnkerfi (e. Guidelines on system of

governance)



Hlutverk innri endurskodanda skv. Sl

 Hlutverk innri endurskodanda
— Eitt af fjérum lykilstarfssvioum og grunnstodum stjornkerfis vatryggingafélaga
— Sjalfsteedi innri endurskodunar seé tryggt og skipurit endurspegli pad.
— |E a ad geta att frumkveedi ad athugunum
— |E ber ekki abyrgd & 6drum starfssvioum

 Hlutverk IE er Obreytt
— Utbua endurskodunarazetlun sem tekur til alls stjornkerfis félagsins, sem er 1698 fyrir
stjorn (G.43)
« Aaetlunin skal byggd & ahasettumati og taka tillit til starfsemi viskomandi félags
— Innri endurskodandi skal taka saman nidurstodu uttektar i skyrslu(G.44)

» Greina skal fra nidurstddu uttekta med timamaorkum til ad greida Ur
athugasemdum

» Skyrsla er kynnt fyrir stjorn
» Tryggja parf eftirfylgni med athugasemdum IE

»Umfangid breytist po par sem rikari krofur eru gerdar til stjornkerfis ~ _
vatryggingafélaga .-;'i!_!.'.




Verkefni I[E med innleidingu SlI

 bau verkefni sem IE sinnir taka breytingum me? rikari kréfum til

stjornkerfis vatryggingafélaga

« Sem daemi um verkefni ma nefna uttektir a:

Framkvaemd annarra lykilstarfssvida

Fylgni vid innri stefnur og verklagsreglur

Ferli vid utreikning & gjaldpolskrofu (SCR) og lagmarksfjarmagni (MCR)
Framkvaemd eigindhaettu- og gjaldpolsmats (ORSA)

Ferli vid gerd og undirbuning skyrsluskila til eftirlitsstjérnvalda

« Uttekt & 63rum lykilstarfsvidum felur i sér aukin samskipti vid 6nnur

lykilstarfssvid




Skyrslugjof | tengslum vio Uttektir IE

» Skyrsla um gjaldpol og fjarhagslega st6ou (SFCR) — opinber skyrsla

— Greina skal fra pvi hvernig starfssvid innri endurskodunar er innleitt og hvernig sjalfstaedi IE er
tryggt (t.d. i skipuriti) DA, art. 294 (6)

* Regluleg eftirlitsskyrsla (RSR) — skyrsla til Fjarmalaeftirlitsins
— Lysing & attektum IE & skyrslutimabilinu
+ Samantekt a nidurstodu lttekta, tillégum til stjornenda sem og adgerdum
— Lysing & stefnu um innri endurskodun m.a.
« Framkvaemt endurskodunar & stefnunni m.a. tioni
» Verulegar breytingar a stefnunni
— Lysing & endurskodunaraeetlun asamt rékstudningi med tilliti til:
Aheettumats
* Mikilveegi

« Timi fra fyrri endurskodun



Hvada ahrif hefur Sll a IE?

« Auknar krofur til stjornkerfa vatryggingafélaga kallar a aukna sérpekkingu IE
— Vatryggingaskuld
— SCR/MCR

— Hilutverk lykilstarfssvida

» Adlaga parf uttektir ad breyttum krofum

> Mikilveegt er ad innri endurskodendur kynni sér og pekki vel paer krofur sem eru

gerdar til vatryggingafélaga samkvaemt Solvency Il

» Aukid umfang kallar jafnframt aukid framlag til innri endurskodunar (sérpekking,

mannaudur, fjarmunir) => virdisaukandi fyrir félagio

> Mikilveegt er ad Gthlutadur timafjéldi taki mid af auknu umfangi



Framsetning upplysinga sem taka
breytingum i Solvency Il

Sigurdur Freyr JoOnatansson




Yfirlit

« Addragandinn

» Akvaedi um birtingu upplysinga i Solvency |l
» Akvaedi um arsreikninga

* Atridi sem taka breytingum

* Naestu skref hja FME




Addragandinn

« par sem Solvency Il hefur ekki bein ahrif & arsreikninga
hefur skapast dvissa um nokkur atridi sem taka munu
breytingum

 Kallad hefur verid eftir samraemingu

* Prju steerstu vatryggingafelogin eru skrad a
verdbréfamarkad sem gerir mikilvaegi birtra upplysinga
enn meira




Nuverandi regluumhverfi

» Ollum vatryggingafélogum er skylt ad gera upp skv. IFRS

* Reglugeradir fra 1996 um arsreikninga vatryggingafélaga
hafa verid felldar ar gildi

* | rikjum par sem starfandi eru adilar sem ekki gera upp
skv. IFRS er grundvollur fyrir sérstakri reglugero, t.d. i
Danmaorku
— bar er tekid fram ao fyrir vatryggingafélég sem gera upp skv.

IFRS qildi reglugerdin um pau atridi sem IFRS tekur ekki a

 Vardandi pau atridi sem falla utan IFRS ma pvi segja ad
engar sérstakar reglur gildi hér a landi



Akvaedi um birtingu upplysinga i
Solvency Il

« IX. kafli frumvarps til laga um vatryggingastarfsemi fjallar um
opinbera birtingu

« 53. gr. fjallar um arsreikning. Skal saminn i samraemi vid
IFRS

« 54.-57. gr. fjalla um skyrslu um gjaldpol og fjarhagslega st6du
SFCR

Starfsemi og afkoma
Stjornkerfi
Aheaettuskuldbindingar, sampjoppun, dhaettuvarnir og naemni

Grundvollur og adferdir vid mat a eignum, vatryggingaskuld og
0drum skuldbindingum

Fjarmagnsstyring, t.d. uppbygging, fjarhaed og gaedi gjaldpolslida
og fjarhaedir gjaldpolskrofu og lagmarksfijarmagns




Nanari leiobeiningar um SFCR

« | vidauka XX vid reglugerd 2015/35 kemur efnisyfirlit
SFCR skyrslunnar fram
— A. Business and Performance
— B. System of Governance
— C. Risk Profile

— D. Valuation for Solvency Purposes
— E. Capital Management

* Hver ofangreindra kafla hefur 5-8 undirkafla

* Fjallad um SFCR skyrsluna i EIOPA GL on reporting and
public disclosure

* Einnig parf ad skoda hvada tolur a ad birta opinberlega
skv. teeknistadli EIOPA




Helstu gogn sem birt eru opinberlega

« ,Solvency II" efnahagsreikningur (sja 74. gr.
frumvarpsins)

« Upplysingar um idgjold, tjon og kostnad i einstékum
vatryggingagreinum skv. sdmu forsendum oq i
arsreikningi

— Greinaskipting midast vid Solvency Il
« Vatryggingaskuld
« Tjonaprihyrningar i skadatryggingum
« Upplysingar um gjaldpolslidi (own funds)
« Upplysingar um gjaldpolskréfu (SCR)
« Upplysingar um lagmarksfjarmagn (MCR)




Synishorn af skyrslunni um idgjéld, tjon og
kostnad — mjdg likt sundurlioun
vatryggingagreina

Medical expense Income protection |Workers' compensation| Motor vehicle liability
insurance insurance insurance insurance
C0010 C0020 C0030 C0040
Premiums written
Gross - Direct Business R0O110
Gross - Proportional reinsurance accepted R0120
Gross - Non-proportional reinsurance accepted RO130
Reinsurers' share R0140
Net R0200
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210
Gross - Proportional reinsurance accepted R0220
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0230
Reinsurers' share R0240
Net R0O300
Claims incurred
Gross - Direct Business R0310
Gross - Proportional reinsurance accepted R0320
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0330
Reinsurers' share R0340
Net R0400
Changes in other technical provisions ————— e e
Gross - Direct Business R0410
Gross - Proportional reinsurance accepted R0420

T-il FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND



Arsreikningar

- Oll vatryggingafélog gera upp skv. IFRS enda kvedid a
um pad i nugildandi logum

 EKKi beint samhengi a milli Solvency Il og IFRS enda
geta verid tveir mismunandi efnahagsreikningar

* Vid gerd arsreiknings er edlilegt ad skyringar séu i
samraemi vid krofur IFRS

« Spurningin er su hvort einhvers stadar verdi skorun par
sem upplysingar breytast




Atriol i skyringum sem geetu tekio
breytingum

Starfspattagreining
— Mork a milli skadatrygginga og liftrygginga eettu ekki ad breytast

— Er edlilegt ad notud seé greinaskipting Solvency Il i stad gomlu FME
skiptingarinnar? Munurinn liggur fyrst og fremst i skiptingu heilsutrygginga

— Greinaskipting Solvency |l er notud i dénsku reglugerdinni
Gjaldpol

— Med hvada heetti verda upplysingarnar settar fram?
Vatryggingaskuld

— Eiga féloégin ad birta besta mat og ahaettualag?

Samsett hlutfall

— Tolur i samsetta hlutfallid eru birtar opinberlega med skyrslu S.05.01
— A ekki ad kalla & breytingar

A ad samraema Utreikning & fjarfestingartekjum sem birtast
rekstrarreikningi




Naestu skref FME

« Malid varoar fyrst og fremst upplysingagjof til
fjarfesta/neytenda sem lesa arsskyrsluna en ekki
varudaretftirlit (e. prudential supervision)

» Upplysingar i SFCR skyrslunum eru samreemdar og
upplysingar i arsreikningi aettu helst ad vera sem likastar
SFCR skyrslunni

» Fjarmalaeftirlitio telur ekki astaedu, ad svo stdoddu, ad setja
reglugero eda reglur um atridi sem IFRS tekur ekki a

* A naestu dogum verdur sent Gt dreifibréf med peim atridum
sem FME vill ad verdi samreemd strax

» Metid eftir reynslu af arsreikningum 2015 hvort astaeda sé il
ao setja itarlegri leiobeinandi tilmaeli



Efni dreifibréfsins

 Greinaskipting i starfspattayfirliti i samraemi vid Solvency
1

« Samraemdur utreikningur samsetts hlutfalls

« Samraemdur utreikningur fjarfestingartekna af
vatryggingastarfsemi

e Fleira?




Gaedi gagna i Solvency Il skilum

Valdimar borkelsson




Gaedi gagna

« Eitt af markmidum umbotaverkefnis FME um gagnaskil
sem hofst arid 2012 var ad baeta geedi gagna.

 TOluleg gdgn eru pad hraefni sem eftirlit er unnid ar

* Fyrstu gagnareglur innleiddar i juli 2014 hja
rekstrarfelogum verdbréfasjoda — reglur hafa sidan verio
iInnleiddar i 6llum geirum

e Sjalfvirkar gagnaprofanir Solvency Il gagna verda med
tvennum haetti




Gagnaprofanir og gagnagaeoi i XBRL

« Gagnaprof innbyggd i XBRL
— XBRL gagnaprof birt & vef EIOPA

» 944 prof skv. sidustu uppfeerslu fra 16.des 2015
— Oll prof nema 8 eru ,Blocking®, p.e. leida til hofnunar skila

https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Insurance/Reporting-
formats.aspx

— Einféld deemi um gagnareglur:
« Eru summur réttar?
» Er formerki rett?
* Er innbyrdis samreaemi milli tafina?



https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Insurance/Reporting-formats.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Insurance/Reporting-formats.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Insurance/Reporting-formats.aspx

Onnur gaedaprof - ExMon

« Unnid er ad préun reglna til vidbotar innbyggdum préfum
i XBRL sannproéfun

* Til pess notadur ExMon hugbunad sem tekinn var i
notkun 2014 hja FME til ad kanna gaedi gagna
— Deemi um ExMon reglur:
» Eru videigandi toflur/flipar fylltir at?
* Eru nullgildi i t6flum par sem eettu ad vera tolur?
— Heegt ad skilgreina nidur a adila og einstaka gagnapunkta
— Tvenns konar afleidingar/skilabod
« Advaranir — skilum ekki hafnad.
 Villur — leida til héfnunar skila.




Onnur geedaprof - ExMon

ATH! Til pess ao skil teljist fullneegjandi verdur adili ad skila
Ollum toflum/flipum sem honum ber

— m.0.0. XBRL-skilakr6furnar skodast sem einn pakki a
skiladeqi

 Ekki er vist ad takist ad koma dllum ExMon profum i gagnid
vegna fyrstu skila a fyrrihluta arsins

* Verdi pad raunin framkveema FME starfsmenn profin
handvirkt.

=> pa getur komid upp su stada ad XBRL gagnapakki standist
sannprofun og sé veitt mottaka, en veradi sidar hafnad vid
handvirka yfirferd vanti t.d. toflur eda skil ad 6dru leiti
Ofullnaegjandi - mead tilheyrandi afleidingum.

» Gagnareglur verda birtar a fme.is



Gjaldpolslioir — (e. Own funds)
Einkenni og flokkun

Reynir Levi Gudmundsson




Efni um gjaldpolsliol

* Frumvarp til laga um vatryggingastarfsemi
— XV. Kafli: Gjaldpol — 88.- 95. gr.
— Bygqir a Directive 2009/138/EC [Art. 87-99]

- Oltgefnar reglugerdir
— Byggja a Regulation (EU) 2015/35 [Art. 62-82]

 Leidbeinandi tilmaeli fra EIOPA
— Guidelines on classification of own funds
— Guidelines on ancillary own funds
— Guidelines on ring-fenced funds




Frumvarp til laga — XV. Kafli: Gjaldpol

88. gr. Gjaldpol

89. gr. Kjarnagjaldpol

90. gr. Studningsgjaldpol

91. gr. Flokkun gjaldpols og einkenni

92. gr. Meginskilyroi flokkunar i gjaldpolspeetti
93. gr. Flokkun i gjaldpolspeetti

94. gr. Mork gjaldpolspatta

95. gr. Reglugerd




Fyrirhugadar reglugerair sbr. 95. gr.

1. Viomid sem Fjarmalaeftirlitid leggur til grundvallar vid mat & hvort heimilt er
ad nota studningsgjaldpolslid i samraemi vid 90. gr.

2. Meohondlun eignarhlutar i fjarmalafyrirtasekjum vid akvoroun gjaldpols, hvort
sem um er ad reeda beinan eignarhlut eda vikjandi kr6fur & fjarmalafyrirtaeki.

3. Ferli sem Fjarmalaeftirlitid skal fylgja vid afgreidslu umsokna um notkun
gjaldpolslida.

4. Lista yfir vidurkennda gjaldpolslidi sem uppfylla skilyrdi 92. gr. par sem
forsendur flokkunar koma fram fyrir hvern vidurkenndan gjaldpolslid.

5. Adferdir sem Fjarmalaeftirlitio skal nota til ad sampykkja flokkun a
gjaldpolslioum sem ekki eru a listanum skv. 4. t6lul.

6. Takmarkanir & notkun gjaldpolspatta 2 og 3 til ad meeta gjaldpolskréfu og
lagmarksfjarmagni.

7. Seérteeka adlogun & moérkum sem aetlad er ad endurspegla takmarkada
moguleika & feerslu gjaldpolslida sem eingdngu er heimilt ad nota til ad meaeta
tapi sem stafar af tilgreindum hluta skuldbindinga félagsins eda vegna
tiltekinnar ahaettu, p.e. & voroum sjéoum.




Almenna hugmyndin meo gjaldpolslioi
Solvency Il hugmyndafraedin

 Gjaldpolslioir (e. own funds) eiga ad hegda sér eins og
stuopudi (e. shock absorber) fyrir verulega 6hagstaedum
topum.

* Virkar sem ,varasjodur” (e. buffer) fyrir ofan
vatryggingaskuld aod vidbaettum 6drum skuldbindingum.




Akvordun gjaldpolslida

NN i Studnings-
Eignir Skuldir gjaldpol{-

Eignir
umfram —= Kjarna-
skuldir gjaldpol
Adrar  _J .. Viandi  ————— =
Eignir & skuldbindingar
markads-
Viroi
Vatrygginga-
skuld -
=l
NF




Flokkun gjaldpolslioa

 Gjaldpolslioir eru flokkadir i prja geedaflokka eda peetti:

Edli Utan efnahags-
A efnahagsreikningi reiknings
(kjarnagjaldpolslidir) (studnings-
Geeoi gjaldpolslidir)
Mikil
Medal
Litil of2 b4

 pbattur 1 = battur 1 an takmarkana og Pattur 1 med takmérkunum




lvad skiptir mali varoandi gaedl
gjaldpolslioa?

Prju helstu einkenni sem akvarda gaedi gjaldpolslida
- Lokagjalddagi (e. maturity)

* Tapgleypni (e. loss absorbency)
* Vikjanleiki (e. subordination)

Gjaldpolslidirnir purfa einnig ad uppfylla 6ll 6nnur skilyroi




Kjarnagjaldpol — 3 helstu einkenni fyrir paetti

pattur 1 pattur 2

(Tier 1) (Tier 2)
An takmarkana =

takmorkunum
Timalengd An dagssetningar  An dagsetningar ~ An dagsetningar  An dagsetningar
eda upphaflegi eda upphaflegi

Eda sama og lokagjalddagi eftir  lokagjalddagi eftir
lokagjalddagi a.m.k. 10 ar a.m.k. 5 ar.
fyrirtaekisins
(e. undertaking) Fyrst moégulega Fyrsta mogulega Fyrsta mogulega

innkollun eftir 5 ar  innkollun eftir 5 ar  innkdllun eftir 5 ar

Vikjanleiki Sidast af dllu Eftir 6drum, en Eftir 6drum, en Eftir 6drum, en
gjaldpolslidum adeins a undan adeins a undan adeins a undan
baetti 1 an baetti 1 baetti 1 og peetti 2
takmarkana
Tapgleypni ,Going concern® ,Going concern® ,Gone concern® ,Gone concern® _



Kjarnagjaldpolslioir — dnnur einkenni

pattur 1

An takmarkana

pattur 2

pattur 3

Akvaedi sem geta
haft ahrif a
Ogjaldfeerni

Tapgleypni
Hvati til innkdllunar

Frestun & innkollun ef
SCR er ekki uppfyllt

Greidsla ards/vaxta

parf sampykki &
innkollun fra eftirliti

An kvada (e.
encumbrance)

Nei
Ja

Engin

Ja
1) Adeins ef SCR er
uppfyllt
2) Utgefandi getur
akvedio sjalfur

Ja

Ja

Med
takmorkunum
Nei
Ja
Engin
Ja

1) Adeins ef SCR er
uppfyllt

2) Utgefandi getur
akvedio sjalfur

Ja

Ja

Nei

Nei

Takmarkadur, en po
aldrei fyrr en eftir 10
ar

Ja

Frestun ef SCR er
ekki uppfyllt

Ja

Ja

Nei

Nei

Takmarkaodur

Ja

Frestun ef MCR er
ekki uppfyllt

Ja




Stuoningsgjaldpolslioir

* Nytt hugtak fyrir morg vatryggingaféldg
— Algengt hja gagnkveemum (e. mutual) vatryggingafélogum
« Eigid fé" sem haegt er ad nyta ef porf er 4, p.e. eftir
INnnkollun

— Er ekki & efnahagsreikningnum

 pegar peir hafa verid innkalladir og borgadir ad fullu, pa
veroa pessir lidir ad uppfylla almenn akveedi samkvaemt
Solvency Il
 Fjarmalaetftirlit purfa ad sampykkja gjoérninginn adur en
haegt er ad nyta hann sem studningsgjaldpolslid
— Sampykkja baedi adferdafraedi og fijarhaed




Afstemmingarvarasjoour (e. reconciliation

reserve)

Eignir Skuldir

Eignir umfram
skuldir

Vikjandi
Eignir 3 skuldbindingar

markadsvirdi

Vatrygginga-
skuld

> Forgangshlutur
Sampykktir lidir

Eftirstodvar

Afstemmingarvarasjoour
- fyrir adlaganir



Adlaganir sem geroar eru a
afstemmingarvarasjooinn

Fradrag fra afstemmingarvarasjoonum
* Eigid hlutafe i eigu félagsins

* Fyrirsjaanlegar arogreidslur — pad sem hefur verio tilkynnt
opinberlega og akvardad af stjorn, chad akvéroun adalfundar

« Adlaganir vegna takmarkanir a gjaldpolslidi vegna varda
Sjodi (e. ring-fenced fund) og 6drum slikum atrioum

« Hlutdeild i fjarmalafyrirtaeki




Fradrag vegna varora sjdoa

Skuldir

— o . - . - o e o .

Eignir umfram

skuldbindingar [REEEEEN NS
SCR Gjaldpolslidir

Skuldbindingar

Eignir a
markadsvirdi

Varinn sjodur (e. ring-fenced fund)




Heefir flokkar gjaldpolslioa

SCR

pattur 1
An takmarkana
Kjarnagijp.

pattur 2
Kjarnagjp.
Takmork- ,
, - Pattur 2
unum hao Studningsgip.

pattur 3
Kjarnagjp.

pattur 3
Studningsgjb.

MCR

pattur 1
An takmarkana
Kjarnagijp.

TakmoOrk-

pattur 2 unum had
Kjarnagjp.

‘ét.tur ¢
Telst ekki meod
gagnvart MCR

g
Jattur - Fh
Studningsgjp. 'I-




MOrk einstakra gjaldpolslioa

SCR MCR

pattur 1 battur 1
An takmarkana

Kjarnagijp.

An takmarkana

P1 lidir Kjarnagib.

2 50% af SCR -

P1 lidir
2 80% af MCR -

Otakm. b1 lidir Otakm. b1 lidir :
< 20% af b1 <20% af b1

guomm— - :h
- " Obeint: s
b2 ligir - ' b2 lidir '

< 50% af SCR —p < 20% af MCR
P2 + P3 lidir — Studningsgjb.
< 50% af SCR
pattur 3
P3 lioir Kjarnagijp.

< 15% af SCR | battur 3 .T-Ib

Studningsgjp.

—




Utgafa & mismunandi gjaldpolsgjorningum

« Fjarmagnskipan hefur ahrif a avoxtunarkrofu verobrefa

« Virkur markadur med gjaldpolsgjérning eetti ad gefa
auka/aodra visbendingu um stéou félagsins en adeins
hlutabréfaverd

 Getur verid hluti ad edlilegri ahaettustyringu fyrir
vatryggingafélag sem starfar i fleiru en einu myntsvaedi
— b.e. gefa ut gjorninga i annarri mynd en uppgjérsmynt

» Gaeai olikra gjaldpolslioa er mismunandi, aheettan had
skiptingunni







