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1. UndirbUningur og utgafa tilmaelanna
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Undirbuningur tilmeaelanna

« Sjalfsmat sent 6llum regluvoroum fjarmalafyrirtaekja — rafraent.
— Um stddu, verksvid regluvorslu og framkveemd sidastlidio ar.

* M6rg samtdl vid regluveroi

« Umraeduskjal — athugasemdaferli — umsagnir
— 5. oktéber til 28. oktober 2011.
— Samtok fjarmalafyrirteekja skiludu umsogn sinni.

« ,SFF fagnar pvi frumkvaedi sem Fjarmalaetftirlitid synir med pvi ad setja
leidbeinandi tilmaeli um petta svid, enda mikilveegt fyrir flarmalafyrirtaeki
landsins og vidskiptamenn peirra ad regluvarsla sé framkveemd med
faglegum heetti og sem skyrastar linur séu um med hvada heetti fyrirteeki
eiga ad Utfeera lagaskyldur sinar i pessum efnum. ba er mikilveegt ad
reglur sem bessar Sséu i samreemi vid pad sem tidkast i
nagrannarikjum®.

— Tvo fjarmalafyrirtaeki skiludu einnig umsdégnum

Al FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND



* LOg og reglur
— 6. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptahaetti fjarmalafyrirtaekja.
 Fjallar um regluvdrslu fjarmalafyrirtaekja med heimild til
verdobreéfavidskipta.

 Evropuldggjof
* Meginreglur og markmid sett fram af:

— 10OSCO og Basel Committee on Banking Supervision
* Framkveemd annarra rikja skoduod.

« ESMA meginreglur (i vinnslu).
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Utgafa tilmaelanna

« Endanleg utgafa tiimaelanna sampykkt af stjorn FME
— Gilda fyrir fjarmalafyrirteeki med heimild til verdbréfavidskipta
— Markast af starfsleyfi hvers fjarmalafyrirtaekis.
— Leidbeiningar FME til skyringar a lagmarkskréfum laga og reglna.

— Leidbeiningar FME med hvada heetti pad telur rétt ad adilar fari ad
gildandi l6gum og reglum.

* Fundur med framkvaemdastjorum fjarmalafyrirtaekja

— Fundur Gunnars b. Andersen og Gudrunar Jonsdottur.
— Fundur haldinn i h6fudstédvum FME pann 15. desember 2011.

 Fundur 19. desember 2011.

* Framhaldid — stefnt er ad pvi ad fylgja tilmaelunum vel eftir.
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2. Stada regluvdorslu fjarmalafyrirtaekja
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Almennar skyldur fjarmalafyrirteekis

Fjarmalafyrirtaeki skulu rekin a heilbrigdan og edlilegan hatt
med hagsmuni vidskiptavina, hluthafa, stofnfjareiganda og

alls pjodarbusins ad leidarljosi.

skv. 1. mgr. 1. gr. laga um fjarmalafyrirteeki

—Til ad pvi markmidi verdi nad er naudsynlegt ad
fjarmalafyrirtaeki uppfylli skyldur sinar samkveemt I6gum
og reglum og starfi i samraemi vido heilbrigda og edlilega
vidskiptahaeetti.

— Yfirstjorn fjarmalafyrirteekis ber abyrgd a4 ad skyldur
pess samkveemt [6gum og reglum séu uppfylltar.

— Fjarmalafyrirtaekjamenning.
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“Compliance risk”
Allir starfsmenn og stjérnendur fjarmalafyrirtaekja purfa ad huga
ad peirri aheettu sem pad felur i sér ad fara ekki ad l6gum,

reglum og innri  viomidunum er gilda um starfsemi
fjarmalafyrirteekis, t.a.m. vidurlagabeiting stjornvalda,
fjarhagslegt tjon eda ryrt ordspor sem og ahrif pess a vernd
fjarfesta.

— Regluvarsla fjarmalafyrirtaekja er fyrst og fremst eftirlitseining.
» Veitir einnig freedslu, radgjof og adstod.

— Pad er pvi hagur fjarmalafyrirtaekis ad regluvarsla sé skilvirk
enda studlar pad ad pvi ad fyrirteekido uppfylli skyldur sinar.




Adgangur ad ollum upplysingum

Allar upplysingar a hvada formi sem er.
— Naudsynlegt til ad regluvordur geti sinnt starfi sinu.

Regluvordur leggur mat a pad sjalfur.
» Hvorki haegt ad neita né hindra adgang regluvardar

Beidni beint til yfirmanns viokomandi starfseiningar
— Starfsmanns i undantekningartilvikum.

Lykilatrioi ad til stadar sé fullnaegjandi upplysinga— og skjalakerfi.

 Framkveemdastjori og/eda yfirmadur einingar skulu eiga frumkveedi ad pvi ad
lata regluvord serstaklega og timalega vita.
— Bdaa yfir upplysingum sem telja verdur naudsynlegt fyrir regluvord ad fa vitneskju um.

— Samvinna vid framkvaemastjora, yfirmenn einstakra eininga og starfsmenn
fjarmalafyrirtaekisins.




Vald og urraedi regluvorslu

Fjarmalafyrirtaeki skal tryggja ad

regluvarsla hafi naudsynlegt vald og urrzedi
til ad geta innt storf sin af hendi

* Verklag skilgreint
— Valdheimildir og urreedi regluvorslu tilgreint.
— Fjallad um hvernig framkveemd skuli hattad.

« Motao af regluveroi i samstarfi vid framkveemdastjora
— Sampykkt af framkveemdastjora.
— Kynnt yfirmdnnum starfseininga (og einnig nyjum starfsmonnum)



Utlinur verklagsins

Eftirlit regluvorslu Regluvordur
— Yfirmadur einingar.

e Krafist urbota

brotalom/misbrestur e Athugasemd gerd vid
starfshaetti starfsmanns

- i ljos kemur - >

Yfirmadur einingar Regluvarsla fylgir krofum
um urbeaetur eftir.

e Gerir paer breytingar sem
borf er a og bregst vid >
tilmaelum regluvardar

e Gerir regluverdi grein fyrir
vidbrogdum sinum

e — Med pvi tryggt ad farid sé
ad logum og reglum




Ef naudsynlegt reynist...

Stjorn Fjarmalaeftirlitinu
fjarmalafyrirtaekis gert vidvart
ge rt Vlava rt (po ekki grun um markadssvik)

Framkvaemdastjora
gert vidvart




Sjalfstaedi regluvorslu

... ekki taka patti ... o
sem peir hafa eftirlit [ Vidbotar
med starfsskyldur
Synileg — Ohad -

Sjalfstaed 6 St k
60rum einingum i skipuriti
regluvarsla

battum i starfsemi Fjarhagslega 6had ‘ |
fyrirteekisins 60rum
g Fjdrhagsaaetlun

Starfsoryggi
Starfi sjalfstaett
Radning — brottvikning
— poknun regluvardar

Heyrir ekki undir

yfirmann annarrar
starfseiningar




Regluvorour

Regluvordur ber abyrgd a regluvorslueiningunni

* Regluvordur til starfa
— Radning regluvardar
« Stjorn stadfestir formlega radningu regluvardar og tilgreinir starfskjor hans.
* Regluvordur skal hafa vidteeka sérfreedipekkingu
— Framkveemd verdbréfavidskipta
— Logum og reglum er gilda um starfsemi fjarmalafyrirteekis
— Feerni til ad sinna peim verkefnum sem regluvorslu er eetlad ad sinna.

— Brotthvarf regluvardar ur starfi
* Regluvordur leetur sjalfur af stérfum = kynnt stjorn fyrirtaekis
* Regluverdi sagt upp = tekid fyrir af stjorn; sampykktar/synjunar
— Regluvérdur feer teekifeeri til ad reeda vio stjorn

— Abyrgd framkveemdastjora ad tilkynna til FME

» Starfsoryggi regluvardar

— Tilmeeli um ad i radningasamningi sé uppsagnarfrestur pad langur ad hann tryggi naegilegt
starfsoryggi (9 man.) — enda érjufanleg forsenda fyrir sjalfstaedi regluvorslu




Erindisbréf regluvardar

Stjorn fjarmalafyrirtaekis gefur ut erindisbréf regluverdi til handa
Endurskodad i kjolfar yfirferdar stjornar a skyrslu regluvorsiu

Stada regluvﬁrslu Fjallad um adgang Visad til verklags um
skyrd regluvérslu ad 6llum valdheimildir og

— Tilgreint hvernig - - .
sjalfsteedi er tryggt. upplysingum urraedi regluvardar

Aréttad skal um
abyrgd stjornar
fjarmalafyrirteekis a
regluvorslu

Aherslum stjérnar
lyst vardandi
ahattupeetti

Verksviod regluvorslu skyrt

* Verkefni regluvorslu skyrd.
e Ef regluvorslu er fengin viobdtarverkefni skal pad tilgreint i erindisbréfi.




Starfsmenn regluvorslu

« Regluvordur reedur til sin starfsmenn i regluvorslu
— Samraemist edli og umfangi starfsemi fyrirtaekisins og verksvidi regluvorslu.
— Starfsmenn sem hafa feerni, pekkingu og sérfraedikunnattu.
— BUi sameiginlega yfir sem vidteekastri pekkingu.
« A logum og reglum auk sérfreedipekkingar & umgjord og framkveemd
verobréfavidskipta.

« Hugad ad si- og endurmenntun og pjalfun starfsmanna regluvorslu

* Regluvordur getur oskad eftir utanadkomandi sérfraeediadstod

« bOknun starfsmanna regluvadrslu
— Horft til fjarhagsstddu fjarmalafyrirteekisins i heild
— Laun mega ekki vera likleg til ad hafa ahrif a hlutleegni peirra i starfi
— Horft til launa annarra i sambeerilegu starfi sem bera sambeerilega abyrgo,
« t.a.m. aheettustyringar og innri endurskodunatr.
— Reglur FME um kaupauka nr. 700/2011



Skyrslur regluvorslu til yfirstjornar

| skyrslu til stiornar og framkveemdastjora skal koma fram:

1. Umfjollun regluvardar um st6ou sina
—  Athugasemdir, tillégur til arbéta. Alit & verklaginu.
2. Greina fra verkefnum sidast lidsins starfsars

— Samantekt
— ltrekad gert kréfur um Grbaetur innan einstakra einingar eda
itrekadar athugasemdir vid starf einstaks starfsmanns.
3. Regluvordur greinir fra peim ahaettupattum er hann telur
ao geti verid fyrir hendi vegna verdbréfavidskipta innan

fjarmalafyrirteekisins.




 Stjorn fjarmalafyrirtaekis
— Regluvordur kemur a fund stjornar.

— Stjorn tekur afstoou til athugasemda regluvardar og feerir afstoou
sina til bokar

* Fundur framkveemdastjori og regluvaroar
— Reglulega haldnir fundir (arsfjoroungslega)
— Fjalla um st6du regluvorslu, verkefni, athugasemdir, framgang
urbota og aeetlunar regluvorslu vegna ahaettupatta.

— Stodufundir.

« Skyrsla til yfirmanna starfseininga
— Fjalla um malefni peirrar einingar.
— Stoduskyrslur



pbetta eru samverkandi paettir

Erindisbréf
regluvardar

Skyrsla
regluvorslu

til stjornar

Verklags-
reglurnar

... & grunnforsendan er avallt sjalfstaed regluvarsla =t




Utvistun regluvorslu

* FME meelist til pess ad regluvorslu sé einungis utvistad i
peim tilvikum sem fjarmalafyrirteeki geti ekki komid a oqg
vidhaldid skilvirkri regluvdrslu sem tryggt er ao sé 6hao
0drum pattum i starfsemi fyrirtaekis.

— Tengsl viod sjalfstaedi regluvorsiu og vidbotar starfsskyldur.

« Sérstaklega parf ad tryggja:
— Sérfreedipekkingu adila (einstaklingur)
— Adgang regluvardar ad upplysingum
* Innan fjarmalafyrirteekis og ef verkefnum er utvistad.
— Valda og urraedi regluvardar.
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Utvistun regluvorslu
 Skriflegur samningur til vidbotar vio erindisbreéf.

« Sambeerileg sjonarmiad teljast eiga vido og um framkvaemd
utvistunar innri endurskodunar fjarmalafyrirteekis
— Sja leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2011

* Gildir m.a. um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjoai.




3. Verksvid regluvdrslu fjarmalafyrirteekja
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Verksvio regluvadrsiu

1. Eftirlit regluvorslu
2. Freedsla, raogjof og adstoo

3. Markadssvik

4. Viobotar starfsskyldur regluvdrsiu




1. Eftirlit regluvorslu

 Fjarmalafyrirteeki skal koma a og vidhalda videigandi
stefnu og ferlum sem geradir eru til ad

— greina hvers konar haettu a misbrestum hja fyrirtaekinu a pvi ad
uppfylla skyldur sinar samkvaemt [6gum um verdbreéfavioskipti og

— koma a fot ferlum til pess ad lagmarka slika haettu og
— gera Fjarmalaetftirlitinu kleift ad beita valdi sinu & skilvirkan hatt.
— Stefnur og ferlar = innri viomid fjarmalafyrirteekis

* Regluvarsla fylgist med og metur reglulega haefi og
skilvirkni radstafanna og adgerda sem gripio er til, til ad
baeta Ur misbrestum fyrirteekisins vid ad uppfylla skyldur
sinar.




Innri viomio

-

Til stadar NEI = Krafa
um Urbeaetur

— Eftirfylgni

| samraemi
vio 16g og NEI = Krafa
reglur & um Urbaetur

skilvirkni — Eftirfylgni

fullnzegjandi

Starfsmenn Starfsmenn
R e fara ekki ad fara ad

f samraemi vid — Reglulegt — Reglulegt
verklag eftirlit eftirlit

Silk FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND



Brotaldom / misbrestur

— Vinnsla/viobrogo i samraemi vio verklagid

Q )- Krafa um urbaetur; vid viokomandi yfirmann einingar
e Athugasemd vid starfshaetti starfsmanns

* Fylgja krofu um Urbaetur og athugasemdum eftir
bannig ad tryggt sé ad fjarmalafyrirtaeki uppfylli

gripid er ’f”, til skyldur sinar skv. [6gum og reglum.
a0 baeta ur

misbrestum
fyrirtaekisins
vid ad uppfylla

skyldur sinar.



,vioeigandi stefnur og ferlar”

« Fjarmalafyrirteeki skal starfa i samreemi vid edlilega og
heilbrigda vidskiptaheaetti og venjur i verdobréfavidskiptum, med
triverdugleika fjarmalamarkaodarins 0gQ hagsmuni
vidskiptavina ao leidarljosi.

 Flokkun vidskiptavina — mat a heefi/tilhlydileika
« Upplysingar til vidskiptavina

* Framkveemd fyrirmeaela — besta framkvaemd

« Hagsmunaarekstrar

* Eigin vidskipti starfsmanna

* (Nyjar) afurdir

* Medferd kvartana



Akvedin atridi vardandi eftirlit regluvorslu

* Flokkun vidskiptavina

— Pad er ekki hlutverk regluvorslu ad vinna ad pvi ad leggja mat a
haefi vidskiptavina.

— Til eftirlits regluvdrslu heyrir m.a. eftirlit med pvi ad vidskiptavinir
bess séu reétt flokkadir adur en til vidskipta kemur sem og ad pau
gbgn sem 16gd eru til grundvallar flokkun peirra séu uppfeerd eftir
bvi sem vid & og gefi sem réttasta mynd.

— Tilkynningar til vidskiptavina séu i samraemi vid l06g og reglur
« Mat a heefi vidskiptavinar og tilhlydileika vidskipta
— Heimild til ad krefjast pess ad mat a...
 haefi vidskiptavina
« tilhlydileika
* ...veroi uppfeert, endurnyjad eda endurgert med breyttum og/eda
baettum verklagsreglum og verkferlum.




Akvedin atridi vardandi eftirlit regluvorslu

* Upplysingar til vioskiptavina
— Mikilveegt aod regluvarsla hafi gott adgengi ad
rauntimaupplysingum
» Framkvaemdastjori/yfirmadur starfseiningar upplysi regluvord.
— Regluveroi skal vera heimilt ad koma i veg fyrir eda stodva
birtingu tiltekinna upplysinga til vidskiptavina
« Skilgreint nanar i verklaginu.
* Besta framkvaemd vidskipta

— FME leggur aherslu a ad regluvordur hafi yfirsyn yfir pa
framkveemd fjarmalafyrirtaekisins sem snyr ad bestu framkvaemd.

» Taki patt — adstooi — vid ad skilgreina og utfeera peer
radstafanir sem fjarmalafyrirtaeki aetlar ad gera til ad na fram
bestu framkvaemd vidskipta.




Akvedin atridi vardandi eftirlit regluvorslu

 Hagsmunaarekstrar
— Mikilveegt aod regluvarsla hafa goda yfirsyn yfir pa
hagsmunaarekstra sem upp geta komid.

» Mikilveegt ad regluvarsla adstodi og/eda veiti radgjof vio ad
skilgreina hagsmunaarekstra.

« Eftirlit med ad brugdist sé vid ef upp koma, eda hugsanlegt
ad upp komi, hagsmunaarekstrar sem ekki hafa verid

skilgreindir fyrirfram.
— Gott adgengi ad upplysingum lykilatrioi.
— Hlutverk framkvaemdastjora og/eda yfirmanns einingar.

— Regluvordur parf ad hafa skilgreind urreedi sem hann
getur beitt til ad bregdast vid atvikum/adsteedum

» sbr. verklagio.




Meoferd kvartana

« Eftirlit meo pvi ad medferd kvartana innan
fjarmalafyrirtaekisins sé i samraemi vid 16g og reglur.
— Videigandi starfseining bregst vid kvortun.
— Reglulegt eftirlit — i raun eftirlitstol.

* Regluvarsla hefur eftirlit med pvi ad stefna og/eda ferlar
seu endurskodadir ef purfa pykir.
— Krafa um urbeaetur

— Fylgjast med og meta peaer adgerodir sem gripid er til.




2. Freeosla, radgjof og adstoo regluvorslu

* Veita starfsmonnum fjarmalafyrirteekis sem koma ad
framkvaemd verobréfavidskipta:

1. Fraedslu
2. Adstoo
3. Radgjof

...til ad peir geti uppfyllt skyldur fyrirtaekisins skv. vvl.

« Radgjof og adstod
— | pvi felst ekki ad vinna tiltekid verkefni.

— Heimild starfsmanna til ad leita til regluvorslu eftir adstod og/eda
radgjof skal skyrt — skilgreint af regluvorslu.

— Til deemis:
« Til rAdgjafar vardandi nyjar vorur (adgangur ad upplysingum)
 Veiti adstod vardandi bestu framkvaemd.
« Til radgjafar/veitir adstod vardandi hagsmunaarekstra

Sl FJARMALAEFTIRLITID



2. Freeosla, radgjof og adstoo regluvorslu

* Freedsla
— Upphaf starfstima og sidan reglulega a starfstimanum.
— Fraedsluaeetlun; sameiginlegt mat yfirmanns og regluvardar.
« Mismunandi milli starfseininga.
* Freedsla um markadssvik og tilkynningarskyldu.

— Endurmeta reglulega porf a pjalfun starfsfolks og freedslu- og
kynningarefnis.

» Kynna sérstaklega starfsemi regluvorslu, heimild regluvdérslu til
adgangs aod upplysingum og verklagid sem motad er af regluverdi og
sampykkt af framkveemdastjora.




3. Markadssvik

* Tilkynnt naesta yfirmanni — regluverdi — FME
— FME meelist til pess ad regluveradi sé alltaf tilkynnt.

e Stefna fjarmalafyrirteekisins
* Ferill um medhondlun og vidbrogd vegna pessara mala
« Eftirlit regluvorsiu sambeaerilegt — Sektir/keerur FME.




4. Viobotar starfsskyldur regluvaorsiu

* Fjarmalafyrirtaeki skal tryggja ad starfsmenn pess
sem starfa vid regluvorslu taki ekki patt i ad inna af
hendi pjonustu eda sinna starfsemi sem peir hafa
eftirlit med.

— Tengsl vid sjalfstaedi regluvorslu
— Tengsl vid radgjof og adstod (maork)

« Undantekning

— EKki skylt ef fjarmalafyrirteeki getur synt fram & ad paer kréfur séu
of pungbaerar midad vid umfang og edli starfsemi fyrirteekisins og
ad regluvarsla sé ad 60dru leyti fullnaegt
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4. Viobotar starfsskyldur regluvaorsiu

 Stjorn felur regluvorslu vidbotar starfsskyldur
— Tilgreint i erindisbréfi.

« Samraemast hlutverki regluvorslu

— Taki ekki patt i ad inna af hendi pjonustu eda sinna starfsemi
sem peir hafa eftirlit med.

— Samraemist hlutverki regluvorslu almennt.

— Deemi: abyrgdarmadur adgerda gegn peningapveetti og
ffarmognun hrydjuverka.

« Svigrum til vinnslu pessara vidbotar verkefna.







