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I. Inngangur.

[ 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmaafyrirtaski, er kvedid & um framkvaamd
starfa stjérna fjarmalafyrirtagkja. Kemur par fram ad stjérn skuli setja sér starfsreglur par
sem nanar er kvedid & um framkveand starfa stjornarinnar. Einkum skal fjallad um
framkvaamd reglna um sérstakt hadi stjornarmanna, medferd stjornar & upplysingum um
einstaka vidskiptamenn, setu stjornarmanna i stjornum  dotturfyrirtakja  og
hlutdeildarfélaga, og framkvaand reglna um medferd vidskiptaerinda stjornarmanna.
Einnig er kvedid aum ad reglur pessar skuli sendar Fjarmal aeftirlitinu.

| athugasemdum sem fylgdu frumvarpi pvi er vard ad |6gum nr. 161/2002 er i skyringum
med 2. mgr. 54. gr. madt fyrir um pau atridi sem naudsyn er ad fram komi i starfsreglum
stjorna fjarmalafyrirtakja vegna séredlis peirra. Skylda til setningar starfsregina leidir af
akvasdum 4. mgr. 70. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995.

Leidbeinandi tilmadi pessi natil peirra atrida sem sérstaklega taka til fjarmalafyrirtaekja.
Ekki er um taamandi lysingu & efni reglnanna ad raeda heldur er fjallad um tiltekin atridi
sem hafa verid til sérstakrar umrasdu i samskiptum eftirlitsins vid fjarmal afyrirtaeki. Vera
kann ad sidar reynist astadda til pess ad fjalla um fleiri atridi reglnanna i leidbeinandi
tilmadum.

Haft er ad leidarljési ad innri starfsreglum er aglad ad tryggja jafnrasdi vid medferd maa
og vandada og Oh&da masmedferd. Tilgangur peirra er ad tryggia skyrleika i
masmedferd asamt pvi ad styrkja umgjord um vidskipti stjérnarmanna og félaga peim
tengdum vido fjamdafyrirtakid og adgang stjornarmanna ad upplysingum um
vidskiptamenn. Reglur af pessu tagi eru jafnframt til pess fallnar ad efla traust islensks
fj&rmaamarkadar.

Tilmadunum fylgja skaletradar nanari skyringar pegar vid a

Leidbeinandi tilmadi pessi eru sett i framhaldi af endurskodun & leidbeinandi tilmadum
nr. 1/2003.

. Tilmadi er varda sérstakt hadfi stjornarmanna

| starfsreglum stjérna fjarmaafyrirtakja skal kveda skyrt & um pad ad i peim tilvikum
pegar stjornarmenn taka ekki patt i medferd mals vegna hagsmunatengsla, sbr. 55. gr.
laga nr. 161/2002, pé skuli peir vikja af fundi og ekki ad fa adgang ad gégnum er varda
afgreidoslu viokomandi mals. Boka skal i fundargerd ad stjornarmadur hafi vikid ssdi og
ekki fengid adgang ad gdgnum pessu til stadfestingar.

Reglur stjérnar fjarmaafyrirtaskja skulu kveda & um skyldu stjérnarmanna til ad upplysa
stjérnina um pa adila sem tengjast peim hagsmunatengslum. Jafnframt skulu starfsreglur
kveda & um ad framkvaamdastjdri eda stjornarmadur geti krafist pess ad stjornarmadur
viki sadi &0ur en efni méls er kynnt og gogn afhent telji peir stjornarmann vanhagan til
medferdar mas. Stjorn tekur &kvoroun um hadi stjornarmanna skv. dkvasdum laga um
hlutafél g nr. 2/1995.
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| samraami vid 55. gr. laga nr. 161/2002 skal tilgreina i reglum fjarméaafyrirtaskja ad
stjornarmenn skuli ekki taka pétt i medferd mala er vardar vidskipti peirra gafra,
fyrirtagkja sem peir eiga beinan eda 6beinan virkan eignarhlut i, sitja i stjorn hja eda eru
fyrirsvarsmenn fyrir eda eiga verulegra hagsmuna ad geda i. Pad sama gildir um pétttoku
i medferd mala sem tengjast adilum sem teljast vensladir peim med 6drum hadti. Er hér
hvoru tveggja &tt vid personuleg og fjarhagsleg tengsl. Framangreint & einnig vid um
patttoku i medferd mala er varda samkeppnisadila stjornarmanna eda adila peim
tengdum.

| samraami vid framkvaamd pessa telur Fjarmélaeftirlitid ad stjornarmenn skuli g til pess ad hja félaginu
liggi skriflegar upplysingar um pa adila sem peim tengjast i samraami vid framangreint, og ad paa séu
adgengilegar & stjornarfundum. Tilgangurinn er m.a. sd ad vid bodun stjérnarfunda sé litid til pessa lista
pannig ad tryggt sé ad vanhagum stjérnarménnum berist ekki gdgn, t.d. vegna afgreidslu mals, sem peir
adtu annars ekki ad eiga adgang ad.

Med persénulegum tengslum er auk fjdl skyldutengsla att vid énnur tengsl sem geta valdid vanhedi.
[11.  Tilmadi er varda medferd upplysinga um einstaka vidskiptamenn

a) Adgangur stjornarmanna i fjarmalafyrirtaskjum ad upplysingum um vidskiptamenn
Tryggja ber ad upplysingagjof til stjornarmanna um vidskiptavini fari adeins fram i
gegnum stjérnina og stjornarménnum verdi oheimilt ad hafa beint samband vid
starfsmenn til upplysingadflunar.

Fyrirspurnir stjérnarmanna um einstok vidskipti eda vidskiptavini skal bera upp i stjorn
og svor vid einstokum fyrirspurnum skulu kynnt stjornarménnum 6llum og bokud i
fundargero.

Fjarmalaeftirlitio telur ad kveda skuli & um i reglum starfsmanna ad peir veiti ekki stjérnarménnum
upplysingar um vidskiptamenn fijarmalafyrirtakisins. Rétt er ad taka fram ad akvasdi petta a ekki vio
gagnvart starfandi stjornarformdnnum eda starfsmonnum sem sitja i stjorn fjarmalafyrirtaja er vardar
framkvaamd peirra starfa i pagu fjarmalafyrirtagkisins. | peim tilvikum parf hins vegar ad huga sérstakiega
ad stdou pessara adila til ad sinna eftirlitshlutverki sinu sem stjérnarmenn. Jafnframt er aeskilegt ad kvedid
s& 4 um pad i reglunum ad berist starfsmdnnum slik beidni skulu peir gera framkveandarstjora
fiarmalafyrirtakisins vidvart.

b) Upplysingagjof til stjorna fjarmélafyrirtaekja og Fjarmalaeftirlitsns um
fyrirgreiddu til vensladra adila

Farmalafyrirtaeki skulu skilgreina i starfsreglum sinum pa vidskiptamenn sem flokkast
undir pad ad veravensladir adilar. beir adilar sem teljast til vensladra adila eru peir adilar
sem eru i tengslum vid fjamaafyrirtaki med peim hadti ad med fyrirgreidsiu
fijarmédafyrirtakisins til peirra eda fyrirtakja peim tengdum kunna ad vakna spurningar
um hagsmunaarekstra. Vid mat a pvi hverjir teljist til vensladra adila er mikilvaegt ad lita
til pess hvort vidkomandi adilar geti notid adstddu sinnar a einhvern hatt umfram adra
vidskiptamenn fjarmalafyrirtaskisins, m.a. med tilliti til kjara, endursamninga og stédu.

Fjarmalaeftirlitio telur venslada adila m.a. vera:
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1) Ada- og varamenn i dtjorn, stjornendur, lykilstarfsmenn og nanir
fjolskyldumedlimir pessara adila.

2) Med visan til 1. tolulidar ber ad lita til hlidsteedra adila i dotturféldgum og
tengdum fél 6gum.

3) Hluthafar sem eiga med beinum eda 6beinum hadti 5% eignarhlut eda staari i
fjarméafyrirtakinu, edateljast til eins & tiu stagrstu hluthéfum pess.

4) Fyrirtaki sem framangreindir adilar eiga am.k. 10% hlut i, starfa hja eda gegna
stjérnarstédum fyrir.

Med fyrirgreidslu er &t vid lanveitingar og veittar abyrgadir til vensladra adila, svo og
adrar skuldbindingar vensladra adila gagnvart viokomandi fjarméafyrirtaeki, svo sem
solutryggingar og framvirka samninga. Ekki er eingdngu &t vid veittar fyrirgreidslur a
timabilinu, heldur einnig medferd a skuldbindingum sem pegar hefur verid stofnad til,
svo sem vegna vanskila, breytinga a skilmdlum og tryggingum, skuldbreytingum o.fl.
pess héttar.

Farmalaeftirlitio telur mikilvaagt ad fjarmalafyrirtaeki leggi fyrir innri endurskodanda ad
fara med reglubundnum hadti yfir fyrirgreidslu til vendadra adila m.a. m.t.t. kjara,
endursamninga og stédu.

Farmalaeftirlitio gerir jafnframt krofu um ad fjadmdafyrirteki leggi fyrir ytri
endurskodanda ad fara yfir fyrirgreidslur til vendadra adila og bera saman vid
sambagileg vidskipti annarra vidskiptavina og gefa rokstutt ait m.a. m.t.t. til kjara,
endursamninga og stodu  vidkomandi  (armslengdarsonarmid). | skyrslu  ytri
endurskodanda ska m.a. koma fram um hvada samanburdaradila er ad ra@da i hverju
tilviki. Fjarméaeftirlitio fer fram & ad skyrdur ytri endurskodanda vegna dlikra Gttekta
verdi sendar Farmdaeftirlitinu arlega fyrir fjamaafyrirtaki par sem nidurstada
efnahagsreiknings samstaadu er yfir 50 milljardar krona en annad hvert & fyrir énnur
fj&rmalafyrirtaeki. Fjarmalagftirlitio getur akvedid ad fleiri adilar geta fallid undir skyldu
um arlega athugun ytri endurskodanda ef pess er talin porf.

Er pess farid a leit ad skyrsla ytri endurskodanda verdi sendi Fjarmalaeftrilitinu ad
endurskodun lokinni, eigi sidar en 1. april & hvert (annad hvert & pegar pad a viod), i
fyrstasinn fyrir fjarmaafyrirtaki par sem nidurstada efnahagsrei knings samstaadu er yfir
50 milljardar krona, pann 1. april 2007 fyrir reiknings&rid 2006 en pann 1. april 2008
fyrir reikningsario 2007, fyrir onnur fjarmalafyrirtaeki.

Tilgangur framangreinds er m.a. ad efla traverdugleika med pvi ad stadreyna ad edlilegir og heilbrigdir
vioskiptahadtir séu viohafdir i starfsemi fjarmalafyrirtagja. A0 pessu leyti er haggt ad hugsa sér
margsvisleg tilfelli par sem vendadir adilar geta misnotad adstddu sina, s.s. ad knyja fram éedileg
vioskiptakjor eda ihlutast i vioskiptalegar akvardanir er varda pa gélfa, tengd féldg eda samkeppnisadila.

Hafa skal i huga ad upptalning i lidum 1-4 hér ad ofan er einungis i daamaskyni og er pvi ekki um taamandi
talningu vensladra adila ad raeda. Med nanum fjolskyldumedlimum i 1id 3 hér ad ofan er einkum att vid
maka, born og foreldra. Tilvisun til hluthafa tekur til stofnfjareigenda i Sparisj6dum.
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Pann 15. agust 2002 6skadi Fjarmalaeftirlitio eftir afriti af leidbeiningum eda reglum lanastofnana um
upplysingagjof til bankarads eda sparisjédsstjornar vegna fyrirgreiddu til vendadra adila. Pa akvad
Fjarmalaeftirlitio ad 6ska halfsardega eftir upplysingum um fyrirgreidslu til vensladra adila og Uthjo
eyoublad sem e ad finna & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is. Eydubladinu skal skilad til
Fjarmalaeftirlitsins hélfsardega, eigi sidar en | lok nasta manadar & eftir hverju misseri. Akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um ad innheimta skyrslur fra ytri endurskodendum um Uttekt a fyrirgreidsium til
vensladra adila, hefur ekki ahrif a skil fjarmalafyrirtakja a framangrei ndum eydubl 66um.

IV. Tilmadi er varda setu stjornarmanna i stjornum dotturfyrirtaekja og
hlutdeildarfélaga

| starfsreglum stjornar fijarmaafyrirtakja parf ad koma fram ad vid akvordun um setu
stjérnarmanna i stjorn dottur- eda hlutdeildarfélaga sé fjallad um ahrif stjornarsetunnar a
eftirlitshlutverk stjornarmannsins og naudsyn pess ad stjornarmadurinn taki sadi i
stjorninni.

Par sem megin starf stjérnar fjarmalafyrirtakja felst i ad hafa yfirumsgon og eftirlit med starfsemi og
rekstri vidkomandi fyrirtaekis verdur almennt ad telja Gaeskilegt ad peir takist @ hendur dlik stjornarstorf en
slik naudsyn gadi t.d. skapast ef viokomandi stjérnarmadur hefur sérpekkingu & pvi starfssvidi sem
starfsemi  doéttur- eda hlutdeildarfélagsins tengist. Taki stjérnarmadur sedi i stjorn dottur- eda
hlutdeildarfélags er hann i peirri stédu ad hafa ad einhverju leyti €ftirlit med galfum sér asamt pvi ad st
hadta skapist ad stjorn fijarmalafyrirtakisins veikist par sem stjérnarmadurinn vegna vanhadisreglna getur
ekki tekid akvordun um malefni vidkomandi déttur- eda hlutdeildarféags.

V. Tilmadi er varda framkvaemd reglna um vidskiptaerindi stjornar manna

[ 3. mgr. 55. gr. laga nr. 161/2000 kemur fram si meginregla ad vidskiptaerindi
stjornarmanna, sem og fyrirtakja sem peir eru i fyrirsvari fyrir skulu 16gd fyrir stjorn
fjarmaafyrirtakis, eda stjornarformann félags til sampykktar eda synjunar. | 3. mgr. 55.
gr. kemur fram st undantekningarheimild ad stjorn fjarmalafyrirtaskis er heimilt ad setja
amennar reglur um afgreidslu slikraméla.

Hygaist fiarmaafyrirtaki nyta sér undantekningarheimildina med pvi ad leggja ekki oll
vidskiptaerindi stjornarmanna og fyrirtakja sem peir eru i fyrirsvari fyrir fram vio stjorn
til sampykktar eda synjunar parf stjorn fyrirtakisins ad setja almennar reglur um
afgreiddu slikramala.

Heimild pessari skyldi einungis beita vegna venjulegra vidskipta sem lata lagum
fjarhasdum og fara eftir almennum lanareglum. | reglunum parf ad koma skyrt fram hvers
konar vidskiptaerindi purfi ekki ad f& hefdbundna umfjollun. Jafnframt parf ad setja fram
viomid vardandi pad hvort leggja skuli vidskiptaerindi fyrir stjérn félagsins Vid setningu
dlikra viomida skal hafa til hlidsjonar steard og edli pess fjarmaafyrirtaekis sem um er ad
rasda. LOgo er aherda & ad um toluleg viomid sé ad rada (p.e. fjarhasdir) en ekki hlutfdll
af dkvednum staadum i rekstri viokomandi fjarmaafyrirtakis eda vidskiptamanna pess.
Fjarmalaeftirlitio telur jafnframt edlilegt ad um tviskipt viomid sé ad raeda, annars vegar
vegna  personulegra  vidskipta en  hins vegar vegna  vidskipta i
atvinnustarfsemi/fjarfestingarstarfsemi. Leggja verdur dherslu a ad undanpaga taki
eingdngu til hefdbundinna vidskipta en ekki flokinna og umfangsmikilla vidskipta.
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Stjorn fjarméafyrirtaekis ska reglulega og eigi sjiadnar en arsfjordungsiega upplyst um
oOll afgreidd vidskiptaerindi og kjor slikra adila.

Samkvaamt athugasemdum sem fylgdu frumvarpi pvi er vard ad |6gum nr. 161/2002 er tilgangur akvadisins
ad koma i veg fyrir ad stjérnarmenn geti i krafti stédu sinnar komid & vidskiptum sem ella heféu ekki verid
sampykkt.

VI. Nidurlag

Farmalaeftirlitido oskar eftir ad hvert fjarmaafyrirtaki endurskodi starfsreglur stjérnar
med hlidgon af peim tilmadum sem hér eru fram sett, akvaadum laga nr. 161/2002 og
dkvedum laga nr. 2/1995. | samraami vid 54. gr. laga nr. 161/2002 Oskar
Farmalaeftirlitio eftir pvi ad fa sendar endurskodadar reglur og breytingar & peim fyrir 1.
januar 2007.

Hér er um ad raeda leidbeinandi tilmadi sem sett voru vegna endurskodunar aleidbeinandi
tilmadum nr.1/2003, sama efnis. Vid birtingu leidbeinandi tilmada pessara & heimasiou
Farmalagftirlitsins (www.fme.is) falla dr gildi leidbeinandi tilmadi nr. 1/2003.



