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Forsendur og umfang

Hinn 27. febrdar 2012 sendi Fjarmalaeftirlitio lanastofnunum fyrirspurn vegna 6vissu
um boékfaert virdi gengislana i ttlanasoéfnum peirra i kjolfar ddms Heestaréttar fra 15.
febrdar 2012 i mali nr. 600/2011.

[ fyrirspurninni voru lanastofnanir bednar um ad meta ahrif doms Haestaréttar fra 15.
febrtar 2012 midad vid fjorar svidsmyndir, par sem sviosmynd eitt gekk hvad lengst i
tulkun démsins til hins verra fyrir lanastofnanir og sviosmynd fjégur skemmst.

Fjarmalaeftirlitio vill sérstaklega taka fram ad svidsmyndirnar eru moétadar af
stofnuninni og fela ekki i sér afstodu lanastofnana til 4hrifa umraedds déms eda
forskrift um hvernig peim ber ad haga endurreikningi gengislana gagnvart hverjum og
einum vidskiptamanni.

Nedangreindar nidurstodur midast vid svidssmynd tvé par sem pad er mat
Fjarmalaeftirlitsins ad adferdafraedi hennar sé i mestu samraemi vid forsendur déms
Heestaréttar og han sé pvi i raun liklegasta svidsmyndin. | pessu sambandi ma
benda a ad einungis 10% munur er a nidurstddum samkvaemt svidsmynd eitt og
fiogur og er pvi ekki um verulegan mun ad reeda.

Ahrifin sem fyrirspurnin metur er sa laekkun sem verdur & krofuvirdi Gtlana® nidur fyrir
bokfaert virdi peirra eins og pad var 31. desember 2011.

Fyrirspurn Fjarmalaeftirlitsins fra juni 2010 (Janus) um &hrif doma Heestaréttar fra 16.
juni 2010 & bokfeert virdi Gtlanasafna lanastofnana var gerd til pess ad meta sému
ahrif en p6 med annarri adferdafraedi. bar var midad vid ad éheimilt veeri ad binda
hofudstol lana vid gengi erlendra gjaldmidla og skyldu vextir lananna midast vid vexti
sem Sedlabanki islands akvedur med hlidsjon af laegstu voxtum & nyjum almennum
6verdtryggdum Utlanum lanastofnana (Si-vextir). Ef skuldari hafdi & einhverjum
timapunkti ofgreitt eda vangreitt vexti midad vid endurreikning var mismunurinn
lagdur vid eda dreginn fra héfudstol.

Fyrirspurn Fjarmalaeftirlitsins fra febraar 2012 (Plutus) um ahrif déms Haestaréttar fra
15. febroar 2012 & bokfaert virdi utlanasafna lanastofnana er frabrugdin fyrri fyrirspurn
stofnunarinnar ad pvi leyti ad litid er svo & ad hafi skuldari innt af hendi vaxtagreidslu
i samreemi vid greidslusedil lanastofnunarinnar, pa teljist su greidsla vera
fullnadargreidsla fyrir pad timabil. Petta hefur i for med sér ad ekki er heimilt ad
baeta ,vangreidslum® a voxtum, midad vid Si-vexti, vid hofudstol hverju sinni.
Viobétarahrif samkveemt nidurstodum Plutus-fyrirspurnarinnar eru pvi vegna
Jfullnadarkvittana“ a vaxtagreidslum.

! Krofuvirdi atlans er su fjarheed sem skuldara ber ad endurgreida krofuhafa i samraemi vié
undirliggjandi lanssamning.
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I kjolfar gengislanadomanna fra 16. jani 2010, med gildistoku laga nr. 151/2010 i lok
desember 2010 og i kjolfar svonefnds Motormax-déoms fra 9. juni 2011 vidurkenndu
lanastofnanir ad akvedin lan feelu i sér 6ldgmaeta gengistryggingu og endurreiknudu
pa lanin midad vid reiknireglu laganna og gerdu upp gagnvart vidskiptamdnnum
sinum. b6 hafa lanastofnanir ekki vidurkennt 6légmeeti allra lana sem odvissa rikir um
og koma pvi Janusar-ahrif peirra fram i Plutus-fyrirspurninni sékum pess ad bokfeert
virdi peirra hafdi ekki verid faert nidur i samraemi vid endurreikning fyrir 31. desember
2011. Skyringarmyndir nedar i minnisbladinu syna hvernig &hrifin Gr Janusar-
fyrirspurninni fléttast inn i nidurstédu Plutus-fyrirspurnarinnar.

Helstu nidurstoour

- Ahrifin
Flokkur
_Milljonir Hlutfall %
Oflokkad|  71.710| 10,73% o 0,00%
F 367.121| 54,95%| 85.615| 51,92%
E 30577| 458%| 10.847| 6,58%
D 92.822| 13.80%| 42.831| 25.97%
c 76.516| 11,45%| 11.386|  6,90%
B 20.387|  4.40%| 14224| 8.63%
| samtals | | 164.903 100,00% |

Fyrirspurn Fjarmalaeftirlitsins til lanastofnana um ahrif doms Haestaréttar 15. febrtar
2012 a bhokfeert virdi utlAnasafna peirra midast vid bokfeerda stbédu peirra 31.
desember 2011, p.e. fyrir dom Haestaréttar og afskriftir i arsreikningum vegna hans.

[ flokki F eru lan sem lanastofnanir hafa annadhvort vidurkennt ad feli i sér 6légmaeta
gengistryggingu eda verulegar likur eru & ad verdi talin fela i sér ologmeeta
gengistryggingu. Likt og ad framan greinir kom vidurkenning lanastofnana fyrst og
fremst i kj6lfar gengislanadémanna i juni 2010, med gildistoku laga nr. 151/2010 og i
kjolfar svonefnds Motormax-déms i juni 2011.

Talsverd ovissa rikir um adra flokka og er porf & fleiri domum til ad skera Gr um hvort
lan i peim feli i sér 6ldgmaeta gengistryggingu. Eins og kemur fram i téflunni hér ad
framan er meginhluti ahrifanna af domi Heestaréttar vegna lana i flokki F eda rimlega
helmingur. Sa flokkur sem er hvad mikilvaegast ad skera Ur um hvad vardar 6légmaeti
er flokkur D en &hrif vegna hans eru um 43 milljardar kr. eda 26% af heildarahrifum.
par & eftir koma flokkar B, C og E med svipud ahrif og eru samtals &hrif peirra um 36
milljardar kr. P6 mé nefna ad bokfaert virdi lana i flokki C er téluvert haerra en i hinum
flokkunum. 2 Likur eru & ad hluti gengislana i pessum flokkum verdi talin l6gmaeet
erlend l&an og muni pvi lanastofnanir ekki verda fyrir neikvaedum &hrifum vegna peirra.

Einnig er talsverd dvissa um fordeemisgildi doms Heaestaréttar fr4 15. febraar 2012.
Ma par einkum nefna Ovissu vardandi hid svonefnda vidmidunartimamark, onnur
lanaform, afborgunarhluta fullnadarkvittana og samspil greidslulrreeda og
fullnadarkvittana.

2 Sja ma skilgreiningu a flokkum A-F i vidauka vid minnisbladid.
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Hér ad nedan ma sja télulegar nidurstodur fyrir lanastofnanir:

A endurre . B A
Lanastofnanir Einstaklingar | Logadilar | Einstaklingar | Logadilar | Allir adilar
Vidskiptabankar 16.544 57.654 25.306| 119.578| 144.884
Sparisjooir 353 707 759 3.084 3.842
Adrir 5.075 5.282 5.075 11.103 16.177
Allir adilar 21.972 63.643 31.139| 133.764| 164.903
85.6 64.90
Bokfae 0 B 2
Lanastofnanir Einstaklingar | Logadilar | Einstaklingar | Logadilar | Allir adilar
Vidskiptabankar 97.850| 248.486 109.300| 525.689| 634.989
Sparisjooir 766 2.262 1.584 6.158 7.742
Adrir 6.652 11.105 6.652 18.749 25.401
Allir adilar 105.267| 261.853 117.536[ 550.597| 668.133
367.121 668.133

Eins og sja mé eru ahrifin i flokki F um 85 milljardar kr. og ef dll 1an i flokkum B-F
verda talin fela i sér 6ldgmaeta gengistryggingu pa eru neikvaed heildarahrif um 165
milljardar kr. fyrir lanastofnanir.

Lanastofnanir hafa na pegar afskrifad i arsreikningum fyrir &rid 2011 vegna doémsins
0g ma sja heildarafskriftir i nedangreindri toflu:

Afskriftir eftir dom Haestaréttar

Lanastofnanir

Vidskiptabankar 67.100
Sparisjooir 1.118
Adrir 2.300

Allir adilar

Eins og sjA ma pa hafa lanastofnanir pegar afskrifad rama 70 milljarda kr. vegna
démesins og hafa pvi i raun meett naer 6llum ahrifum vegna lana i flokki F.
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Anrifin i Janus og Plutus

Hér ad nedan eru nokkrar myndir sem skyra ahrifin vegna Janusar- og Plutus-
fyrirspurnanna og innbyrdis tengsl:

hafa visurkennt Hafa EKKI vidurkennt

Lan sem lanastofnanir
212 ologmeeti
ologmeet

Hofudstoélslaekkun
(D6émar 16. jani Janus (110 milljardar kr.)
2010 o.fl.)

Fullnadarkvittun
(Démur 15. febraar Plutus

2012)

Lan sem I_anastofnanlr Hafa EKKI vidurkennt
hafa viourkennt

6l6amaet ologmeeti

Hofudstoélslaekkun
(Démar 16. jani Janus
2010 o.fl.)

Fullnadarkvittun
(Démur 15. febraar Plutus (165 milljardar kr.)

2012)

Midad vid ad afskriftir lAnastofnana vegna domsins séu vegna allra lana sem paer
hafa vidurkennt ad séu 6légmeet pa litur myndin svona ut:

Lan sem lanastofnanir :
: Hafa EKKI viourkennt
hafa viourkennt e :
21 ologmeeti
O6logmeet

Hofudstolslaekkun
(D6mar 16. jani Janus
2010 o.fl.) Hamarks vidbot

(['):SJrIT!TJ?élggk;gg?gar Hafa pegar afskrifad A IEIEEY 45

2012) (70,5 milljardar kr.)

[ toflunni hér fyrir nedan ma sja af hverju ahrifin sem koma fram i Plutus-fyrirspurninni
stafa:

Ahrifapattur
Laekkun & bokfaerdu virdi opinna samninga til 31. desember 2011. 118.105

Ofgreidslur vegna opinna samninga sem ekki er unnt ad skuldajafna. 20.657
Ofgreidslur vegna lokadra samninga. 26.141

164.903
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Samandregin nidurstada

Mat Fjarmalaeftirlitsins er ad ahrif doms Heestaréttar fra 15. febrdar 2012 og
endurreikningur vegna hans 6gni ekki fjarméalastddugleika. Fjarmalaeftirlitid aréttar po
ao oll dvissa vegna uppgjors gengislana er vissulega sleem fyrir fjarmalakerfid og
mikilveegt er ad henni verdi bratt eytt. Mun Fjarmalaeftirlitid &fram fylgjast n4id med
framvindu pessara mala.
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Vidauki vid minnisblad

Skilgreining a flokkum A-F

[ fyrirspurn Fjarmalaeftirlitsins fra jani 2010 var lanastofnunum gert ad flokka lans- og
eignarleigusamninga i Gtlanasofn sinum i sex nedangreinda flokka mead tilliti til pess
hvernig hofudstol (H), Gtborgun (U) og afborgun (A) peirra var héattad. Hofudstoll
taldist vera i islenskum kronum (ISK) ef kvedid var & um pad i viokomandi samningi
ad hann veeri ad jafngildi eda jafnvirdi islenskra kréna i nanar tilteknum erlendum
gjaldmidlum (FX) og ef ordalag hans bar med sér gengistryggingu, p.e. ef hofudstéll
veeri bundinn eda midadur vid sdlugengi erlendra gjaldmidla eins og pad var &
Utborgunardegi til fyrsta gjalddaga og teeki svo breytingum a samningstima i takt vio
s6lugengi peirra milli gjalddaga. Vio flokkun atborgunar bar fyrst ad lita til pess med
hvada heetti kvedid var & um hana i samningi, t.d. ad han skyldi greidd inn & nanar
tiltekinn innlansreikning i islenskum kronum eda gjaldeyrisreikning, og ef ekki var
skyrt kvedid & um hana i samningi skyldi kanna med hvada heetti framkvaemd hennar
var héattad, t.d. ef andvirdi hennar var i raun greitt inn a innlansreikning i islenskum
krénum eda gjaldeyrisreikning. Sama adferdafreedi var notud vid flokkun afborgunar
og Utborgunar ad breyttu breytanda.

Flokkar A-F

A-flokkur: H=FX, U=FX, A=FX

B-flokkur: H=ISK, U=FX, A=FX

C-flokkur: H=FX, U=ISK, A=FX og H=FX, U=FX, A=ISK
D-flokkur: H=ISK, U=FX, A=ISK og H=ISK, U=ISK, A=FX
E-flokkur: H=FX, U=ISK, A=ISK

F-flokkur: H=ISK, U=ISK, A=ISK



