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Efni: Vidbotarathugun, ad beidni stjornar Fjarmalaeftirlitsins, 4 atridum er varda
haefi forstjéra Fjarmalaeftirlitsins.

I. Inngangur

1. Undirritudum hefur verio falid ad taka til skodunar a ny alit sem veitt var stjérn
Fjarmalaeftirlitsins (FME) vegna atrida sem tengjast haefi Gunnars P. Andersen
forstjora Fjarmalaeftirlitsins (GPA), en tilefni peirrar beidni mun vera umfjéllun a
opinberum vettvangi um umreett heefi og ny gégn sem fram hafi komid og sem
ekki hafi legio fyrir pegar fyrra alit var veitt.

2. Stjorn FME leitadi til undirritads & arinu 2010 og d6skadi alits a atridum sem
vordudu heefi GPA i tilefni af umfjollun { skyrslu rannséknarnefndar Alpingis um
vidskipti Landsbanka Islands hf. (Landsbankinn) og félagsins LB Holding Ltd. (LB
Holding) med hlutabréf Kauppings banka hf. 4 arinu 2001, og i tilefni af
upplysingum um vidskipti Landsbankans og félagsins NBI Holdings Ltd. (NBI
Holdings) med hlutabréf { _ a arinu 2001. Var
undirritudum falid ad skoda adkomu GPA ad umraeddum vidskiptum, en hann var
pa stjornarmadur i sidarnefndu félégunum, og hvada réttarlega pydingu hin geeti
haft med hlidsjéon af pagildandi lagaumhverfi fjarmalafyrirteekja, svo og sidar i
1j6si st6du hans sem forstjora FME.

II. Malavextir o.fl.

3. Um malavexti og atvik ad 60ru leyti, svo og vardandi fyrri nidurst6du undirritads,
leyfi ég mér ad visa til athugunar minnar, dags. 2. ndvember 2010.

4. Hinn 17. névember sl. fjalladi sjénvarpspatturinn Kastljés 4 RUV um GPA og FME.
[ peettinum rakti stjsrnandinn ymis atridi tengd ofangreindum alitaefnum og
visadi til heimilda sinna { pvi sambandi. [ umraeddri umfjéllun var gefid til kynna
ad fyrir laegju gogn sem adur hefdi ekki verid visad til og sem ekki hafi legid fyrir
er fyrri athugun var gerd. Rétt pykir ad gera nanari grein fyrir efnisatridum sem
fram komu { paettinum, en hér 4 eftir verdur sidan fjallad um gagnadflun sem fram
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for 1 kjolfarid, svo og gerd grein fyrir 60rum gégnum sem undirritudum barust {
hendur { kj6lfar umfjéllunarinnar.

5. I Kastljéspeettinum! rakti stjérnandinn addraganda radningar forstjéora FME 4
arinu 2009 og ad vid auglysingu hafi verid talid mikilveegt ad ,sa sem hreppti
starfid veeri ekki flektur { pad fjadrmalagerninga sem 6hjadkvaemilega kemu til
skodunar eftirlitsins eftir hrunid“. A arinu 2010 hafi skyrsla rannséknarnefndar
Alpingis komid Ut og hafi par m.a. verid fjallad um ,aflandsfélagid LB Holding sem
skrad var i skattaskjolinu Guernsey”, en GPA hafi verid stjéornarmadur i pvi félagi.
Samkvaemt skyrslu rannséknarnefndarinnar hafi félagid verid notad {
,vidskiptafléttu“ med bréf { Kauppingi i mai 2001 og { pvi sambandi visad til
gleerukynningar & fléttunni. Jafnframt hafi verid visad { tolvubréf milli
starfsmanna bankans par sem fram hafi komid ad feeru vidskiptin fram med
tilteknum heetti myndi pessi gerningur falla 4 alpj6dlegum reikningsskilareglum.
[ paettinum var afram visad til rannséknarskyrslunnar par sem fram keemi ad LB
Holding hafi keypt bréfin i Kauppingi og peim fylgt atkvaedisréttur og réttur til
ards en hins vegar hafi Kaupping borid alla fjarhagslega ahzettu { gegnum
skiptasamninga sem gerdir hafi verid vid Landsbankann. Jafnframt ad leiddar hafi
verid ad pvi likur { skyrslunni ad s6lunni & Kauppingsbréfunum hafi verid skipt i
tvennt til ad komast hja floggunarreglum. { framhaldi voru raktar paer skyringar
sem GPA hafdi veitt undirritudum vid gerd alitsins, p.e. ad félagio NBI Holdings
hafi att { tilteknum vidskiptum med hlutabréf { Kauppingi en ekki LB Holdings og
ba fyrr en greint var fra i skyrslu rannséknarnefndarinnar. Var fullyrt ad
umraeddar skyringar GPA staedust ekki og var visad til pess ad tiltekin
gleerukynning hafi verid dagsett 27. april 2001 en ad félagid NBI Holdings hafi
ekki verid stofnad fyrr en { maf sama ar og hafi pvi ekki getad att vidskipti med
Kauppingsbréf i mars. P4 var vikid ad pvi i umfjollun pattarins ad komist hefdi
verid ad beirri nidurstodu { alitinu ad stofnun og starfsemi aflandsfélaga teljist
ekki 6légleg pott vissulega séu til aflandsfélog sem stofnud séu { slikum tilgangi. [
framhaldi af pvi var tekid fram ad med pvi ad geyma hlutbréf i
fjarmalafyrirtaekjum { aflandsfélégum en ekki { Landsbankanum hafi verid komist
hja pvi ad fera eigid fé nidur og bar med ad ipyngja efnahagsreikningi
Landsbankans. [ pvi sambandi var visad til pess ad talid sé ad hugsanleg brot
vegna bessara vidskipta séu fyrnd. f umfjéllun pattarins var sidan vikid ad pvi ad
undirritadur hafi fallist 4 peer skyringar GPA ad hann hafi verid évirkur
stjornarmadur { aflandsfélégunum en ad pingmenn sem séd hafi skyrsluna hafi
gagnrynt petta nokkud med visan til pess ad stjornarmenn i félogum beri rika
abyrgd og ad hugtakid 6virkur stjérnarmadur sé ekki til { l6gum. Stjérnandi
pattarins lysti pvi pegar hér var komid vid ségu ad Kastljos hafi undir hondum
gbogn sem syni adkomu GPA ad starfsemi félaganna, undirritadar fundargeradir,
lanasamninga og vidauka, ,svo fatt eitt sé nefnt“. P4 hafi Kastljos heimildir fyrir

1 Hér er studst vid utskrift Creditinfo 4 efni pattarins.



pvi ad stjérnarfundir hafi ad mestu verid simafundir og hafi GPA tekid patt { beim
til jafns vio adra stjérnarmenn. Pa renni télvupoéstsamskipti stodum undir ad GPA
hafi verid virkur { starfi aflandsfélaganna og ad heimildarmadur Kastljéss fullyrdi
ad pad sé af og fra ad GPA hafi verid dvirkur og ad hann hafi borid sému abyrgd a
gjorningum félaganna og adrir stjéornarmenn. Naest var { umfjoélluninni vikid ad
samskiptum GPA vid FME arid 2001, en GPA hafi p4 verid framkveemdastjori
alpj6da- og fjarmalasvids Landsbankans. Pegar FME hafi 6skad eftir upplysingum
um heildarstarfsemi bankans erlendis, par & medal déttur- og hlutdeildarfélog,
hafi GPA svarad fyrir hond bankans d4samt 6drum og ad ekki hafi verid minnst 4
aflandsfélégin tvo, LB Holding og NBI Holdings pratt fyrir ad ,augljost sé ad pau
tengist starfsemi bankans erlendis enda skrdad & Guernsey“, en fyrirspurn
vardandi pau félog hafdi komid fra starfsmanni bankans sem undirbj6 svarid til
FME. Visad var til peirrar nidurstédu undirritads ad ekki hafi verid formlega skylt
a0 nefna félogin tvo { svarinu en ad pad hafi att ad gera par sem ,bankinn bar af
peim fjarhagslega dhaettu”“. Svarid hafi af peim astaedum verid adfinnsluvert p6
bad hafi ekki verid talid dmaelisvert. I framhaldi af pessu var til pess visad i
paettinum, sem ekki hafi komid fram i dlitsgerdinni, ad pegar GPA hafi unnid ad
undirbuiningi aflandsfélaganna arid 1998 hafi legid fyrir 16gfreedialit par sem fram
komi ad bankinn eigi ad hafa frumkvaedi ad pvi ad upplysa Bankaeftirlitid, forvera
FME, um fyrirhugada starfsemi & Guernsey. Su spurning sé aleitin, pratt fyrir alit
undirritads, hvort GPA hafi leynt eftirlitsadila, sem hann veitir nd forstédu,
upplysingum. P4 hafi ekki einungis FME fengid rangar upplysingar, heldur hafi
rangar upplysingar komid fram { titbodslysingu vegna lantéku bankans i oktober
2001, en par sé farid yfir starfsemi bankans og lykilstarfsmenn og ad par komi
fram ad Haukur Pér Haraldsson sé stjérnarmadur { umreeddum félogum en
ekkert komi fram um stjérnarsetu GPA ,pratt fyrir ad pessi atridi séu borin undir
lykilstarfsmennina 48ur en ttbodslysingin er gefin at“. [ framhaldi af pvi er rakid
ad samkvaemt upplysingum Kastljoss hafi GPA verid helsti hvatamadur pess ad
aflandsfélog voru stofnud fyrir tilstilli Landsbankans og hann hafi kynnt kosti
slikra félaga fyrir bankaradi bankans i febriar 1998, m.a. ad ,petta séu
fjarmalavidskipti { skattveenu umhverfi an ipyngjandi reglugerdarbalka og einnig
ad par riki algjor bankaleynd“. Einnig komi par fram ad utbreiddur misskilningur
sé ad ,offshore” starfsemi tengist sjalfkrafa vafasomu fjarmalavafstri en pvert a
moéti sé petta edlileg pjénusta nanast allra virtra alpjédlegra banka. [ lok pattarins
var vidtal vid Sigurd G. Gudjénsson hrl.2 Benti hann a4 ad GPA hefdi byggt upp
saflandsfélaga striktur Landsbankans“. Félogin hafi strax keypt hlutabréf eda
fengid hlutabréf { {slenskum félégum sem bankinn atti ,,og voru greinilega hugsud
til pess ad standa ad baki kaupréttarskuldbindingum Landsbankans ad einhverju
leyti“. P4 ték vidmaelandinn adspurdur fram ad ekki veeri til neitt sem heiti ad
vera 6virkur stjornarmadur { hlutafélagi, ,allir stjérnarmenn [... eigi] ad vera
virkir og pad eru audvitad til ddmar um pad m.a. i donskum rétti [...]“ og visadi {

2 Tekid var fram ad Sigurdur veeri verjandi manna sem saeta rannsékn Fjarmalaeftirlitsins.



pvi sambandi til déma par sem eiginkonur hafi verid gerdar abyrgar vegna
hlutafélaga eiginmanna sinna. P4 benti vidmelandinn 4 ad Dpar sem
utanlandsstarfsemi Landsbankans hafi verid utan Evropska efnahagssvaedisins
hafi borid ad greina FME fra umraddri starfsemi en pad hafi ekki verid gert. ba
eigi ad upplysa um starfsemi bankans hvort sem hun sé i ,détturfélagi,
systurfélagi eda hlutdeildarfélagi vegna bess ad pad hlytur alltaf ad vera einhver
ahaetta f6lgin { pvi ad eiga { 60ru félagi og bankinn parf ad upplysa um pa dheettu
sem hann er {“. Ad pvi er vardar fyrningu ték viomeelandinn fram, ad mali skipti
hvada loggjof sé um ad raeda, en ef petta ,var hins vegar brot 4 16gum um
verdbréfavidskipti ad pa er allt ad 6 ara fangelsisrefsing vid brotum 4 peim l6gum
og pegar brot varda svo pungri refsingu pa er fyrningin 10 ar*.

II1. Gagnaéflun

. [ framhaldi af umraeddum peetti, eda hinn 29. névember sl., var dkvedid ad leita
eftir upplysingum um pad a ny hja Landsbankanum hvort ny gégn hefdu komid
fram um patt GPA { stjérn aflandsfélaga 4 vegum Landsbankans. Med bréfi dags. 8.
desember sl. sendi Landsbankinn stjérnarformanni FME tiltekin gégn sem ekki
fylgdu svari bankans til fyrrverandi formanns stjérnar FME, dags. 3. september
2010, en ekki hafi verid til stadar vitneskja um tilvist peirra gagna a peim tima
sem fyrra bréfid hafi verid sent. Um var ad raeda annars vegar skyrslu gerda af
GPA og Ole W. Kryger, fra febriar 1998, med yfirskriftinni ,Offshore banking -
Proposal for Offshore Operations” og hins vegar gogn fra bankaradi
Landsbankans, nanar tiltekid békanir fra 10 fundum pess, a timabilinu fra 14. mai
1998 til 17. juli 2000. { bréfi Landsbankans var tekid fram ad talid vaeri ad pau
gogn sem send hafi verid séu ,teemandi um batt [GPA] ad bvi er best er vitad en
skodun gagna fra umraeddum tima er d4kvednum takmérkunum had og pvi ekki
haegt ad fullyrda hvort frekari gégn kunni ad koma { leitirnar sidar”. Um midjan
desember sl. barust undirritudum sidan til vidbdtar gégn fra utanadkomandi
adila, nanar tiltekid fundargerd framkveemdastjérnar Landsbankans fra 5. jini
2001, reikningar NBI Holdings fra 31. desember 2001, sampykktir NBI Holdings,
auk fyrrnefndrar skyrslu GPA o.fl. um ,Offshore banking“ sem kynnt hafdi verid
fyrir bankaradi Landsbankans 1998. P4 fylgdi gégnum fra hinum utanadkomandi
adila skjal, sem virdist vera tolvubréf fra [ G
- 6dagsett, en moéttakandi pess er ekki tilgreindur. Umraedd goégn voru
send GPA til kynningar med bréfum undirritads dags. 9. og 14. desember sl. Kom
GPA & framfeeri athugasemdum vegna umraeddra gagna med bréfi dags. 30.
desember sl.



IV. Athugasemdir vegna nyrra gagna
Almennt um fyrri athugun undirritads

7. Svo sem rakid er i fyrri athugun minni fyrir stjéorn FME 3 var undirritudum falid
ad ,skoda adkomu“ ntverandi forstjora FME ad tilteknum vidskiptum
Landsbankans og félagsins LB Holding med hlutabréf Kauppings a arinu 2001, og
adkomu hans ad vidskiptum Landsbankans og félagsins NBI Holdings med
hlutabréf { - a arinu 2001, og hvada réttarlega pydingu adkoman geti haft med
hlidsjén af pagildandi lagaumhverfi fjarmalafyrirtaekja, svo og { lj6si stédu hans
sem forstjora FME.

8. Rétt er ad taka fram ad undirritudum var ekki falid sérstaklega ad gefa alit 4 pvi
hvort pad eitt ad ntiverandi forstjéri hafi verid i stjérn svokalladra ,aflandsfélaga“
hefdi pydingu vardandi niverandi stodu hans sem forstjéora FME, eda hvort
adkoma GPA ad undirbiningi ad stofnun slikra félaga hja Landsbankanum
almennt hafi haft pydingu ad pvi er framangreint vardar. Ad pessu leyti var hins
vegar eftirfarandi sérstaklega tekid fram { fyrri athugun, sbr. efniskafla 34:

, .. A hinn béginn ber ad hafa [ huga ad stofnun félaganna LB Holding og
NBI Holdings Ltd. sem slik virdist ekki d neinn hdtt hafa farid gegn légum og
vistun eigna i slikum félbgum ad sama skapi ekki verid Jlégmaet.
Stjornarseta GPA 1 félogunum for pvi ekki gegn settum l6gum eda édrum

viomidunum sem d pessum tima giltu um fjarmdlafyrirtaeki.”

9. Af gefnu tilefni telur undirritadur rétt ad ftreka ofangreinda afstddu. A peim tima
sem um reedir, p.e. & drunum 1998-2001, sem gogn malsins taka til, var GPA
starfsmadur Landsbankans og hafdi sem slikur skyldum ad gegna gagnvart
bankanum. Verdur ad lita svo & ad storf sem hann innti af hendi fyrir paverandi
vinnuveitanda sinn og voru légleg 4 peim tima sem ad peim var unnid geti ekki ad
16gum leitt til vanhaefis hans { embeetti forstjora FME eda pess ad heimilt sé ad
vikja honum tr embaetti sinu. P4 verdur ekki talid ad 16gmaet hagsmunagaesla
fyrir vinnuveitanda efda { 68rum stérfum ad pessu leyti geti leitt til pess ad
vidkomandi teljist ad ldgum ekki haefur sidar til ad gegna starfi forstjéora FME. Ef
svo veeri pa geeti t.d. endurskodandi sem { starfi sinu hefur radlagt vidskiptavinum
vardandi hagstaedustu kosti { tengslum vid skattaalagningu ekki sidar gegnt starfi
rikisskattstjora, jafnvel pd radgjofin hafi verid innan lagaramma. Ekki verdur séd
ad slikar takmarkanir eigi sér sérstaka stod { logum. Af pessum asteedum er
itrekud st afstada sem 16g0 var til grundvallar { fyrri alitsgerd, ad pad eitt ad GPA
hafi setid { stjérnum umraeddra félaga geti taeplegast eitt og sér valdid pvi ad hann
teljist ekki haefur til ad gegna nuverandi embeetti hafi hann ekki brotid gegn

y Sja I. kafla, Inngang i athugun dags. 2. névember 2010.



10.

11.

16gum { umraeddum stérfum sinum. bvi sidur verdur talid ad slikt geti leitt til
l6gmaets brottrekstrar ar starfi. Sja dr fyrri umfjollun (efniskafli 39):

~Samkvamt 1. mgr. 5. gr. nigildandi laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjdrmdlastarfsemi (opl.) er forstjéri Fjarmdlaeftirlitsins rddinn af stjérn
stofnunarinnar og annast hann daglega stjérnun d starfsemi og rekstri
hennar. Samkvaemt 2. mgr. 6. gr. opl skal forstjéri hafa menntun d
hdskdlastigi og biia yfir vidtaekri pekkingu og starfsreynslu d
fijdrmagnsmarkadi. I 3. mgr. 6. gr. opl. kemur fram ad stjérnarmenn og
forstjéri Fjarmadleftirlitsins skulu vera légrdda og aldrei hafa verid sviptir
forradi d bui sinu. Peir skulu hafa éflekkad mannord og mega ekki vera {
tengslum vid atvinnurekstur, hafa hlotid dém fyrir refsiverdan verknad
samkvemt almennum hegningarlégum eda Ilégum um hlutaféldg,
einkahlutafélég, békhald, drsreikninga, gjaldprot eda peim sérlégum sem
gilda um eftirlitsskylda adila. [ 16gskyringargégnum, p.e. athugasemdum {
greinargerd med 6. gr. frumvarps til laganna, er ad finna svohljédandi
ummeeli: ,Strangari kréfur eru gerdar til forstjéra par sem kvedio er d um
hdskélamenntun og vidtaeka pekkingu og starfsreynslu d fjarmagnsmarkadi.
[ 3. og 4. mgr. er kvedid ¢ um almennt hafi stiérnenda og starfsmanna til
starfa. Naudsynlegt er ad ferill stjérnenda sé med peim haetti ad hagt sé ad
bera til peirra traust og ad peir geti metid mismunandi tilvik d hlutleegum
forsendum. P4 er naudsynlegt ad peir sem starfa vid eftirlitid og taka
dkvardanir séu ekki { ndnum starfs- eda eignatengslum vid hina
eftirlitsskyldu adila.”

Samantekt d nyjum gégnum

Pau gégn sem undirritudum hafa na borist til vidbotar luta einkum ad tveimur
atridum, annars vegar ad kynningu sem GPA kom ad 4 &rinu 1998 hja
Landsbankanum og vardadi kosti og galla pess ad Landsbankinn heaefi
aflandsstarfsemi (,Offshore banking“) og gégn um félég sem stofnad var til {
framhaldi, og hins vegar békanir bankarads Landsbankans & timabilinu fra 1998
- 2001, og sem varda umraedda starfsemi. Verdur nu vikid ad pessum goégnum.

[ fundargerd bankardds Landsbankans 14. maf 1998 kemur fram ad
adalbankastjéri hafi lagt fram hugmyndir um ,aflandseiningu L.I. (Offshore
banking)“ og ad GPA, annar héfundur skyrslu um vidfangsefnid hafi komid a
fundinn. I fundargerdinni kemur fram ad stofnun aflandseiningar yrdi lidur { pvi
ad meeta breytingum og auknu frelsi { vidskiptum og pvi ad bregdast vid
hardnandi samkeppni. Tilteknir stadir keemu til greina, en stadsetning 4 Guernsey
uppfylli fleiri skilyrdi en adrir valkostir. Var tillaga bankastjora st ad hefja
samstarf vid _ a Guernsey um uppsetningu a fyrirtaeki par, en tekid

var fram a0 | /. fundi bankar4ds
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12.

hinn 28. mai 1998 fér fram framhaldsumrada um skyrsluna. Sampykkti
bankaradid tilloguna med 4 atkveedum en einn bankaradsmadur ,sat hja ad veita
afalbankastjora heimild til ad stofna Offshore Banking en fara varlega { sakirnar
og undirbia vel markadssetningu og koma fram med hana { tengslum vid adrar
nyjar pjénustugreinar’. A fundi bankar&dsins hinn 26. névember 1998 var
tilkynnt ad gengid hefdi verid frd stofnun aflandseininga Landsbankans
(,Landsbanki Capital International Limited“ og ,Landsbanki PCC (Guernsey)
Limited)” og ad fjarmadlaeftirlit Guernsey (Guernsey Financial Services
Commisson) hafi veitt starfsleyfi hinn 30. oktoéber s.A. Fyrstu stjérnarfundir
fyrirtaekjanna hefdu verid haldnir 19. névember a Guernsey og ad undirritadur
hafi verid rekstrar- og vorslusamningur milli Landsbankans og _
Soluatak vegna aflandssjé0a myndi hefjast 1. desember. Samkvemt tillégu
bankastjéra til bankarads Landsbankans hinn 18. névember 1999 var gert rad
fyrir a0 { stjorn félagsins Landsbanki PCC (Guernsey) Ltd. veeru GPA, Sigurdur Atli
Jonsson, Ole Kryger, William P. Simpson og Paul D. Smith, en { stjérn félagsins
Landsbanki Capital International Limited saetu Halldér J. Kristjansson, Sigurdur
Atli Jénsson, GPA, Ole Kryger og William P. Simpson.

Fram kemur { inngangsordum skyrslunnar ad hun hafi verid utbuin samkvaemt
beidni bankardds bankans. Skyrslan sem er alls 41 bls., auk vidauka A-F, fjallar
med almennum heetti um svokallad ,Offshore banking”, kosti og galla vid slika
starfsemi, lagaumhverfi o.fl. [ inngangi er vikid ad pvi ad adild Islands ad
Evréopska efnahagssvaedinu hafi breytt verulega pvi umhverfi sem islensk
fjsrmalafyrirteki starfi f, takmarkanir hafi verid afnumdar o.s.frv. A hinn béginn
er bent 4 ad tiltekin atridi hafi talist hamlandi fyrir samkeppni vid erlend
fjirmalafyrirteeki, svo sem vegna stimpilgjalds og fjArmagnstekjuskatts. P4 er
vikid ad starfsemi Kauppings og umsvifum { Lixemborg. { skyrslunni er fjallad um
nokkra kosti fyrir stadsetningu aflandsfyrirtaekja og tiltekid ad lagaumhverfi o.fl.
a Guernsey geeti hentad best { pessu sambandi, ekki hvad sist med tilliti til
svokalladra PCC fyrirteekja (,Protected Cell Company“), sem par sé heimilt ad
stofna. P4 kemur fram ad hofundar hafi leitad til nokkurra adila med samstarf {
huga og komist ad peirri nidurstédu ad _ bydi upp a bestu kostina
fyrir Landsbankann, en sa banki veeri hluti af — sem veeri
ein st staersta { heimi. f skyrslunni er gerd almenn grein fyrir peirri starfsemi sem
felst i ,,Offshore Banking”, en almennt veeri litid 4 pad sem ,utanlandsstarfsemi®,
p.e. starfsemi annars stadar en { heimalandi, par sem adilar nyttu sér hagstedara
rekstrar- og lagaumhverfi en { heimalandi. Slik starfsemi vaeri alpekkt um allan
heim. EKKki er tilefni til ad rekja skyrsluna frekar enda telst hiin almenns edlis og
vera almenn kynning ad pvf leyti til.  vidauka A voru sampykktir fyrir svokéllud
PCC fyrirteeki, vidaukar B-E voru upplysingar um samskipti vid _ og
fleiri hugsanlega samstarfsadila, og 1{ vidauka F var logfraedialit
haestaréttarlogmannanna Jakobs Moller og Péturs Gudmundarsonar, dags. 30.
jantdar 1998, vardandi moguleika bankans a ,Offshore” starfsemi. { litinu er m.a.
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komist ad beirri nidurstodu ad Landsbankanum sé heimilt ad setja 4 stofn utibu
eda adra starfsemi, hvort heldur er { riki innan EES-svadisins eda utan pess.
Uppfylla purfi tilkynningar til bankaeftirlitsins fyrirfram, hvort heldur starfsemi
eigi ad fara fram innan eda utan EES-svaedisins. Sé starfsemi i landi innan EES-
svedisins annist islenskar eftirlitsstofnanir eftirlit med starfseminni, eftir
reglunni um eftirlitsskyldu heimarikis. Sé starfsemin utan EES-svadis annist
parlend yfirvold eftirlit og islenska bankaeftirlitid hafi ekki eftirlit med 6dru en
bvi, sem vardar pa hagsmuni, sem eftirlit pess & a0 tryggja.

13. Hinn 16. juni 2000 voru kynntar fyrir bankaradi hugmyndir um uppleysanlegan
sjalfseignarsj6d & Guernsey (The 1886-LB Trust) { pvi skyni ad efla fjarstyringu
Landsbankans. ,Gert var rad fyrir ad sj6durinn stofni skrad fyrirtaeki 4 Guernsey
(LB-Holdings) sem annist fjarfestingu sj6édsins. Hugmyndir eru um ad umraett
félag kaupi af bankanum eigin hlutabréf hans, erlend og innlend vikjandi lan,

hluta af hlutabréfaeign f - asamt hlutabréfum { - 0g -
_” { minnisbladi bankastjéra, Halldérs J. Kristjdnssonar og

Hauks Pors Haraldssonar, fjarmalastjéora, kemur fram ad til stedi ad
Landsbankinn legdi 1886-LB til stofneignir, og hann tilnefndi einnig adila (The
Trustee) sem sai um stjorn a 1886-LB samkvaemt stofnskrd i samradi vid annan
adila (The Protector). Landsbankinn sé eini fjarhagslegi vidtakandi ards og/eda
endurgreiddra eigna sj6dsins og fyrirteekisins. Eitt meginverkefni 1886-LB sé ad
eiga LB Holding. Landsbankinn seldi LB Holding eignir og annadist
lansfjArmégnun a LB Holding, en sem daemi ad nefna seldi bankinn LB Holding
hluta eigna sinna i - og - en einnig geeti hann selt LB-Holding
eignarhluta { bankanum sjalfum. Sidan segir { minnisbladi Halldérs ]J.
Kristjanssonar og Hauks P6rs Haraldssonar: ,Medan sj6durinn starfar eru eignir
hans lagalega ekki eignir bankans og pvi getur eignarhaldid haft jakveed CAD ahrif
fyrir Landsbankann.“

14. Bankarad heimiladi stofnun a umraeddum sj6di 4 ofangreindum fundi sinum en
tekid var fram ad nanar yrdi fjallad um paer eignir sem sjé0urinn myndi taka yfir &
fundi bankaradsins sidar. A fundi hinn 17. jili 2000 var lagt fram minnisblad,
dags. 13. juli s.&., vardandi s6lu 4 eignum til LB Holding, en minnisbladid er
undirritad af somu adilum og adur, Halldéri J. KristjAnssyni og Hauki Por
Haraldssyni. [ minnisbladinu kom fram ad bankardid hefdi 4 fundi sinum 16. jiin{
sampykkt stofnun & The 1886-LB Trust 4 Guernsey sem sé ,uppleysanlegur
sjalfeignarsjodur” (e. ,revocable trust“). Til ad annast fjarmalaumsyslu fyrir The
1886-LB Trust hafi verid stofnad fyrirtaekid LB Holding 4 sama stad. [ samraemi
vid fyrri tillégur var lagt til ad stadfest yroi akvordun bankastjéora um ad selja LB
Holding hlutabréf i Landsbankanum fyrir allt ad [ | kc6na m.v.
markadsgengi 4 soludegi. Tilgangurinn med kaupum félagsins & hlutabréfum {
Landsbankanum sé m.a. ad mynda sj60 vegna Kkaupréttarsamninga vid
starfsmenn bankans. P4 var einnig 6skad heimildar til ad selja vikjandi skuldabréf
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sem bankinn 4tti { Biilnadarbankanum og hlutabréf bankans i - Einnig kom
fram ad Landsbankinn myndi hafa milligéngu um fjarmégnun LB Holding a
kaupunum, til ad byrja med geeti verid um ad reeda lan frd bankanum en f{
framhaldi keemi til greina ad LB Holding tryggdi adra fjarmégnun, jafnframt pvi
sem soluhagnadur eigna geti byggt upp tiltekid eigid fé { félaginu. [ lok
minnisbladsins kom fram ad The 1886-LB Trust hafi gert tillogu um ad William
Simpson, GPA og Haukur Pér Haraldsson skipi stjorn LB Holding. Stadfesti
bankarad Landsbankans s6lu umraeddra eigna til LB Holding 4 pessum fundi.

15. Medal gagna sem barust frd hinum utanadkomandi adila var skjal sem virdist i
grunninn vera tolvubréf fra || G -
mun hafa verid umsjénaradili The 1886-LB Trust. Skjalid er d6dagsett og er
moéttakandi pess ekki tilgreindur. Svo virdist sem skjalid sé ad hluta til texti fra
umreeddum [} en ad settar hafi verid inn f textann athugasemdir fra
Landsbankanum. Sé su alyktun rétt ber skjalid hins vegar ekki med sér hver hafi
sett athugasemdirnar inn. Af halfu hins utanadkomandi adila er fullyrt ad
athugasemdir { skjalinu séu fra GPA komnar. I 1. 1id tdlvubréfsins er vikid ad pvi
a0 fundur hafi verid bokadur i félaginu og ad fundurinn hafi farid fram a
Guernsey, en fyrir sliku sé heimild { 106(2) gr. sampykkta. Mikilvaegt sé ad félagio
hafi starfsemi 4 Guernsey en stjornun fari ekki fram 4 Islandi. [ feitletrudum
innfeerdum athugasemdum kemur fram ad stofnun LB Holding { gegnum The
1886 Trust hafi byggst 4 sjénarmidum sem tengjast uppsetningu
efnahagsreiknings Landsbankans, p.e. ,Landsbanki” balance sheet management
strategy“. P& kemur fram ad Landsbankinn hafi valid ,Revocable Trust”
fyrirkomulag 4 Guernsey sem ekki sé til 4 [slandi. Ekki er talid efni til ad gera
nanari grein fyrir pessu skjali en pad er efnislega { samrami vid minnisblad og
békun & fundi bankarads Landsbankans fra 16. juni 2000, sem adur var getid.

16.P4 barst med goégnum fra sama adila fundargerd framkveemdastjérnar
Landsbankans fra 5. juni 2001. Fundinn satu 7 fundarmenn, p. 4 m. HJK, BrH, GPA,
SAJ, HPH og GO, sem ritadi fundargerd. Undir lidnum ,Efnahagsreikningur” benti
HPH 4 eftirfarandi: ,Naudsynlegt ad bzeta tryggingast6du bankans vegna titlana til
LB Holding Ltd. Kanna med sclu il bréfa fr4 LB Holding Ltd. til NBI
Holdings Ltd.“ Engar frekari skyringar eru & umreeddri athugasemd HPH &
fundinum.

Alyktanir

17.1 umraeddum Kastljéspaetti var sem fyrr greinir visad til pess ad GPA hafi komid
ad gerd skyrslu um aflandsfélagastarfsemi sem kynnt hafi verid Landsbankanum
a arinu 1998. Hafi GPA verid helsti hvatamadur pess ad aflandsfélég voru stofnud
fyrir tilstilli Landsbankans og hann hafi kynnt kosti slikra félaga fyrir bankaradi
bankans i febriar 1998, m.a. ad ,petta séu fjarmalavidskipti { skattveenu umhverfi
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18.

19.

an ipyngjandi reglugerdarbalka og einnig ad par riki algjor bankaleynd“. Einnig
kom fram ad utbreiddur misskilningur sé ad ,offshore“ starfsemi tengist
sjalfkrafa vafasomu fjarmalavafstri en pvert 4 moti sé petta edlileg pjonusta
nanast allra virtra alpj6é0legra banka.

Ekki verdur radiod af umraeddri skyrslu um ,Offshore Banking“ ad efni hennar feli {
sér umfjollun um neins konar 6l6gmaeeta hattsemi. Rétt er ad taka fram ad
skyrslan var kynnt fyrir bankarddi bankans og megininntak hennar rakid f{
sérstoku minnisbladi sem lagt var fram & fundinum, en tillagan var sampykkt {
bankar4di hinn 28. maf 1998. A fundi bankaradsins hinn 26. névember 1998 var
tilkynnt ad gengid hefdi verid frad stofnun aflandseininga Landsbankans
(,Landsbanki Capital International Limited“ og ,Landsbanki PCC (Guernsey)
Limited) og ad fjarmalaeftirlit Guernsey (Guernsey Financial Services
Commisson) hafi veitt starfsleyfi hinn 30. oktéber s.4., sbr. einnig ad framan. {
bréfi GPA til undirritads, dags. 30. desember 2011, kemur fram ad efni
skyrslunnar hafi verid kynnt fyrir FME & umreeddum tima og hafi annar peirra
l6gmanna, sem veittu 16gfraedidlit { tengslum vid skyrsluna, tekid patt i peim
fundi. Fyrri rannsékn undirritads laut ekki ad starfsemi umreeddra félaga. P6
kemur fram 1 fyrri athugun undirritads a0 pessara félaga var getid { svarbréfi
Landsbankans til FME, dags. 26. jini 2001, dsamt do6tturfélagi Landsbankans
Heritable Bank Ltd.

Umradd skyrsla laut ekki ad stofnun sérstaks ,uppleysanlegs sjalfseignarsjods a
Guernsey” sem til umfjéllunar kom & fundi bankardds Landsbankans hinn 16. jun{
2000 og var tilefni fyrri athugunar undirritads. Ekki verdur pvi radid ad tengsl
séu milli umreaeddrar skyrslu GPA o.fl. og sidari akvérdunar bankaradsins ad
stofna til uppleysanlegs sjalfseignarsj6ds a Guernsey (LB-1886 Trust, LB Holding
og NBI Holdings). I umfjéllun Kastljéss var sérstaklega vikid ad pvi ad félaganna
LB-Holding eda NBI Holdings hafi ekki verid getid i svari sem sent hafi verid FME
a arinu 2001. Um petta sagdi sidan ordrétt: ,En pad kemur hins vegar ekki fram i
alitsgerd Andra ad pegar [GPA] vann ad undirbuningi aflandsfélaganna fyrir
Landsbankann arid 1998, premur drum 4dur en hann svaradi Fjarmalaeftirlitinu,
fékk hann logfredidlit fra heestaréttarlogménnunum Jakobi Moéller og Pétri
Gudmundarsyni. Par kemur fram ad bankinn eigi ad hafa frumkveedi ad pvi ad
upplysa Bankaeftirlitid sem var forveri Fjarmalaeftirlitsins, um fyrirhugada
starfsemi & Guernsey. Su spurnig er pvi aleitin hvort [GPA] hafi gegn betri vitund
leynt Fjarmalaeftirlitid upplysingum, eftirliti sem hann sjalfur veitir forstédu i
dag.“ Ljést er ad hér er um misskilning af halfu Kastljéssins ad raeda, sbr.
framangreinda umfjéllun, en hvorki skyrsla st sem GPA vann ad 4 arinu 1998 né
tilvisad logfraedialit lutu ad sjalfseignarsjédum peim sem sidari umfjéllun laut ad
og hér skipta mali, heldur eingéngu ad starfsemi sem sidar var sett a4 laggirnar
med félogunum Landsbanki Capital International Limited og Landsbanki PCC
(Guernsey) Limited.
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20.  alitsgerd logmannanna var fjallad um umrzeddar aflandseiningar, sem sidan var
stofnad til 4 4rinu 1998, p.e. Landsbanki Capital International Limited og
Landsbanki PCC (Guernsey) Limited, en ljost er ad starfsemi peirra félaga var had
leyfum hja yfirvoldum & Guernsey, og ad slikra leyfa var aflad. { svari pvi sem sent
var FME 4 drinu 2001, og vikid var ad hér a0 framan, virdist ekki hafa verid uppi
dlitamal um hvort upplysa eetti um tilvist peirra félaga og var beirra getid {
umraeddu svari sem fyrr segir. Vafamalid laut ad umreeddum félégum sem voru {
eigu sjdlfeignarsjéds 4 Guernsey (,Trust“) en um slik félog i eigu sjalfseignarsj6ds
var { engu vikid i nefndu l6gfraedialiti, sbr. nanar hér a eftir. Verdur pvi ekki talid
a0 logfreedidlit l6gmannanna hafi neina bpydingu vid urlausn mals bessa.
Umfjollun Kastljéss um tilvisada skyrslu og um tengsl hennar vid LB-Holding eda
NBI Holdings, sem voru til umfjéllunar i fyrri athugun undirritads, a pvi ekki vio
rok ad stydjast. P4 var umfjoéllun um pydingu légfraedidlits l6gmannanna og
tengsla pess vid svar GPA til FME & arinu 2001, einnig byggd 4 misskilningi eins
og fyrr er rakid.

21. 1 athugun minni fra 2. névember 2010 var fjallad um pad hvort rétt hafi verid og
skylt ad geta félaga i eigu umraedds sjilfseignarsj6ds, The 1886-LB (,Trust“), {
svari til FME 4 arinu 2001. Ljést er ad su évissa sem var (og er) vardandi
réttarstodu sjalfseignarsjoda (,Trust) i islenskum rétti gerdi pad ad verkum ad
ekki var sjalfgefid a0 slikur sjlfeignarsjodur teldist eign Landsbankans og ad
hafid veeri yfir vafa ad hann félli undir félég { eigu Landsbankans eda teldist til
starfsemi hans. Ad sama skapi rikir 6vissa um hvort Landsbankanum hafi borid
formleg lagaleg skylda til ad tilgreina sj6dinn og/eda fyrirtaeki { eigu sjodsins {
svari sinu til FME vardandi starfsemi bankans erlendis. Rétt er ad taka fram {
pessu sambandi ad { minnisbladi Halldérs ]. Kristjanssonar og Hauks Pors
Haraldssonar, til bankarddsins 16. jini 2000 segir vardandi réttarst6du sliks
sjalfseignarsj6ds (,revocable trust“), ad medan ,sj6durinn starfar eru eignir hans
lagalega ekki eignir bankans og pvi getur eignarhaldid haft jakveed CAD ahrif fyrir
Landsbankann®. { nidurst6du undirritads i fyrri athugun sagdi um ofangreint:

L~Samhlida ofangreindu kemur sérstaklega til skodunar hvort telja megi
dmeelisvert, 1 skilningi pess sem ad framan greinir, ad GPA hafi { bréfi sem
hann ritadi til Fjdrmdlaeftirlitsins fh. Landsbankans hinn 26. juni 2001,
prdtt fyrir gefid tilefni, ldtid 6getid um félégin LB Holding Ltd. og NBI
Holdings Ltd., sem skrdd voru d Guernsey, en bréfid var svar vio fyrirspurn
Fjdrmdlaeftirlitsins um starfsemi islenskra fjdrmdlafyrirtaekja erlendis. Hér
verdur ekki framhjd pvi litid ad dkvedin lagalega dvissa er og var um
lagalega pydingu slikra félaga f islenskum rétti. Félogin eru ekki détturfélég
Landsbankans eda hlutdeildarfélog i lagalegum skilningi, en pau eru [ eigu
tiltekins sjdlfseignarsjéds, ,trust”, pbar sem Landsbankinn er talinn eiga
hagsmuna ad gzeta (,beneficiary”), svo sem ad framan greinir. Hafa slik félég
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oft d tidum verid stofnud af pessum dstedum, p.e. par sem ekki d ad vera um
formlegt eignarhald ad raeda. Af pessum dstedum md lita svo d ad ekki hafi
verid formlega skylt ad geta félaganna i bréfi pvi sem GPA ritadi
Fjdrmdlaeftirlitinu f jiin{ 2001. A hinn béginn mdtti GPA vera pad ljést ad
Landsbankinn hafdi sértaekra hagsmuna ad gzeta vardandi umreaedd félég
vegna tengslanna og bar [ reynd af peim fjdrhagslega dhaettu. Verdur ad
telja ad pegar d pessum tima hafi pad mdtt vera ljést ad vid eftirlit med
fidrmdlamarkadi gat pad haft pydingu fyrir Fjdrmdlaeftirlitid ad hafa slikar
upplysingar eda ad minnsta kosti hafi pad verid varlegt ad upplysa um pau,
b6 svo ad Landsbankinn hafi @ sama tima getad haft pann fyrirvara ad
bankinn teldi ad ekki vaeri um eignarhald ad raeda [ skilningi fyrirspurnar
eftirlitsins og ad félégin tengdust starfsemi bankans erlendis. [ Ijosi peirrar
lagalegu évissu sem er tengd slikum félégum og med tilliti til atvika ad 6dru
leyti verdur ekki talid ad svar GPA geti talist hafa verid dmalisvert, en telja
md ad pad hafi verid adfinnsluvert.”

22.Med visan til ofangreinds tel ég ekki astedu til ad vikja fra fyrra aliti minu ad
pessu leyti.

23.Gogn pau sem undirritudum hafa borist og ad ofan eru rakin virdast ekki varpa
neinu frekara ljési 4 patt GPA { vidskiptum Landsbanka fslands og félagsins LB
Holding med hlutabréf i Kauppingi 4 4arinu 2001, sem og vidskiptum
Landsbankans og félagsins NBI Holdings med hlutabréf { - 4 arinu 2001. { fyrra
aliti undirritads var nidurstada ad pvi er pad vardar eftirfarandi:

JAf fyrirliggjandi gégnum mdlsins md rdda ad GPA hafi sem stjornarmadur NBI
Holdings Ltd. vitad eda mdtt vita ad Landsbankinn var stofnandi umradds
sjdlfseignarsjéds og talinn ,beneficiary”, bd md einnig rdda af gognum mdlsins
ad GPA hafi vitad um tilgang stofnunar félaganna, p.e. ad fara med eignarhald
Landsbankans 4 tilteknum eignum. Fékk GPA m.a. { hendur drég ad skipuriti
vegna hlutabréfa [ Kauppingi sem gdfu til kynna ad dheetta af vidkomandi
hlutabréfum aetti ad liggja hja Kauppingi, auk pess sem GPA undirritadi fh. NBI
Holdings Ltd. ymis skjol sem tengdust viokomandi ,striktir”. Pd liggur fyrir ad
GDPA undirritadi skjél fh. NBI Holdings Ltd. { tengslum vid kaup Landsbankans d
hlutum 1’. Ekki verdur hins vegar rddid ad GPA hafi komid ad undirbuningi
bessara mdla sérstaklega. Pd verdur ekki rddid af fyrirliggjandi gégnum ad GPA
hafi komid ad gerd drsreikninga peirra félaga sem um rzdir (Landsbankinn /
Kaupping) eda ad umfjéllun um afmdrkun d eigin fé bankanna af pessu tilefni, ef
bvi var ad skipta.”

24.1 nyjum gdgnum sem borist hafa ma rada nanar um tilgang og markmid med
stofnun svokallads uppleysanlegs sjalfeignarsjéds (,revocable trust“) 4 vegum
Landsbankans. [ minnisbladi Halldérs ]. Kristjdinssonar og Hauks Dérs
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25.

Haraldssonar til bankaradsins 16. jin{ 2000 sagdi vardandi réttarstodu sliks
sjélfseignarsjods (,revocable trust“), ad medan ,sjédurinn starfar eru eignir hans
lagalega ekki eignir bankans og pvi getur eignarhaldid haft jakvaed CAD ahrif fyrir
Landsbankann, eins og adur var rakid. I pvi sambandi visast og til fundar
bankardds Landsbankans fra 17. jili 2000 par sem lagt var fram minnisblad, dags.
13. julf s.4., vardandi s6lu a eignum til LB Holding, en minnisbladid er undirritad
af Halldoéri |. Kristjanssyni og Hauki Pér Haraldssyni. Af pessum minnisblédum
verdur ekki radid sérstaklega ad GPA hafi lagt 4 radin med eda borid abyrgd a pvi
a0 tillaga pessa efnis var 16gd fyrir bankarddid en hann undirritadi hvorki
minnisblad sem {6l { sér tilléguna um stofnun sjédsins né tilloguna um radstéfun
eigna til félagsins. Pess utan verdur ekki annad radid en ad framangreind greining
{ minnisbladinu hafi verid rétt { lagalegu tilliti, p.e. ad bankinn hafi ekki talist
seigandi“ umraeddra félaga, heldur sjalfseignarsjodur (,Trust), par sem
Landsbankinn var hins vegar talinn vera ,beneficiary“. Engu ad sidur er pess ad
geta ad vegna peirra hagsmuna sem Landsbankinn hafdi { tengslum vid umraedd
félog vard pad nidurstada undirritads i fyrri athugun ad rétt hefdi verid ad geta
peirra { umsdégn til FME 4 arinu 2001, og ad adfinnsluvert hafi verid ad svo hafi
ekki verid gert, sbr. og hér ad framan.

V. Onnur atridi sem til umfjéllunar voru i Kastljési

Ovirkur stjérnarmadur

[ umfjéllun Kastljéss var sérstaklega vikid ad pvi ad pvi ad undirritadur hafi fallist
4 peer skyringar GPA ,ad hann hafi verid ovirkur stjéornarmadur {
aflandsfélégunum“ og bess getid ad tilteknir pingmenn hafi gagnrynt petta
nokkud enda beri stjornarmenn i félégum rika abyrgd og ,hugtakid Ovirkur
stjornarmadur [sé€] ekki til { { Il6gum®. Af pessu tilefni er rétt ad taka fram ad hér
geetir misskilnings, en rangfaerslur ad pessu leyti hafa einnig komid fram { 66rum
fjiolmidlum. [ fyrri skyrslu undirritads var eftirfarandi tekid fram vegna
athugasemda GPA:

I athugasemdum sinum vid drég ad skyrslu pessari tekur GPA fram ad hann
hafi ekki fengid athugasemdir Sigurjons G. Geirssonar par sem vidskiptin
(med bréfin { Kauppingi) hafi verid greind. Renni pad stodum undir pad ad
GPA hafi verid dvirkur stjornarmadur [ félaginu ad pvi er umrzeddan
gjorning vardar ad 6dru leyti en pvi ad vissulega hafi gogn sem krifdust
undirritunar stjérnar verid undirritud af honum.” (undirstrikanir
undirritads).

[ nidurstéodum undirritads vegna pessa segir ordrétt:
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»Pd ber jafnframt ad hafa { huga ad gogn mdlsins virdast ekki syna fram d
bad sérstaklega ad GPA hafi komid ad undirbuningi umrzeddrar
uppbyggingar (e. structure) ad pvi er vardar vidskipti med hlutabréf i
Kauppingi eda komid ad peirri dkvérdun ad bréf i -Lxru timabundid felld
undir eignarhald NBI Holdings Ltd. [ pvi sambandi virdist frekar sem ad
adrir hafi haft par hénd { bagga og af pvi megi fallast @ paer athugasemdir
GPA, ad hann hafi fyrst og fremst verid évirkur stiornarmadur ad pessu leyti
til. Gégn mdlsins bera ekki med sér ad hann hafi verid hvatamadur, lagt d
rddin med eda verid virkur pdtttakandi i peim gerningum sem um reedir,
heldur pvert @ méti virdist hann vera ,6virkur” { samskiptaneti peirra sem
virdast hafa komid ad uppbyggingu umrzeddra vidskipta vid félégin LB
Holding Ltd. og NBI Holdings Ltd.” (undirstrikanir undirritads).

{ framhaldi af pessu sagdi ordrétt:

oHins vegar verdur audvitad ekki framhja pvi litid ad hann var
stjornarmadur { félogunum. Talid er { islenskum rétti ad stjornendur félags
beri rika dbyrgd d rddstéfunum sem gerdar eru d vegum félagsins. Pannig
geta peir t.d. sztt refsidbyrgo vegna saknzaems eftirlitsskorts, t.d. pegar félag
undir peirra stjérn hefur vidhaft 6légmaeta vidskiptahaetti um nokkurt skeid
og peir hafa ldtid hjd lida ad bregdast vio med videigandi hzetti. Hefur pd
einnig verid d pvi byggt ad stjiornarmenn félaga geti almennt ekki borid pad
fyrir sig ad peir hafi verid ,6virkir” i starfsemi stjérnarinnar, enda beri peim
ad afla sér vitneskju um rekstur félagsins og hafa eftirlit med starfsemi pess {
megindrdttum.” (undirstrikanir undirritads).

26. Ekkert tilefni var pvi til peirrar dlyktunar, ad mati undirritads, sem visad var til {
Kastljospaettinum, ad til veeri hugtakid ,évirkur stjérnarmadur” eda ad byggt vaeri
4 slikum sjénarmidum af halfu undirritads. I umfjélluninni var eingdngu visad til
patttéku GPA sem stjérnarmanns { ,undirbiiningi umraddrar uppbyggingar (e.
structure)”, p.e. ad hann hafi ekki verid virkur patttakandi { henni, en pad var
inntak peirrar athugunar sem undirritudum var falid ad framkvaema fyrir stjéorn
FME.

Fyrning

27.1 vidtali stjérnanda pattarins vid Sigurd G. Gudjénsson hrl. var m.a. vikid ad
fyrningu brota. Kom fram i svari l6gmannsins ad pvi er fyrningu vardar ad ef talid
yroi ad brotid hefdi verid gegn 16gum um verdbréfavidskipti pa veeri allt ad 6 ara
fangelsisrefsing vid brotum 4 peim légum og pa veeri fyrningin 10 ar, sem veeri
gagnsteett pvi aliti undirritads ad hugsanleg brot teldust fyrnd. Af pessu tilefni
skal tekid fram ad pagildandi 16g um verdbréfavidskipti, nr. 13/1996, mzeltu ekki
fyrir um pann 6 dra refsiramma sem byggt var a { paettinum. Pad var ekki fyrr en
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med légum nr. 108/2007 sem meelt var fyrir um slikan refsiramma, en pau lég
eiga ekki vid atvik 4 drinu 2001. Pessar athugasemdir attu pvi ekki rétt a sér.

28. Ekki er talid tilefni til ad vikja ad 66rum atridum sem fram komu i umfjéllun

péattarins, par sem pau eru ekki talin hafa sérstaka pydingu i pessu sambandi.
VI. Samantekt

. [ tilefni af umfjéllun Kastljéss um malefni GPA og FME var leitad sérstaklega eftir
frekari gognum fra Landsbankanum ad pvi er vardar adkomu GPA ad félégunum
LB Holding og NBI Holdings, og aflandsfélaga & vegum Landsbankans. P4 barust
undirritudum gogn fra utanadkomandi adila, en gagna pessara er sérstaklega
getid { umfjéllun hér ad framan.

. Ekki verdur radid ad pau gogn sem aflad hefur verid leidi fram frekari
upplysingar, pannig ad sérstaka pydingu hafi, um pau atridi sem undirritudum
var falid ad gera athugun 4, sbr. fyrri greinargerd dags. 2. névember 2010, b.e.
vardandi adkomu GPA ad vidskiptum Landsbankans og félagsins LB Holding med
hlutabréf Kauppings a4 arinu 2001, og i tilefni af upplysingum um vidskipti
Landsbankans og félagsins NBI Holdings med hlutabréf { - 4 arinu 2001.

. Ekki verdur radid af skyrslu sem GPA vann fyrir Landsbankann 4 arinu 1998 um
,Offshore Banking“ a0 efni hennar feli i sér umfjéllun um einhvers konar
6logmeeta hattsemi, p. & m. 6heimila starfsemi.

. Iframhaldi af gerd skyrslunnar 4 4rinu 1998 var radist i stofnun aflandseininga 4
vegum Landsbankans, p.e. félaganna Landsbanki Capital International Limited og
Landsbanki PCC (Guernsey) Limited. Fjarmalaeftirlit Guernsey (Guernsey
Financial Services Commisson) veitti félogunum starfsleyfi hinn 30. oktdber
1998.

. [ umfjéllun Kastljéss geetti pess misskilnings ad sérstok tengsl vaeru milli skyrslu
peirrar sem GPA vann ad fyrir Landsbankann 4 arinu 1998, og sem laut ad
ofangreindum félégum, p.e. sidar Landsbanki Capital International Limited og
Landsbanki PCC (Guernsey) Limited, og peirrar &akvordunar bankarads
Landsbankans frad arinu 2000 ad stofna til uppleysanlegs sjalfseignarsjéds a
Guernsey (LB-1886 Trust, og félags i eigu sj6dsins, LB Holding). Skyrslan laut ekki
ad umraddum sjalfseignarsjédi eda ad félogum { eigu hans, en pau félég voru
tilefni athugasemda i skyrslu rannséknarnefndar Alpingis & sinum tima.

. Umfjo6llun Kastljéss um logfraedialit sem gert var a arinu 1998, og tengsl pess vid
svar GPA til FME 4 arinu 2001, virdist pvi einnig byggd 4 réngum forsendum. {
alitsgerd logmannanna var fjallad um framangreindar aflandseiningar, sem
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stofnad var til 4 drinu 1998, p.e. sem sidar urdu Landsbanki Capital International
Limited og Landsbanki PCC (Guernsey) Limited, en ljést er ad starfsemi peirra
félaga var had leyfum hja yfirvéldum a Guernsey og var slikra leyfa aflad. Vid gerd
svars pess sem GPA sendi FME 4 arinu 2001 virdist ekki hafa verid alitamal hvort
upplysa eetti um tilvist peirra félaga og var peirra getid { umraeddu svari, eins og
fram kemur i fyrri athugun undirritads. Vafamalid laut ad félogum sem voru i eigu
sjalfseignarsjéds a Guernsey (,Trust”) en ad slikum félégum var { engu vikid i
nefndu 16gfraedialiti.

G. Ekki var tilefni til peirrar dlyktunar sem fram kom { Kastljési ad a pvi veeri byggt
ad til veeri logfredilegt hugtak, ,6virkur stjornarmadur® eda ad slikum
sjénarmidum veeri teflt fram. { fyrri athugun undirritads var eingéngu visad til
patttoku GPA sem stjérnarmanns i ,undirbiiningi umraeddrar uppbyggingar (e.
structure)” vegna vidskipta med hlutabréf { tilteknum félégum, p.e. ad hann hafi
ekki verid virkur patttakandi i peim rddstéfunum, en pad var inntak peirrar
athugunar sem undirritudum var falid ad framkveema fyrir stjorn FME.
Ofangreind alyktun um évirka stjérnarmenn a sér ekki stod { athugasemdunum.

H. 1 vidtali stjérnanda Kastljéss vid 16gmann var pvi m.a. haldid fram ad hugsanleg
brot teldust ekki fyrnd. Var par visad til laga sem ekki voru { gildi 4 drinu 2001.
Pessar athugasemdir attu pvi engan rétt 4 sér.

I. [ nyjum gégnum sem sem fram hafa komid, p.e. minnisbladi Halldérs J.
Kristjanssonar bankastjéra og Hauks Pérs Haraldssonar, fjarmalastjéra, til
bankaradsins 16. juni 2000, kemur fram ad vid stofnun svokallads uppleysanlegs
sjalfeignarsjods (,revocable trust) 4 vegum Landsbankans hafi verid hofo { huga
réttarstada sliks sjélfseignarsj6ds (,revocable trust“), p.e. a8 medan ,sjédurinn
starfar eru eignir hans lagalega ekki eignir bankans og pvi getur eignarhaldid haft
jakveed CAD ahrif fyrir Landsbankann®. Af fyrirliggjandi minnisbl6dum og
tillogum til bankaradsins verdur ekki radio sérstaklega ad GPA hafi lagt 4 radin
med eda borid abyrgd a pvi ad tillaga pessa efnis var 16gd fyrir bankaradio.

J. Ad 00ru leyti visast til samantektar pessarar og til athugunar sem undirritadur
gerdi fyrir stjérn FME, dags. 2. névember 2010.

Athugun bessi er alfari byggd 4 peim gégnum sem aflad var og getid er { framangreindri

samantekt.

Reykjavik, 12. januar 2012

Andri Arnason hrl.
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