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Fjarfestingaraogjof

Hverjir purfa starfsleyfi til ad veita fjarfestingaradgjof?

Samkvaamt 6. tl. 3. gr. laga um fjarmaafyrirtai, nr. 161/2002 (ffl.) eins og peim var breytt med
[6gum nr. 111/2007, purfa adilar sem veita fjafestingarddgjof starfdeyfi til ad sinna peirri
starfsemi eftir 1. nbvember 2007. Fjarmaaeftirlitid veitir starfsleyfin.

Férfestingarddgjof er persdnuleg radlegging til vidskiptavinar i tengslum vid fjarmalagerninga,
hvort sem er ad frumkvasdi vidskiptavinar eda pess sem pjonustuna veitir, sbr. 5. tl. 1. mgr. 2. gr.
laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007 (vvl.).

Pad er pvi um prju grundvallarskilyrdi ad ra@da til pess ad pjonusta teljist fjarfestingaradgjof, i
pessum skilningi.

1. Ra&dgjofin vardar tiltekna fjarmalagerninga.
Fjarmédagerningur er skilgreindur i 2. tl. 1. mgr. 2. gr. vvl. Til fjarméagerninga
teljast t.d. hlutabréf og skuldabréf.

2. Réogjofin er veitt personulega til vidskiptavinar.

Med pessu er &t vid ad radgjofin verdur ad byggjast & mati a hdgum vidkomandi
vidskiptamanns og pvi hvort gerningurinn sé videigandi og hagfi honum.

R&Agjof til hops vidskiptamanna telst pvi ekki vera fjarfestingaréddgjof, nema slikt
mat hafi fario fram fyrir hvern peirra. T.d. getur verid um ad rasda upplysingar um
tilteknar tegundir fjarmalagerninga eda upplysingar um préun a tilteknum
morkudum. Adili sem einungis veitir amennar leidbeiningar til fjolda
nafngreindra einstaklinga, t.d. i formi fréttabréfs med greiningum og mati a stéou
og stefnu markadarins, telst ekki veita fjarfestingarddgjof par sem ekki er um
personulega rédgjof ad rada. Almenn radgjof getur aftur & moti verid lidur i
personulegri fjarfestingaradgj of.

3. | rédgjofinni verdur ad felast radlegging um tilteknar adgerdir (adgerdarleysi).
Pessar adgerdir getat.d. verio:
i. ad kaupa, selja, skrd sig fyrir, skipta, innleysa, vardveita eda tryggja
tiltekinn fjarmal agerning, eda
ii. nyta eda nyta ekki rétt sem tiltekinn fjarméagerningur veitir til ad kaupa,
selja, skrasig fyrir, skipta edainnleysa fjarmal agerning.
Ré&dgj Of getur par af leidandi einnig falist i pvi ad eiga ekki vidskipti. Patelst pad
hluti rédleggingar ad greina vidskiptamanni fra ahadtu og aflel dingum akvordunar.

Starfsemi sem telst almennt ekki fjarfestingaradogjof

Eftirfarandi eru deami um starfsemi sem telst almennt ekki fjarfestingaradgjof og parf p.al. ekki
ad sskjaum starfsleyfi til ad stunda hana.

e Utgéfatimarita o.p.h. med dbendingum og umfjéllun um fjarfestingakosti.
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e Vinngla amennra greininga & tilteknum markadi til ad nota vid fjarfestingadkvardanir
(opinber fjarfestingarédgjof). Pess héttar radgjof fellur undir sérreglur Fjarmélaeftirlitsins
um opinbera fjarfestingarédgj of .

Undantekningar fra krofunni um starfsleyfi
Eftirtaldir adilar eru undanpegnir skilyrdum laganna um starfsleyfi:

1.

2.
3. Verdbréfagoodir, fjarfestingargddir og lifeyrissjodir sem og vorslufyrirtaki  og

Sedlabankar rikjainnan Evrépska efnahagssvaadisins og adrar opinberar stofnanir sem
annast eda hafa afskipti af lanamaum rikja.
Vatryggingafél 6g.

rekstrarfél6g slikra §6da.
Loégmenn og |6ggiltir endurskodendur, enda se um tilfallandi pjonustu ad rasda og hin
veitt sem edlilegur pattur i vidtagkara viofangsefni a starfssvidi peirra.
| pessu fellst t.d. ad almennt myndi radgjof til Utgefanda vegna eigin
flfarmélagerninga (t.d. vegna hlutafjarhakkunar eda radgjafar vegna
yfirtokutilraunar a utgefanda) ekki teljast fjarfestingarddgjof i pessum
skilningi. Hins vegar myndi radgj6f um adrar tilteknar fjarfestingar falla
hér undir s.s. um kaup & fjarmalagerningum annarra utgefanda, p.m.t.
yfirtokur & 66rum féldgum.
Pad er hins vegar skilyrdi ad pjonustan sé tilfallandi. Um leid og pjonusta
er ekki lengur tilfallandi telst hin starfdeyfisskyld. Undir pad gedi fallid
akveodnir padtir fyrirtaskjaradgjafar (Corporate finance).
Adilar sem veita pjonustu fyrir médurfélog sin, dotturféldég sin eda fyrir onnur
dotturfé 6g modurfélags sins.
Adilar sem veita adeins pjonustu i tengslum vid stjérnun & sj6dum starfsmanna um
fjafestingar.
Adilar sem hafa ekki leyfisskylda starfsemi samkvaant |6gum um fjarmal afyrirtaski ad
meginstarfsemi  sinni, metid a samstadugrunni, og eiga i vidskiptum med
fjarmdagerninga fyrir eigin reikning eda veita vidskiptavinum meginstarfsemi sinnar
pjonustu med hrévoruafleldur eda afleidusamninga skv. d-lid 2. tl. 1. mgr. 2. gr. laga
um verdbréfavidskipti.
Adilar sem veita fjarfestingaradgjof sem hluta af pjonustu sem fellur ekki undir 16g
um fjarmalafyrirtaeki ad 60ru leyti svo framarlega sem ekki er greitt serstaklega fyrir
radgjofina.
Adilar sem hafa ad meginstarfsemi ad eiga i vidskiptum fyrir eigin reilkning med
hrévoru eda hravoruafleidur, svo framarlega sem peir eru ekki hluti af samstasdu sem
hefur ad meginstarfsemi ad stunda leyfisskylda starfsemi samkvaamt l6gum um
fj&rmal afyrirteeki.

Almennt myndi rédgjof til dtgefanda vegna eigin fjarmalagerninga (t.d. vegna hlutafjarhaskkunar
eda radgjafar vegna yfirtokutilraunar & Utgefanda) ekki teljast fjarfestingarddgjof i pessum
skilningi. Hins vegar myndi rédgjof um adrar tilteknar fjérfestingar falla hér undir s.s. um kaup &
fj&rmalagerningum annarra Utgefanda.
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Hvernig saeki ég um starfsleyfi til ad veita fjarfestingaradgjof?

Adilar sem hafa starfdeyfi

Eftirtaldir adilar, sem pegar hafa starfdeyfi, geta fengid vidbotarheimild til ad sinna
fjafestingarddgjof:  vidskiptabankar, sparigodir, lanafyrirtaki, verdbréfafyrirtagki  og
verdbréfamidlanir, sbr. dreifibréf sem sent hefur verid pessum adilum.

Adilar semekki hafa starfdeyfi

Adrir adilar en ad framan greinir purfa ad sakja um starfdeyfi sem fjarmaafyrirtaki.
Nedangreind umfjollun tekur mid af pvi ad um félag s ad rasda sem eingdngu edlar ad sinna
fijafestingaradgjof og getur pad pvi eingongu fengid starfdeyfi sem verdbréfamidlun eda
verobréfafyrirtaki. Sé aglunin ad stunda frekari starfsemi purfa frekari upplysingar ad koma fram
i umsokninni auk pess sem dlikt starfsleyfi getur verid had frekari skilyroum.

Eftirtalin skilyrdi purfa ad vera uppfyllt til ad félag geti fengid starfdeyfi sem verdbréfamidlun
eda ver dbréfafyrirtaeki:

1. Hlutafélag
Félagio sem sakir um starfdeyfi parf ad vera hlutaféag, sor. 16g um hlutaféog nr.
2/1995.

2. Lagmarks hlutafé.
Lagmarks hlutafé verdbréfamidlunar er 5 milljonir krona. Lagmarkshlutafé
verdbréfafyrirtakis er 65 milljonir kréna nema ef félagid hefur hvorki heimild til eigin
vidskipta né solutryggingar en pa er lagmarks hlutaféd 11 milljonir krona.

3. Hofudstodvar & islandi )
Félag sem hefur starfsleyfi samkvaant 3. gr. ffl. skal hafa hofudstddvar a Islandi, sbr. 15.
or. ffl.

4. Sjorn félagsins parf ad vera skipud premur stjornarménnum og jafnmdrgum til vara, sbr.
51. gr. ffl.

5. Sjoérnarmenn og framkvaandastjori purfa ad uppfylla hadisskilyrdi 52. gr. ffl.
Stjornarmenn og framkvaemdastjori félagsins purfa ad fylla Gt sérstakan spurningalista
sem finna ma & heimasiou Farmalaeftirlitsins. Einnig purfa peir ad skila inn sérstéku
sakavottordi og vottordi um ad bu peirra hafi ekki verid tekid til gjadprotaskipta
Framkveamdastjorinn  parf auk pess ad meda i sérstakt hadismatsprof  hja
Fjarmaaeftirlitinu.

6. Hadisskilyrdi starfsmanna sem hafa umsgén med daglegri starfsemi i tengslum vid
fjarfestingaradgj of.
Peir starfsmenn er hafa umsgjén med daglegri starfsemi i tengslum vid verdbréfavidskipti
skv. 6. tl. 1. mgr. 3. gr. ffl., p.am. fjafestingaradgjof purfa ad hafa stadist prof i
verdbreéfavidskiptum, sbr. 1. mgr. 53. gr. ffl.

7. Innri endurskodunardeild
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10.

11.

Hja félogum sem hafa starfdeyfi sem verdbréfafyrirtaki parf ad vera starfragkt innri
endurskodunardeild, sbr. 16. gr. ffl. Fjarmalagftirlitid getur po veitt undanpagu fré pvi ad
uppfylltum tilteknum skilyréum.

Trygging
Verobréfamidlun parf ad hafa tryggingu, sbr. 2. mgr. 26. gr. ffl.

Eigendur virkra eignarhluta i félaginu purfa ad uppfylla skilyrdi VI. kafla ffl.

Peir einstaklingar og |6gadlar sem eiga 10% eda meira i félagi sem hefur starfsleyfi
samkvaamt |6gum um fjarmé afyrirtaki purfa ad oska eftir heimild hja Farmalaeftirlitinu,
sbr. 40. gr. ffl. Ber peim ad senda inn umsokn par sem fram koma paa upplysingar sem
taldar eru upp i 41. gr. ffl.

Lagmarks eiginfjargrunnur
Eiginfjargrunnur félagsins skal a hverjum tima nema ad lagmarki 8% af ahagtugrunni,
sbr. 1. mgr. 84. gr. ffl.

Eftirlitskerfi med dhagtum

Félagido parf ad hafa yfir ad réda tryggu eftirlitskerfi med dhadtum i tengslum vid
starfsemi sina, sbr. 17. gr. ffl. Nanari krofur til upplysingakerfa ma finna i leidbe nandi
tilmadum Farmal aeftirlitsins nr. 1/2005.

Gogn med umsokn:
Auk upplysinga um ad félagio uppfylli framangreind skilyrdi purfa eftirtalin gogn ad fylgja
umsokn um starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaei, sor. 5. gr. ffl.

1.

2.
3.
4.

o
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10.

Upplysingar um tegund starfdeyfis, sbr. 4. gr. ffl., p.e. hvort sétt er um starfdeyfi sem
verdbréfafyrirtaki eda verdbréfamiolun.

Upplysingar um adra starfsemi sem fyrirhugad er ad stunda, sbr. IV. kafli ffl.

Sampykktir félagsins.

Upplysingar um innra skipulag fyrirtakisins, p.m.t. eftirlits og starfsreglur og fjélda
starfsmanna. M.a. er &t vio starfsreglur stjornar, sbr. 2. mgr. 54. gr. ffl.og reglur um
varnir gegn peningapvadti og fjarmodgnun hrydjuverka, sbr. 16g nr. 64/2006 um adgerdir
gegn peningapveti og fjarmognun hrydjuverka

Vidskipta- og rekstardaglun par sem m.a. kemur fram fyrirhugadur véxtur og uppbygging
eiginfjar asamt forsendum.

Upplysingar um stofnendur og hluthafa, sbr. V1. kafli ffl.

Upplysingar um stjérnarmenn, framkvaandastjora og adra stjérnendur.

Stadfesting endurskodanda & innborgun hlutafjar.

Upplysingar um nain tengdl fyrirtaskisins vid einstaklinga eda |6gadila. Skilgreining a pvi
hvad sé at vid med nanum tengslum er ad finnai 2. mgr. 18. gr. ffl.

Adrar videigandi upplysingar

Fjéarmalaefatirlitio kann jafnframt ad dska eftir frekari upplysingum vid afgreidslu umsoknar.

Timafrestir vid afgreidslu starfdeyfis:
Férmal aeftirlitio skal taka &kvordun um hvort félagi verdi veitt starfsleyfi ein fljott og unnt er og
eigi sidar en prem manudum eftir ad fullbdin umsokn hefur borist, sbr. 1. mgr. 6. gr ffl.



