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Reykjavik, 26. febrtar 2016

Stjornvaldssekt vegna brots Almenna lifeyrissjodsins gegn 1. tolulid 1. mgr.
123. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

Hinn 12. febrdar 2016 tok stjérn Fjarmalaeftirlitsins pa akvoroun ad leggja
stjornvaldssekt ad fjarheed 18.000.000 kréna & Almenna lifeyrissjodinn vegna brots
gegn 1. tolulio 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.) med pvi
ad hafa i mars 2015 keypt i skuldabréfaflokknum HSVE 13 01, sem utgefinn er af HS
Veitum hf., a sama tima og lifeyrissjédurinn bjo yfir innherjaupplysingum sem
voroudu skuldabréfaflokkinn.

Malsatvik

Skuldabréfaflokkurinn HSVE 13 01 var gefinn Gt af HS Veitum og skradur i kauphdll
Nasdaq Iceland hf. arid 2013. Hinn 19. febrtar 2015 baud midlari hj& tilteknum banka
Almenna lifeyrissj6dnum skuldabréf i flokknum til kaups, en & peim timapunkti héféu
aldrei att sér stad vioskipti med pann skuldabréfaflokk a eftirmarkadi. Ekkert vard ar
peim vidskiptum.

[ byrjun mars 2015 var Almenna lifeyrissjodnum bodid ad taka patt i lokudu
skuldabréfautbodi vegna nys skuldabréfaflokks sem HS Veitur h6fou i hyggju ad gefa
at, HSVE 15 01. | vidreedum vid verdbréfafyrirteeki pad sem s& um
skuldabréfautbodid fékk Almenni lifeyrissjodurinn ymsar upplysingar um hinn nyja
skuldabréfaflokk, til ad mynda ad skuldabréfaflokkurinn zetti ad vera algjorlega
samhljoda eldri skuldabréfaflokki sama utgefanda, HSVE 13 01 og ad til steedi ad
sameina skuldabréfaflokkana. Pa var fra wupphafi gefid til kynna ad
skuldabréfaflokkurinn yrdi seldur med avoxtunarkréfunni 3,40%.

Fostudaginn 6. mars 2015 fengu starfsmenn lifeyrissjodsins upplysingar fra
umsjonaradila Utbodsins sem voru pess edlis ad aetla matti ad skuldabréfadtbodinu
yroi lokid & éavoxtunarkrofunni 3,40%. Almenni lifeyrissjédurinn lysti pvi yfir vio
umsjonaradila Utbodsins ad hann hefdi ekki dhuga a ad kaupa a pessari
avoxtunarkréfu. Stuttu sidar sama dag hafdi starfsmadur lifeyrissjédsins samband vid
midlarann sem hafdi hinn 19. febrdar 2015 bodid skuldabréf i HSVE 13 01 og spurdi
hvort hann veeri enn med til sélu skuldabréf i flokknum. Midlarinn kannadi dhuga
seljanda manudaginn 9. mars 2015 og 10. mars 2015 kom hann peim skilabodum til
Almenna lifeyrissjodsins ad seljandi hefdi &huga a ad selja i skuldabréfaflokknum &
avoxtunarkrofunni 3,60%. Lifeyrissjédurinn tok pessu tilbodi sama dag og keypti fyrir
um 300 milljén krénur & avoxtunarkréfunni 3,60%. Var um ad reeda fyrstu tilkynntu
vidskiptin med skuldabréfaflokkinn HSVE 13 01 & eftirmarkadi. Mismunur pess ad
kaupa bréfin 10. mars 2015 & avoxtunarkréfunni 3,60% i stad 3,40% nam teeplega 5
milljbnum kréna.

HS Veitur tilkynntu opinberlega um datgafu HSVE 15 01 hinn 12. mars 2015.
Samkveemt tilkynningunni voru skuldabréfin seld i lokudu Utbodi & avoxtunarkréfunni
3,40%.

Nidurstada

[ 120. gr. wl. segir ad med innherjaupplysingum sé att vid naegjanlega tilgreindar
upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda beint eda Obeint
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utgefendur fjarmalagerninga, fjarmalagerningana sjalfa eda oOnnur atridi og eru
liklegar til ad hafa markteek ahrif & markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar
veeru, eins og nanar er kvedid a um i reglugerd nr. 630/2005. Fjarmalaeftirlitio lagdi
pessa skilgreiningu til grundvallar vid arlausn pess hvort upplysingar um fyrirhugada
utgafu hins nyja skuldabréfaflokks, skilméla hans og avoxtunarkréfu, heféu talist til
innherjaupplysinga.

Vid afmoérkun & pvi hvort upplysingarnar voru ,neegjanlega tilgreindar® var litid til 2.
mgr. 2. gr. reglugerdar nr. 630/2005, sem er efnislega samhljééa 1. mgr. 1. gr.
Evroputilskipunar nr. 2003/124/EB. Af akveedinu leidir efnislega ad upplysingar teljast
vera naegjanlega tilgreindar ef tvo skilyrdi eru uppfyllt: Annars vegar verda paer ad
gefa til kynna adstaedur sem eru fyrir hendi eda sem aetla ma ad verdi fyrir hendi eda
atburd sem hefur att sér stad eda sem aetla ma ad muni eiga sér stad. Hins vegar
verda upplysingarnar ad vera naegilega nakveemar til ad unnt sé ad draga alyktun um
moguleg ahrif peirra adsteedna eda atburdar a verd fjarméalagerninga eda afleiddra
flarméalagerninga sem peim tengjast.

Pad var mat Fjarmalaeftirlitsins ad samtimagégn sem lagu fyrir i malinu syndu ad
paer upplysingar sem Almenni lifeyrissjodurinn bjo yfir um fyrirhugada utgafu HS
Veitna a skuldabréfaflokknum HSVE 15 01 hefdu gefid eftirfarandi atridi til kynna:

e A0 afar liklegt veeri ad til skuldabréfattgafunnar keemi;

e AOJ nyi skuldabréfaflokkurinn yrdi ad 6llu leyti samhljoda skuldabréfaflokknum
HSVE 13 01,

e AOd til steedi ad nyi skuldabréfaflokkurinn yréi sameinadur gamla flokknum;

e A0 afar liklegt veeri ad nyi skuldabréfaflokkurinn yrdi seldur a
avoxtunarkréfunni 3,40%.

Fjarmalaeftirlitio taldi ad ofangreindar upplysingar hefou gefid til kynna atburd, p.e.
atgafu skuldabréfaflokksins HSVE 15 01 med tilteknum skilmalum og tilteknum
kjorum, sem starfsmenn Almenna lifeyrissjodsins mattu setla ad myndi eiga sér stad i
skilningi 2. mgr. 2. gr. reglugerdar nr. 630/2005. Fjarmalaeftirlitid hafnadi pannig peirri
motbaru Almenna lifeyrissjodsins ad vafi hafi leikid a pvi ad nyr skuldabréfaflokkur
yrdi seldur midad vid avoxtunarkréfuna 3,40% og ad vafi hafi leikid & pvi ad til
sameiningar keemi.

Fjarmalaeftirlitid taldi sdmuleidis ad upplysingarnar hefdu verid pad nadkvemar ad
unnt hefdi verid ad draga alyktun um moéguleg ahrif peirra & verd skuldabréfaflokksins
HSVE 13 01, sem var skradur & markadi. Hinn nyi flokkur var dvenjulegur ad pvi leyti
ad hann atti ad 6Ollu leyti ad vera samhlj6da gamla skuldabréfaflokknum og raunar
stéa til ad sameina flokkana. Kaupendur nyja flokksins hefdu pvi allt eins getad keypt
skuldabréf i gamla flokknum og ofugt. Upplysingar um ad nyi flokkurinn yrdi
samhljoda eldri flokknum og seldur a avoxtunarkréfunni 3,40% hlutu pvi ad hafa ahrif
a akvoroun fjarfesta um avoxtunarkrofu sem peir gerdu til eldri skuldabréfaflokksins,

sem Almenni lifeyrissjédurinn atti svo vidskipti med.

Pad var nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ad peer upplysingar sem Almenni
lifeyrissjodurinn bjo yfir um hinn fyrirhugada skuldabréfaflokk, skilmala hans og
fyrirhugada avoxtunarkréfu, hefou verid naegjanlega tilgreindar i skilningi 120. gr. vvl.

Til a0 um innherjaupplysingar geti verid ad reeda purfa paer ad varda beint eda 6beint
utgefendur fjarmalagerninga, fjarmalagerningana sjalfa eda énnur atridi.
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Upplysingar um atgafu hins fyrirhugada skuldabréfaflokks gatu haft pydingu fyrir eldri
skuldabréfaflokkinn, HSVE 13 01, og par med vardad hann. Skiptir par mestu mali ad
hinn nyi skuldabréfaflokkur atti ad o6llu leyti vera samhljéda peim eldri, i raun var um
ao reeda staekkun a utgéfu eldri skuldabréfaflokksins.

Med hlidsjon af pessu var talido ad umreeddar upplysingar hefou vardad
skuldabréfaflokkinn HSVE 13 01.

Vid afmorkun a pvi hvort upplysingarnar heféu verid ,liklegar til ad hafa marktaek ahrif
a markadsverd fjarmalagerninganna“ ef paer heféu verid opinberar leit
Fjarmalaeftirlitio til 3. mgr. 2. gr. reglugerdar nr. 630/2005, sem er efnislega
samhljéda 2. mgr. 1. gr. Evréputilskipunar nr. 2003/124/EB. bar segir ad um sé ad
reeda peer upplysingar sem likur eru a ad upplystur fjarfestir noti sem hluta af peim
grunni sem hann byggir fjarfestingarakvardanir sinar &.

par sem ekki var til stadar virkur markadur med skuldabréfaflokkinn HSVE 13 01 var
verdmyndunin égegnsae og 6skilvirk. Raunar voru vidskipti Almenna lifeyrissjodsins
fyrstu vidskiptin med pennan skuldabréfaflokk sem tilkynnt voru til kauphallarinnar.
Vid slikar adsteedur var erfitt ad finna markadsverd skuldabréfanna. Ad mati
Fjarmalaeftirlitsins 1€k enginn vafi & pvi ad upplysingarnar um nyja flokkinn, sem yroi
samhlj6da eldri flokknum og seldur a avoxtunarkréfunni 3,40%, voru pess edlis ad
fiarfestir myndi nota paer sem hluta af peim grunni sem hann byggdi verdmat sitt og
fiarfestingarakvordun sina a.

Fjarmalaeftirlitio hafnadi andmaelum Almenna lifeyrissjodsins sem lutu ad pvi ad
upplysingarnar hefdu ekki haft markteek ahrif & markadsvero.

Pad var pvi nidurstada Fjarmélaeftirlitsins ad upplysingarnar sem Almenni
lifeyrissjodurinn  bjé yfir um hinn nyja skuldabréfaflokk, skilmala hans og
avoxtunarkréfu voru liklegar til ad hafa markteek ahrif & markadsverd HSVE 13 01
skilningi 120. gr. vvl.

Agreiningslaust er ad upplysingarnar um hinn nyja skuldabréfaflokk, skilméala hans og
avoxtunarkrofu, hofou ekki verid gerdar opinberar i skilningi 120. gr. wvl. pegar
Almenni lifeyrissjédurinn atti vidskipti med skuldabréfaflokkinn HSVE 13 01.

Med hlidsjon af 6llum ofangreindum atridum taldi Fjarmalaeftirlitid ad upplysingar um
fyrirhugada utgéafu hins nyja skuldabréfaflokks, skilmala hans og &voxtunarkrofu,
hefdu hinn 10. mars 2015 uppfyllt efnisskilyrdi 120. gr. vvl. um innherjaupplysingar.

I 1. tolulid 1. mgr. 123. gr. wil. segir ad innherja sé 6heimilt ad afla eda radstafa
flarméalagerningum med beinum eda ébeinum heetti, fyrir eigin reikning eda annarra,
bai hann yfir innherjaupplysingum. | 1. télul. 2. mgr. sému greinar er tekid fram ad
framangreint bann nai til Idgadila sem og adila sem taka patt i akvoroun um vidskipti
med fjarmalagerninga fyrir reikning ldgadilans.

Almenni lifeyrissjodurinn var talinn hafa buaid yfir innherjaupplysingum pegar hann
keypti i skuldabréfaflokknum HSVE 13 01 og var pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins
ad lifeyrissjodurinn hefdi par med brotid gegn dkveedinu.
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Akvordun sektarfjarhaedar

Vio akvoroun sektarfjarhaedarinnar var m.a. litid til fyrri fordeema og pess ad brot
gegn 123. gr. wil. eru almennt talin alvarleg. pPa var litid til pess ad hagnadur
Almenna lifeyrissjodsins var takmarkadur.
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