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Reykjavik, 4. desember 2015

Stjornvaldssekt vegna brots Arion banka hf. gegn 1. télulid 1. mgr. 123. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti

Hinn 18. n6bvember 2015 tok stjorn Fjarmalaeftirlitsins pa akvoroun ad leggja stjérnvaldssekt
ad fjarhaed 30.000.000 krona a Arion banka hf. (Arion banki, bankinn) vegna brots gegn 1.
tolulid 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.) med pvi ad hafa hinn 24.
febriar 2014 selt hlutabréf sem bankinn atti i Hogum hf. & sama tima og bankinn bjo yfir
innherjaupplysingum sem voérdudu Haga hf.

Mélsatvik

Fimmtudaginn 20. febrdar 2014 6skadi hluthafi i Hogum hf. eftir pvi vid Arion banka ad
bankinn leitadi ad kaupendum ad 3-6% hlut i félaginu, en um var ad reeda hluthafa sem var
fijarhagslega tengdur fruminnherjum i Hogum hf.

[ kjolfar beidni vidskiptavinarins haféi deild markadsvidskipta hja Arion banka samband vid
lifeyrissjodi i leit ad kauptilbodum. Bratt mun hafa komid i lj6s ad talsverd eftirspurn var fyrir
hendi og akvad deild markadsvidskipta p4 ad bjéda 6drum adilum, sem og Arion banka
sjalfum, ad selja hluti @ sama gengi. Deild markadsvidskipta haféi samband vid fjarfesta eftir
lokun markada fostudaginn 21. febrGar og helgina 22. og 23. febraar.

A forvidskiptatimabilinu (e. pre-market) 24. febrar 2014 tilkynnti Arion banki til Nasdag OMX
Iceland (Kauphallarinnar) vidskipti med hluti i Hogum hf. Sidar sama dag barust
floggunartilkkynningar, m.a. fra Arion banka, par sem greint var fra s6lu Arion banka a hlutum
i Hogum hf. Oll vidskiptin voru & genginu 42 krénur & hiut.

Lagagrundvollur

[ 120. gr. wi. segir ad med innherjaupplysingum sé étt vid naegjanlega tilgreindar upplysingar
sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda beint eda 6beint atgefendur fjarmalagerninga,
flarméalagerningana sjalfa eda 6nnur atridi og eru liklegar til ad hafa markteek ahrif &
markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar veeru, eins og nanar er kvedid a um i
reglugerd nr. 630/2005.

Fjarmalaeftirlitid taldi upplysingarnar um fyrirhugada soélu fjarhagslega tengds adila & stérum
hlut i Hogum hf. vera innherjaupplysingar. baer hafi verid naegjanlega tilgreindar og liklegar til
ad hafa markteek ahrif & markadsverd hlutabréfa félagsins ef opinberar veeru.

P& voru eftirfarandi atridi talin gera pad ad verkum ad upplysingarnar veeru pess edlis ad paer
kynnu ad hafa haft markteek ahrif & markadsverd hlutabréfa i Hogum hf.:

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998
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e | fyrsta lagi var umtalsverdur hlutur i félaginu seldur i einu lagi & skémmum tima. Vid
s6luna myndadist pvi skyndilega mikid frambod af bréfum i Hogum hf. sem likur stodu
til ad myndi leida til laeekkunar & verdi peirra. Slikar verdbreytingar eru pé alla jafna
skammvinnar ef ekki eru félgnar frekari upplysingar i vidskiptunum, enda faelust
forsendur verdleekkunarinnar pa ekki i undirliggjandi rekstri eda framtidarvaentingum
um gang félagsins. Engu ad siour hefdi verid unnt ad hagnast & verdhreyfingunni.

e [ 6dru lagi voru félgnar akvednar upplysingar i vidskiptunum: Stor og leidandi hluthafi
var ad selja steerstan hlut sinn i félaginu. Almennt hefur brotthvarf kjolifestufjarfestis ar
hluthafahdépi neikveed ahrif & hlutabréfaverd viokomandi félags, i pad minnsta til
skemmri tima. Pad sem veldur hinum neikveedu ahrifum er ad pegar peir adilar sem
almennt eru taldir bda yfir mestu yfirsyninni og bestu upplysingunum um rekstur
félagsins sja ekki lengur hag sinn i pvi ad binda fjarmuni i félaginu gefa peir med
s6lunni visbendingu um ad verd bréfanna sé ordid of hatt metid og pvi eettu adrir
fiarfestar ad fylgja i kjolfarid og reyna ad selja sin bréf. bvi matti fyrirfram draga pa
alyktun ad salan kynni ad hafa markteek ahrif & skrad hlutabréfaverd Haga hf.

Med hlidsjon af ofangreindu var pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ad upplysingar um
fyrirhugada solu hluthafans i Hégum hf. veeru innherjaupplysingar i skilningi 120. gr. wvl.

Arion banki andmeelti ekki mati Fjarmalaeftirlitsins & ad um innherjaupplysingar veeri ad
reeda.

I 1. tolulid 1. mgr. 123. gr. wi. segir ad innherja sé Oheimilt ad afla eda radstafa
fjarmalagerningum med beinum eda 6beinum heetti, fyrir eigin reikning eda annarra, bui hann
yfir innherjaupplysingum. Samkvaemt 1. télulid 2. mgr. 123. gr. vvl. neer akvaedi 1. mgr. 123.
gr. wl. einnig til Idgadila.

Fjarmalaeftirlitio tok til skodunar pa malsastaedu Arion banka ad ekki baeri ad skyra akvaedi 1.
tolulids 1. mgr. 123. gr. wvl. eftir ordanna hljédan heldur baeri ad beita prengjandi 16gskyringu
pannig ad vidskipti bankans féllu ekki undir akveedid.

Arion banki visadi til pess ad akveedi 1. tolulids 1. mgr. 123. gr. wl. byggdi a Evréputilskipun
nr. 2003/6/EB um innherjavidskipti og markadsmisnotkun (Market Abuse Directive).
Samkveemt tilskipuninni skyldi banna pau innherjavidskipti par sem adilar, sem hefdu yfir
innherjaupplysingum ad rada, notudu peer upplysingar med pvi ad kaupa eda afhenda, eda
med pvi ad reyna ad kaupa eda afhenda, fyrir eigin reikning eda reikning pridja adila, annad
hvort beint eda Obeint, pa fjarmalagerninga sem upplysingarnar vérdudu. Visadi Arion banki
til pess ad s& munur veeri & tilskipuninni og 1. t6lulid 1. mgr. 123. gr. vvl. ad i islensku
[6gunum veeri samkvaemt ordanna hljodan lagt bann vid pvi ad s& sem byggi Yfir
innherjaupplysingum afladi eda radstafadi fjarmalagerningum sem upplysingarnar véréudu,
ekki veeri skilyrdi ad innherjinn notadi sér upplysingarnar pegar hann eetti vidskiptin. Ad mati
Arion banka yréi ad tulka 1. tolulio 1. mgr. 123. gr. vvl. til samraemis vid adurnefnda
Evréputilskipun auk annarra l6gskyringargagna. Pannig baeri ad undanskilja pau vidskipti par
sem innherji notadi sér ekki innherjaupplysingar, til deemis pegar badir adilar ad vidskiptum
hefdu yfir somu innherjaupplysingum ad rada, sbr. dom Evropudémstdlsins i mali C-391/04
(Georgakis).
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Fjarmalaeftirlitio taldi pau gégn sem Arion banki lagdi fram ekki sanna ad moétadilar bankans i
vioskiptunum hefdu allir verid jafnsettir bankanum. Fjarmalaeftirlitio aréttadi i akvordun sinni
ad med pessu veeri ekki tekin almenn afstada til pess hvort talka beeri 1. t6lulid 1. mgr. 123.
gr. wi. eftir ordanna hljédan eda hvort tllka baeri akveedid pannig ad undanskilin veeru pau
tilvik par sem ekki vaeri um notkun innherjaupplysinga ad raeda.

Med hlidsjon af ofangreindu var pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ad Arion banki hefdi brotid
gegn 1. tolulid 1. mgr. 123. gr. wl., sbr. 1. t6lul. 2. mgr. sému greinar, med pvi ad hafa selt
bréf i Hogum hf. a sama tima og bankinn bjo yfir innherjaupplysingum sem vordudu félagid.

Akvordun sektarfjarhaedar

Vid akvoroun sektarfjarhaedarinnar var m.a. litio til pess ad brot gegn 123. gr. vvl. eru
almennt talin alvarleg, pess ad Arion banki hafdi gripid til adgerda til ad hindra ad brot af
pessu tagi endurteeki sig, pess ad um eitt, stakt brot var ad reeda og loks ad nokkud var lidid
fr pvi atvik mals urdu. Horfdi fyrstnefnda atrioio til heekkunar sektarfjarhaedarinnar, en pau
sidarnefndu til leekkunar.
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