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Nidurstada athugunar a starfsemi Stapa lifeyrissjods

Framkvaemd var athugun 38 starfsemi Stapa lifeyrissj6ds med heimsékn og gagnadflun 4. névember 2009
med visan til 44. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og 9.
gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. [ kjdlfar athugunarinnar ritudu fulltriar
Fjarmalaeftirlitsins skyrslu par sem fram komu athugasemdir eftirlitsins og krofur um Urbaetur er skyldi
vera lokid innan ndanar tiltekinna timamarka. Voru drog ad skyrslunni afhent sjodnum pann 27.
november 2009 og honum gefid taekifeeri til ad koma sjéonarmidum sjédsins og frekari upplysingum a
framfeeri. | endanlegri Gtgafu skyrslunnar pann 8. mars 2010, var tekid tillit til peirra athugasemda eftir
pvi sem tilefni potti til. Skyrsla innri endurskodanda um hvernig Stapi lifeyrissjédur hefdi stadid ad
Urbotum a peim atridum sem vikid var ad i skyrslunni barst Fjarmalaeftirlitinu 16. juni 2010.

Nidurstodur Fjarmalaeftirlitsins eru byggdar & peim gbégnum og upplysingum sem aflad var vié
athugunina og midast paer vid st6du mala & peim tima sem athugunin fér fram. A grundvelli 9. gr. a i
[6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta
opinberlega nidurstédur i malum og athugunum. Gagnseisstefnan er ndnar Utfaerd 4 heimasidu
Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid tekur fram ad pad telur rekstur sjédsins ad mestu leyti i vidunandi horfi.
Ahaettustyringin er t.a.m. vel voktud og umfangsmikil gagnavinnsla 4 sér reglulega stad. pa fér fram
gagnger endurskodun & innra eftirliti 8 arunum 2008 og 2009 og telur Fjarmalaeftirlitid innra eftirlit
sjédsins mjog virkt. Helstu athugasemdir sem Fjarmalaeftirlitid gerdi vid starfsemi sjédsins eru
eftirfarandi:

Framlég til starfsendurhzefingarsjéda
Gerd var athugasemd vid ad Stapi hafi styrkt Starfsendurhaefingu Nordurlands og Starfsendurhaefingu
Austurlands, en veiting étilgreindra styrkja er ekki i samraemi vid 1. mgr. 20. gr. laga nr. 129/1997.

Eignarhlutur framkvaemdastjora i einkahlutafélogum

Gerd var athugasemd vid ad ekki hafi legid fyrir sampykki stjérnar um patttoku framkveemdastjora i
atvinnurekstri i samraemi vid 5. mgr. 31. gr. laga nr. 129/1997, en hann er skradur eigandi i tveimur
einkahlutafélogum.

Verklagsreglur um verdbréfavidskipti stjornar og starfsmanna

Gerd var athugasemd vid ad skraning vidskipta starfsmanna vaeri ekki i samraemi vid verklagsreglur um
verdbréfavidskipti. Gerd var krafa um ad verklagi verdbréfavidskipta starfsmanna sjédsins yréi breytt og
verklag vié skrdningu adlagad ad pvi ad formadur stjérnar og framkvaemdastjori geetu sinnt pvi
vidvarandi eftirliti sem peim veeri atlad i 10. gr. verklagsreglnanna. Vid athugunina kom i ljés ad
stjérnarformadur og framkveemdastjori hofdu aldrei kallad eftir upplysingum fra starfsménnum um
skraningu peirra a vidskiptum med fjarmalagerninga.

Gerd var athugasemd vid ad skrdning a vidskiptum med fjarmdlagerninga hafi eingdngu nad til vidskipta
starfsmanna i eigin nafni, ekki fyrir hond eignaumsyslu- og fjarfestingafélaga i peirra eigu.



Fjarfestingar sjodsins

Skyrslugjof til Fiarmdlaeftirlitsins

Gerdar voru ymsar athugasemdir vid skyrslu um sundurlidun fjarfestinga sjodsins, sem send er
Fjarmalaeftirlitinu & priggja mdnada fresti. b4 hofdu fjarfestingar ekki verid rétt flokkadar i skyrslunni,
einhverjar eignir voru ekki sjaanlegar i skyrslunni og lifeyrissjédurinn hafdi ekki verid ad horfa a
undirliggjandi eignir sj6da skv. 7. tl. 1. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997.

Fjarfestingar utan lagaheimilda

Gerd var athugasemd vid ad lifeyrissjédurinn hafi att um 28% af hlutdeildarskirteinum i sjédi um
sameiginlega fjarfestingu og 21% af hlutafé fyrirtaekis. Skv. 4. ml. 5. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997 er
lifeyrissjodi eigi heimilt ad eiga meira en 15% af hlutafé i hverju fyrirtaeki eda i hlutdeildarskirteinum eda
hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Gerd var athugasemd vié ad Stapi lifeyrissjodur hafi fjarfest i islenskum o&skradum félégum med
forkaupsrétti sem er éheimilt skv. 3. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997 og framtaksfjarfestingum sem
uppfylla ekki 2. og 3. mgr. 36. gr. Gerd var krafa um ad sjédurinn stoédvadi pegar i stad allar frekari
fiarfestingar i slikum félégum og sjodum sem uppfylla ekki fyrrgreind lagaskilyrdi.

Samningur vid [slensk verdbréf hf.

Gerd var athugasemd vid samning milli Stapa lifeyrissjéds og islenskra verdbréfa hf. um eignastyringu og
vorslu eigna. | undirsamningum, sem kveda & um avoxtun og fjarfestingarstefnu einstakra eignasafna,
eru 3dkvaedi er varda heimildir til verdbréfaldna og skortsélu en hvorugt er heimilt samkvaemt
lifeyrissjodalogunum.

Upplysingaskylda

Gerd var athugasemd vid ad sjédurinn hafi i nokkrum tilvikum ekki skilad arfi til I6gmaetra erfingja
séreignasparnadar, en fjallad er um Utgreidslu séreignasparnadar i 11. gr. reglugerdar nr. 698/1998, um
radstofun idgjalds til lifeyrissparnadar og vidbotartryggingavernd.

Samningseydublad um séreignasparnad

Gerd var athugasemd vid ad Stapi lifeyrissjodur hafi ekki sent uppfeerdar reglur og samninga um
séreignasparnad til sampykktar til fjdrmalaraduneytisins, eins og ber ad gera skv. 10. gr. laga nr.
129/1997.

Stapi lifeyrissjodur hefur nud pegar brugdist vid flestum athugasemdum Fjarmalaeftirlitsins med
videigandi urbétum. Onnur atridi eru enn i vinnslu og hefur Fjarmalaeftirlitid lagt aherslu 4 ad peim verdi
komid i vidunandi horf innan skamms.



