Nidurstada Uttektar & eignastyringarsvidi VBS Fjarfestingarbanka hf.

Framkveemd var athugun a eignastyringarsvidi VBS Fjarfestingarbanka hf. (VBS) med heimsokn pann
15. &gust 2008. Athugunin beindist fyrst og fremst ad starfshattum & eignastyringarsvioi, framfylgd laga
og reglna & svidi eignastyringar, fjarfestavernd og upplysingum til vidskiptavina eignastyringarsvids. |
kjolfar athugunarinnar var ritud skyrsla um heimsoknina. Gerdar voru krofur um drbetur er skyldi vera
lokid innan tiltekins frests. Drog ad skyrslunni voru afhent stjérnendum VBS til yfirlestrar og var peim
gefin kostur 4 ad koma med athugasemdir vio skyrsluna.

Nidurstodur Fjarmalaeftirlitsin eru byggdar & peim gégnum og upplysingum sem aflad var vid athugunina
0g midast paer vid stddu mala &4 peim tima sem athugunin for fram. A grundvelli 139. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta opinberlega nidurstddur i
athugunum er varda akveedi fyrrgreindra laga. Gagnseisstefnan er nénar Utferd & heimasidu
Fjarmalaeftirlitsins, http://www.fme.is/?PagelD=403.

Upplysingagjof eignastyringarpjénustu

Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemdir vid ofullnaegjandi upplysingar VBS til vidskiptavina um ahattu
tengda einstokum fjarmalagerningum og benti & ad samkvaemt 14. gr. laga nr. 108/2007 skuli
fjarmalafyrirteeki veita vidskiptavinum sinum og 6drum sem pad bydur pjonustu sina greinargodar
upplysingar um fjarmalafyrirtaekio sjalft, pjonustu pess, pa fjarfestingakosti sem peim standa til boda og
ba ahattu sem slikum fjarfestingum fylgir.

Fjarmalaeftirlitd gerdi athugasemdir vid adferdir vid mat og samanburd & arangri fyrirtekisins og
mdguleikum vidskiptavina til ad meta slikan arangur Gt fra fyrirfram tilgreindum vidmioum i samraemi
vid 30. gr. reglugerdar nr. 995/2007.

Fjarmalaeftirlitio gerdi ennfremur athugasemdir vid ad a yfirlitum yfir vidskipti og stéou safna
vidskiptavina var ekki ad finna upplysingar um heildarfjarhaed poknana og gjalda sem stofnad var til &
timabilinu med sundurlidun & poknunum og kostnadi, sbr. 41. gr. reglugerdar nr. 995/2007. b& var ekki ad
finna yfirlit yfir heildarfjarhaed ardgreidsina, vaxta og annarra moéttekinna greidsina a skyrslutimabilinu.

Urtak safna i eignastyringu

Fjarméalaeftirlitid benti & ad heetta veeri & hagsmunaarekstrum, badi & milli vidskiptavina bankans
innbyrdis og a milli bankans og vidskiptavina hans, vid kaup eignastyringarsvids a vedskuldabréfum
atgefnum af vidskiptavinum bankans. Fjarmalaeftirlitid benti einnig 4 mikilveegi pess ad upplysa
vidskiptavini bankans um ymsa peetti i tengslum vid pessi vidskipti.

Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemdir vid ad eftirliti med fjarfestingastefnu og framkvemd hennar veeri
abdtavant eftir kdnnun & vidskiptamannayfirlitum, hreyfingalistum og eignastyringarsamningum ékvedins
Urtaks vidskiptavina og samanburd vid fjarfestingastefnu pessara adila.

pjalfun og hefi starfsmanna
Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemdir vid ad fraedsla starfsmanna vaeri 6markviss, en skv. 4. gr.

reglugerdar nr. 995/2007, um fjarfestavernd og vidskiptaheetti fijarmalafyrirtekja, skal fjarmalafyrirtaeki
m.a. tryggja ad starfsménnum pess sé kunnugt um paer reglur og verkferla er fylgt skal i starfsemi pess.



Pa meltist Fjarmalaeftirlitid til pess ad VBS setji sér skriflegar vidmidunarreglur um hvada starfsmenn
skuli hafa lokid profi i verdbréfavidskiptum.

Annaod

Bent var & ad upplysingar & heimasidu VBS veru misvisandi og mikilvaegi pess ad slikar upplysingar séu
skyrar og lysi vel peirri pjonustu sem i bodi er fyrir fjarfesta.

Bent var 4 ad baeta maetti adskilnad & milli starfssvida.

Fjarmalaeftirlitid taldi fyrirkomulag vid verdbréfavidskipti starsmanna vidunandi, en beindi peim
tilmeelum til félagsins ad endurskoda reglurnar m.t.t. gildistoku nyrra laga um verdbréfavidskipti.

Fjarméalaeftirlitio aréttadi mikilveegi pess ad starfsmenn eignastyringarsvidsins fylgi formlegu ferli vid
medferd kvartana og ad haldid sé midlaegt utan um allar kvartanir sem ekki er haegt ad leysa samstundis.

Allir starfsmenn i eignastyringu eru med hljédritadan sima en Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemdir vid ad
einnig veeru notadar samskiptaleidir sem ekki vaeru rekjanlegar s.s. farsimar og MSN samskiptaforrit vid
mottoku fyrirmaela um verdbréfavidskipti og eignastyringarsamninga.



