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Nidurstada athugunar & starfsemi GAM Management hf.

Fjarmalaeftirlitio framkveemdi athugun a starfsemi GAM Management hf. med heimsékn og
gagnadflun pann 31. oktéber 2011 & grundvelli Xlll. kafla laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki, sbr. 66. gr laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi og 9. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. [ kjolfar
athugunarinnar ritadi Fjarmalaeftirlitio skyrslu par sem fram komu athugasemdir eftirlitsins og
krofur um arbeetur er skyldi vera lokid innan nanar tiltekinna timamarka. Voru drég ad skyrslunni
afhent rekstrarfélaginu pann 22. desember 2012 og félaginu gefid teekifeeri til ad koma
sjénarmidum sinum og frekari upplysingum & framfaeri. | endanlegri Gtgafu skyrslunnar, dags.
24. mai 2012, var tekid tillit til athugasemda félagsins eftir pvi sem tilefni potti til.

Fjarmalaeftirlitio 6skadi eftir pvi vid stjérn félagsins ad han feeli innri endurskodanda ad gera
sérstaka grein fyrir pvi hvort gripido hefdi verid til videigandi rddstafana vegna abendinga og
athugasemda sem fram koma i skyrslunni. Greinargerd innri endurskodanda skal send
Fjarmalaeftirlitinu eigi sidar en 1. oktober 2012.

Nidurstédur Fjarmalaeftirlitsins eru byggdar & peim gégnum og upplysingum sem aflad var vio
athugunina og midast paer vid stédu méla & peim tima sem athugunin fér fram. | samrsemi vid 9.
gr. a. laga nr. 87/1998 birtir Fjarmalaeftirlitid hér med opinberlega nidurstédu nefndrar
athugunar.

Helstu athugasemdir sem Fjarmalaeftirlitid gerdi vio starfsemi félagsins eru eftirfarandi:

Aheettustyring

Gerd var athugasemd vid ad ekki hafi verid gerd formleg greining & &haettu sem getur haft ahrif
a rekstur félagsins skv. 17. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Athugunin leiddi hins
vegar i ljés ad stjorn félagsins hefur yfirfarid ICAAP skyrslur sem er aetlad ad meta eiginfjarporf
félagsins. ba var gerd athugasemd vid ad stjorn félagsins hafi & fundum sinum ekki farid yfir
aheettuviomio annarra sjéda en fagfjarfestasjoosins GAMMA:IFIF. Jafnframt var gerd
athugasemd vid eftirlit med fjarfestingum verdbréfasjoda i rekstri félagsins, en félagid hefur ekki
yfir ad réda sjélfvirku vidvorunarkerfi sem leetur vita pegar fjarfestingar sjodanna fara ut fyrir
fiarfestingarheimildir. Eykur pad haettu a mannlegum mistokum vid yfirferd.



Adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka

Vid athugunina upplysti félagio ad kénnun & areidanleika vidskiptavina félagsins feeri ad jafnadi
fram & grundvelli IV. kafla laga nr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka, sem einfoldud &reidanleikakdnnun. Félagid framkveemdi ekki eigin kdnnun a
areidanleika vioskiptavina sinna heldur styddist vid kannanir annarra fjarmalafyrirteekja sem
jafnframt selja hlutdeildarskirteini i sjodi félagsins. Fjarmalaeftirlitio taldi hins vegar ekki ljost
hvernig areidanleikakdnnun vidskiptamanna félagsins veeri framkveemd par sem hvorki laegju
fyrir samningar vid fjarmalafyrirtaekin né hverjar skyldur peirra veeru, sbr. 2. mgr. 16. gr. laganna.
péa gerdi Fjarmalaeftirlitid athugasemd vid ad hvorki var tilkynnt um nyjan dbyrgdarmann vegna
adgerda gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka til Fjarmalaeftirlitsins né til l6greglu.
Jafnframt var gerd athugasemd vid ad abyrgdarmadur hefdi ekki gert videigandi radstafanir til
aod viohalda pekkingu sinni og ekki sinnt arlegri skyrslugjof sinni til stjérnar eins og 16gin kveda a
um. Ennfremur var gerd athugasemd vid ad reglur félagsins um adgerdir gegn peningapvaetti og
ffarmognun hrydjuverka hefdu ekki verid uppfaerdar med hlidsjon af breyttum I6gum nr. 64/2006
og leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2011.

Utvistun

Rekstrarfélogum verdbréfasjéda er heimilt ad Gtvista tilteknum verkefnum, ad fengnu fyrirfram
sampykki Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 17. og 18. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjoadi,
fiarfestingarsj6di og fagfjarfestasjooi. Fjarmalaeftirlitid gerdi athugasemdir vid ad félagid hefoi
ekki sinnt skyldum sinum samkvaemt framangreindum akveedum par sem ekki var i ollum
tilvikum leitad eftir sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir Gtvistun verkefna og ad félagid hefoi ekki
uppfaert Gtvistunarsamninga um leid og verkefni samkveemt peim breyttust. Jafnframt var gerd
athugasemd vid ad sumir Utvistunarsamningar félagsins innihéldu ekki akveedi um fyrirvaralausa
uppsogn eins og skylt er samkveemt 5. tolul. 2. gr. reglugerdar nr. 792/2003, um verdbréfasjooi
og fjarfestingarsjéai.

Eftirlit med rekstri tolvukerfa

Fjarmalaeftirlitid gerdi athugasemd vid ad framkveemdastjori félagsins f6l 6drum starfsmanni ad
fara med adgangsheimildir ad toélvukerfum félagsins par sem slikt samreemist ekki reglum
félagsins, sbr. einnig 19. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. P& gerdi Fjarmalaeftirlitid
athugasemdir vio ad ekki hefdu verid gerdar kannanir & adgangsheimildum starfsmanna ad
tolvukerfum i samraemi vid reglur félagsins auk pess sem skortur var & adgangstakmorkunum
ad sameiginlegu drifi félagsins. Gerd var athugasemd vid ad félagid hafi ekki sett sér verkferla
er varda 0ryggi og rekstur upplysingakerfa né gert aheettugreiningu a upplysingarkerfum, sbr.
leidbeinandi tilmeeli nr. 1/2005. pa hafdi félagido ennfremur ekki sett sér vidbunadardaetlun um
orofinn rekstur télvukerfa.

Starfsheimildir félagsins

Starfsheimildir rekstrarfélags verobréfasjoda taka avallt til reksturs verdbréfasjoda og annarra
sjoda um sameiginlega fjarfestingu. Rekstrarfélagi er pé einnig heimilt ad stunda eignastyringu,
fiarfestingarradgjof og vorslu og stjornun fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.
mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, & grundvelli vidbotarstarfsleyfis.



Starfsheimildir rekstrarfélags eru pannig teemandi taldar i framangreindu akveedi og ljést ad
rekstrarfélog geta ekki fengio heimild til ad veita vidbotarpjonustu samkveemt 3. tolul. 2. mgr. 1.
gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, sem kvedur a um tiltekna radgjof til fyrirteekja. Meta
parf pvi hverju sinni hvort radgj6f sem rekstrarfélag veitir samraemist starfsheimildum pess.

Ad mati Fjarmalaeftirlitsins telst su radgjafarstarfsemi eins og henni var lyst & heimasiou
félagsins og i peim tveimur skyrslum sem gerdar hafa verid opinberar & vefsidu pess ekki falla
undir hugtakid ,fjarfestingarradgjof i skilningi 1. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemd vid framangreint og taldi starfsemina ekki samrsemast
starfsheimildum félagsins samkveemt 27. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 4. tl. 2.
gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Reglur félagsins

Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemd vid ad reglur um medferd kvartana vidskiptavina voru ekki
adgengilegar a heimasiou félagsins, par sem i reglunum er gerd krafa um ad kvortun sé &
akveonu formi. Sé kvortunin ekki a pvi formi sem um kvedur i reglunum er félaginu ekki skylt ad
rannsaka kvortunina. ba gerdi Fjarmalaeftirlitio einnig athugasemd vid ad upplysingar um
arskurdar- og réttartrreedi vidskiptavina félagsins, ef agreiningur ris milli vidskiptavinar og
félagsins, voru ekki adgengilegar fyrir vidskiptavini.

Fjarmalaeftirlitio mun i framhaldinu birta gagnseeistilkynningu a heimasiou sinni eftir ad fyrir
liggur skyrsla innri endurskodanda um peer Urbaetur sem rekstrarfélagio hefur framkvaemt.



