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Reykjavik, 5. oktober 2017
Stjérnvaldssekt og Urbétakrafa vegna kaupaukagreidsina Arctica Finance hf.

Hinn 20. september 2017 tok stjorn Fjarmalaeftirlitsins pa éakvordun ad leggja
stjornvaldssekt ad fjarhaed 72.000.000 krénur a Arctica Finance ehf. (Arctica, félagio)
vegna brota félagsins gegn 57. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki (fftl.) og
reglum nr. 700/2011 og 388/2016 um kaupaukakerfi. Brotin folust i pvi ad hafa greitt
starfsménnum kaupauka i formi ards af B, C og D hlutum i félaginu fra og med 2012
til og med 2017.

P& krafdist Fjarmalaeftirlitid pess ad Arctica |éti pegar i stad af kaupaukagreidsium i
formi ardgreidsina til B, C og D hluthafa.

Malsatvik

Arctica var stofnad arid 2009 og fékk starfsleyfi verobréfafyrirteekis arid 2010.
Upphaflega starfadi félagio a svidi fyrirteekjaradgjafar, en sidar beettust vid deildir
eignastyringar og markadsvidskipta.

Hlutafé félagsins er skipt i nokkra flokka. i flokkum B, C og D er réttur hluthafa til ards
midadur vid hagnad adurnefndra deilda félagsins og eru hluthafarnir i peim flokkum
jafnframt starfsmenn félagsins.

B hlutir

Vid stofnun Arctica arid 2009 var hlutafé félagsins skipt i A flokk, ad nafnverdi 30
milljénir kréna, og B flokk, ad nafnverdi 70.000 kronur. Samkveemt sampykktum
félagsins er stjérn skylt ad leggja fram tillogu a adalfundi félagsins um ad hluthafar i B
flokki fai ard sem nemur a.m.k. 50% af arlegum hagnadi fyrirteekjarddgjafar félagsins.
Allir hluthafar B flokks eru jafnframt starfsmenn fyrirteekjaradgjafar Arctica og greiddu
peir nafnverd fyrir hlutinn, eda 1 krénu pr. hlut.

C og D hlutir
I mai 2011 var sampykktum Arctica breytt og C og D flokki beett vid.

Hlutafé C flokks er ad nafnverdi 30.000 kronur. Samkveemt sampykktunum er stjérn
skylt ad leggja fram tillogu a adalfundi félagsins um ad hluthafar i C flokki fai ard sem
nemur a.m.k. 50% af arlegum hagnadi eignastyringar félagsins. Allir hluthafar C flokks
eru jafnframt starfsmenn eignastyringar Arctica og greiddu peir nafnverd fyrir hlutinn,
eda 1 krénu pr. hlut.

Hlutafé D flokks er 100.000 krénur ad nafnverdi. Samkvaemt sampykktum er stjérn
skylt ad leggja fram tillogu & adalfundi félagsins um ad hluthafar i D flokki fai ard sem
nemur a.m.k. 50% af arlegum hagnadi markadsvidskipta félagsins. Allir hluthafar D
flokks eru jafnframt starfsmenn markadsvidskipta Arctica og greiddu peir nafnverd fyrir
hlutinn, eda 1 kronu pr. hlut.

Ardgreidslur til hluthafa i B, C og D flokki

Hluthafar i B flokki fengu ardgreidslur fra og med arinu 2012 til og med arsins 2017.
Hluthafar i C flokki fengu ardgreidslu arid 2016. Hluthafar i D flokki fengu ardgreidslur
ario 2012 og fra og med arinu 2014 til og med arsins 2017.

Ardgreidslur til hluthafanna i B, C og D flokki & framangreindu timabili namu samtals
um 668 milljonum kréna.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998



FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Nidurstada
A

Fjarmalaeftirlitio tok til skodunar hvort i ardgreidslum Arctica til B, C og D hluthafa hefdi
falist kaupauki i skilningi 57. gr. a fftl. og reglna settra & grundvelli pess akveedis. Til
ad leysa ur pvi alitaefni mat Fjarmalaeftirlitio hvort i ardgreidslunum hefdi falist
endurgjald fyrir starf eda hvort um hefdi verid ad reeda venjulegan ard af
aheettufjarfestingu i hlutabréfum félagsins.

Fjarmalaeftirlitio telur ad almennt séd sé starfsmonnum fjarmalafyrirtaeekja, 6drum en
starfsmonnum innri endurskodunar, heimilt ad fjarfesta i hlutabréfum vidkomandi
flarmalafyrirteekis. SOmuleidis er vidurkennt ad starfsmenn sem fjarfesta i
ffarmalafyrirteeki sem peir starfa hja eigi almennt séd krofu til ards af fjarfestingum
sinum, &n pess ad ardgreidslurnar purfi endilega ad teljast til kaupauka.

[ pvi mali sem hér var til skodunar taldi Fjarmalaeftirlitid p6 ymis atridi valda pvi ad rétt
veeri ad telja ardgreidslur vegna B, C og D hluta i Arctica til kaupauka i skilningi 57. gr.
a fftl. og i skilningi reglna nr. 700/2011 og 388/2016:

[ fyrsta lagi meetti rada ad engir adrir en starfsmenn Arctica hefdu fengid ad kaupa
hlutabréf i umreeddum flokkum og pa adeins i peim flokki sem tengdur veeri afkomu
deildarinnar sem starfsmadurinn starfadi i.

[ 6dru lagi hefdi verid verulegur munur & fjarfestingu starfsmannanna og peirri
hagnadarvon sem peir hefou getad gert til hlutabréfanna veeri horft til ardgreidsina til
hluthafa i B, C og D flokki & &runum 2011 til 2017, sem namu samtals 715.043.691
kréonum. Af pvi meetti rada ad verulegur munur veeri a peirri fjarhagslegu aheaettu sem
hluthafar B, C og D flokks hefou tekid med fjarfestingum sinum og hagnadarvonar
peirra.

I pridja lagi kveda sampykktir Arctica & um ad vid starfslok hja félaginu skuli hluthafi i
B, C og D flokki saeta innlausn a framreiknudu nafnverdi. Su litla fjarhagslega aheetta
sem hluthafar hefdu tekid med fjarfestingu i bréfunum heféi ordid enn minni vid pad ad
peir gatu verid vissir um ad vid starfslok fengju peir bréfin innleyst a sama gengi og
peir keyptu pau a. Arctica hefur gengid lengra vio starfslok starfsmanna og baett vid
nafnverdid fjarhaed sem svaradi til hlutdeildar hinna seldu hluta i peim ardi sem
viokomandi flokkur &tti rétt til & pvi timamarki sem starfslok viokomandi starfsmanns
attu sér stad. Fjarmaleftirlitio taldi sidastnefnda atridid syna ad félagio hefdi sjalft
medhdndlad ardgreidslurnar sem hluta af launum starfsmannanna.

[ fjorda lagi kemur fram i radningarsamningum Arctica, vid pa starfsmenn
eignarstyringarsvids sem jafnframt voru hluthafar i C flokki, undir lidnum ,Laun® ad
hluth6funum sé tryggo greidsla fra félaginu ef nyr adili eignast meirihlutann i Arctica.
Taldi Fjarmalaeftirlitid petta syna ad lita baeri & handhtfn a.m.k. C hlutanna sem li@ i
launakjérum starfsmanna, frekar en fjarfestingu i félaginu.

Fjarmalaeftirlitid taldi ad ofangreind atridi yllu pvi ad ekki veeri unnt ad leggja
ardgreioslur til hluthafa B, C og D flokka ad j6fnu vid venjulegar ardgreidslur af
fjarfestingum i hlutabréfum.

Ardgreidslur til hluthafa B, C og D flokks félust i greidslum i reidufé. Endanlega fjarhaed
var ekki unnt ad sja fyrirfram med nakveemum heetti, enda var fjarhaedin akvoroud eftir
reiknireglu sem tok tillit til rekstrararangurs peirrar deildar, sem vidkomandi flokkur var
tengdur vid og hluthafar storfudu i. Af fyrirliggjandi gbgnum vard ekki radio ad
greidslurnar hefdu verid pattur i fostum starfskjorum starfsmanna félagsins.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998
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Fjarmalaeftirlitio taldi ad af ofangreindu leiddi ad i ardgreidslum til hluthafa B, C og D
flokks & arabilinu 2012 til 2017 hefdi falist kaupauki, sbr. 8. tolul. 1. mgr. 1. gr. a fftl.,
og eftir atvikum 1. gr. reglna nr. 700/2011 eda regina nr. 388/2016.
B

Fjarmalafyrirtseki er heimilt ad é&kvarda starfsmonnum kaupauka a grundvelli
kaupaukakerfis, skv. 57. gr. a fftl. Kaupaukakerfi er skilgreint sem starfsreglur
fjarmalafyrirteekis um kaupauka, sbr. 1. gr. reglna nr. 700/2011 og 388/2016. Oumdeilt
er ad ekkert kaupaukakerfi er til stadar hja Arctica og hefur aldrei verid. pvi er ljost ad
kaupaukar i formi ardgreidsina til hluthafa B, C og D flokks hafa ekki verid inntir af

hendi a grundvelli kaupaukakerfis eins og skylt er, sbr. 3. gr. reglha nr. 700/2011 sem
og 388/2016.

Samtala veitts kaupauka til starfsmanns ma & arsgrundvelli ekki nema heerri fjarhaed
en 25% af arslaunum viokomandi an kaupauka, skv. 1. mgr. 57. gr. a fftl., sbr. 2. mgr.
6. gr. reglna nr. 700/2011 eda 1. mgr. 6. gr. reglna nr. 388/2016. Kaupaukagreidslur i
formi ardgreidsina til hluthafa i B flokki, & timabilinu 2012 til 2016 namu 36% til 223%
af arslaunum viokomandi starfsmanna. Kaupaukagreidslur i formi ardgreidsina til
hluthafa i D flokki, & arunum 2012 og 2014 til 2016, namu 36% til 459% af arslaunum
viokomandi starfsmanna. Kaupaukagreidslur i formi ardgreidsina til hluthafa i C flokki,
a arinu 2016, namu innan vid 25% af arslaunum viokomandi starfsmanna.

pa skal fresta utgreidslu a.m.k. 40% af akvéroudum kaupauka i a.m.k. prja ar, skv. 4.
magr. 6. gr. reglna nr. 700/2011 og 1. mgr. 7. gr. reglna nr. 388/2016. Arctica gerdi pad
ekki vegna kaupaukagreiosina sem inntar voru af hendi & pvi timabili sem hér er til
umfjollunar.

Auk pess er 6heimilt ad greida starfsmonnum regluvorslu kaupauka, skv. 2. mgr. 57.
gr. a fftl. og 2. mgr. 13. gr. reglna nr. 700/2011, en regluvordur Arctica hlaut
kaupaukgagreioslur i formi ardgreidsina i B flokki a arunum 2012 til 2017.

Med hlidsjon af ofangreindum atrioum var pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad Arctica hefdi
brotid gegn 57. gr. a fftl., gegn 3. gr., 2. mgr. og 4. mgr. 6. gr. og 2. mgr. 13. gr. reglna
nr. 700/2011, og gegn 3. gr., 1. mgr. 6. gr. og 1. mgr. 7. gr. reglna nr. 388/2016.

Fjarmalaeftirlitio krafdist pess ad Arctica Iéti pegar i stad af kaupaukagreidslum i formi
ardgreiosina til B, C og D hluthafa, med visan til 1. mgr. 10. gr. laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. P& var pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ad
leggja beeri stjornvaldssekt & Arctica vegna brotanna.

Akvordun sektarfjarhaedar
Vid akvordun sektarfjarhaedar var litid til markmids kaupaukareglina fijarmalafyrirteekja,

sem er ad koma i veg fyrir 6hoéflega aheettu i starfsemi peirra med ahrifum a
flarméalastodugleika og almenning, ad teknu tilliti til pess ad Arctica er
verdbréfafyrirteeki. P& var horft til pess ad brotin na yfir sex ara timabil, ad stor hluti
starfsmanna naut kaupaukagreidsinanna, ad kaupaukarnir voru bundnir vid arangur
peirrar deildar sem vidkomandi starfsmadur starfadi i, ad kaupaukarnir voru i sumum
tilvikum margféld fost laun vidkomandi starfsmanns og ad regluverdi félagsins var
greiddur kaupauki. Med hlidsjon af ofangreindum atridum pétti stjornvaldssekt

haefilega akvedin 72.000.000 krénur.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998



