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Nidurstada athugunar & framkveemd aheettustyringar og stérfum stjornar
Borgunar hf,

Fjarmalaeftirlitid hof athugun & starfsemi Borgunar hf. med bréfi dagsettu hinn 27. mai
2016. Athugunin beindist ad framkveemd &heettustyringar skv. 17. gr. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteeki (fftl.) og pvi hvernig stjorn sinnir hlutverki sinu par ad latandi, sbr.
54. gr. alaganna. Einnig beindist athugunin ad tilteknum atrioum er varda storf stjérnar
Borgunar skv. 54. gr. fftl.

Nidurstada athugunarinnar 14 fyrir i april 2017 og er byggd & gégnum og upplysingum
midad vid stbduna eins og hun var a peim tima pegar athugunin héfst.

Helstu nidurstdéour Fjarmalaeftirlitsins vardandi framkveemd &haettustyringar, sbr. 17.
gr. fftl.

e Gerd var athugasemd vid ad skipulag &heettustyringar Borgunar veeri ekki
naegjanlega skyrt og gagnseett og pvi ekki i fullu samraemi vid 17. gr. fftl., p.m.t.
voktun a ahaettu, sem a ad vera & abyrgd stjornenda og starfsmanna einstakra
eininga Borgunar (svokollud fyrsta varnarlina samkveemt priggja prepa
eftirlitslikani) og eftirlit med pvi hvernig ahaettustyringu er sinnt, sem &4 ad vera
a abyrgd aheettustyringarsvidos Borgunar (svokdllud énnur varnarlina) en pad
samanstendur af einum starfsmanni. Samkveemt stefnu Borgunar um
aheettustyringu og innra eftirlit, aheettustefnu félagsins og 6drum gégnum,
virdist sem efnahagsnefnd og rekstrardheettunefnd sinni verkefnum er varda
ahaettustyringu og aettu ad vera a forraedi ahaettustjéra eda stjornar Borgunar.
Umraeddar nefndir eru m.a. skipadar forstodumoénnum tekjusvida Borgunar auk
forstjora,

e Einnig voru gerdar athugasemdir vid ad l6gbodnir verkferlar vardandi
aheettustyringu veeru ekki til stadar hjd Borgun og ad skyrslugjof
aheettustyringar til stjornar Borgunar hafi ekki verid i samreemi vid stefnu
félagsins um &haettustyringu og innra eftirlit.

Helstu nidurstodur Fjarmalaeftirlitsins vardandi hlutverk stjornar vegna ahaettustyringar,
sbr. 54. gr. a fftl.

e Gerd var athugasemd vid ad stjérn Borgunar verdi ekki naegilega miklum tima

i ad fjalla um helstu &heettupeetti i starfsemi félagsins og afladi ekki videigandi

upplysinga ar rekstrinum i peim tilgangi ad taka afst6du til ahaettupatta i

starfseminni, sbr. 2. mgr. 54. gr. a fftl. Med hlidsjon af pvi hversu storu hlutverki

alpjédasvio gegnir i tekjutflun Borgunar og hversu stort hlutfall af heildarveltu

alpjédasvios er tilkomid vegna feersluhirdingar fyrir starfsemi sem telst

adhaettusdm, pa er pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ad stjorn hafi borid ad taka

til sérstakrar umraedu og alyktunar pa aheettupeetti sem félgnir eru i starfsemi

alpjédasvios. Af fundargeroum stjornar fyrir timabilid jantar 2014 til mars 2016

verdur ekki radio ad pad hafi verid gert. Pa gerir Fjarmalaeftirlitid athugasemd
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vio ad stjorn Borgunar hafi |4tid pad Oatalio ad skyrslugjof til hennar um
ahaettustyringu var ekki i samraemi vid stefnu Borgunar.

Gerd var athugasemd vid ad stjorn Borgunar hafi ekki sinnt med fullnaegjandi
heetti peim l6gbodnu skyldum sem & henni hvila vardandi framkveemd
ahaettustyringar samkveemt 1. mgr. 54. gr. a fftl. Fundargerdir stjornar bera ekki
med sér ad stjornin hafi tekid til umraedu hvernig bregdast eetti vid peim auknu
krofum um framkvaemd &heettustyringar og hlutverki stjornar par ad lutandi,
sem logfestar voru med I6gum nr. 57/2015 og téku gildi um mitt arid 2015. ba
virdast malefni vardandi framkveemd aheettustyringar almennt ekki hafa verid
til umraedu & fundum stjérnar midad vio fundargerdir hennar fra jantar 2014 til
mars 2016. Stjorn virdist ekki hafa reett adkomu efnahagsnefndar og
rekstrardheettunefndar ad verkefnum er varda aheettustyringu félagsins.
Jafnframt hefur stjorn ekki séd til pess ad til stadar séu fullneegjandi og
skjalfestir innri ferlar vardandi aheettustyringu.

Helstu nidursttdur Fjarmalaeftirlitsins vardandi tiltekin atridi er varda storf stjérnar, sbr.
54. gr. fftl.

Gerd var athugasemd vid ad stjorn hafi i tvigang a arinu 2015 latid hja lida ad
senda Fjarmalaeftirlitinu uppfeerdar starfsreglur.

Gerd var athugasemd vid ad i fundargerdum stjérnar a timabilinu 19. februar
2015 til 15. mars 2016 voru ekki i 6llum tilfellum tilgreind med skyrum heetti pau
malefni sem voru til umraedu og hvada akvardanir voru teknar.

Athugasemd var gerd vid ad stjérn hafi ekki latid feera til bokar allar
athugasemdir innri endurskodanda i Uttektum hans & arunum 2014 og 2015
sem sem hann mat mikilveegar, sbr. einnig 3. mgr. 16. gr. fftl.

Pa voru gerdar athugasemdir vid ad stjérn Borgunar sinnir hvorki pvi hlutverki
sinu ad sja til pess ad verklag alpjédasvids sé skjalfest med fullnaegjandi haetti
né hefur stjorn eftirlit med pvi ad & alpjédasvidi sé unnid samkveemt skjalfestu
verklagi. Athugun Fjarmalaeftirlitsins leiddi i ljos ad verulega skortir & ad verklag
alpj6édasvios sé uppfeert reglulega og ad starfsmenn svidsins vinni i samraemi
vio verklag og stefnur sem alpjédasvio hefur sett sér.

Ennfremur var gerd athugasemd vid ad stjorn Borgunar hefur ekki sett félaginu
stefnu sem greinir hagsmunaarekstra.

Fjarmalaeftirlitio krafdist videigandi Urbéta og ad Borgun skiladi adgerdarasetiun til
Fjarmalaeftirlitsins par sem synt veeri hvernig félagio og stjorn pess hygdist bregdast
vid athugasemdum og Urbétakrofum og hvernig tryggd yrdi fullnaegjandi framfylgd vid
akveedi 17. gr. og 54. gr. a og 54. gr. fftl. Fjarmalaeftirlitid veitti Borgun einn manud fra
dagsetningu lokaskyrslu til ad skila inn fullneegjandi adgerdaraaetiun. Fjarmalaeftirlitid
mun Oska eftir pvi vid innri endurskodanda Borgunar ad hann hafi eftirlit med pvi ad
adgerdaraeetluninni sé framfylgt.
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