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Nidurstada athugunar & markadsefni GAMMA hf.

Fjarmalaeftirlitio tok upplysingagjof og framsetningu Gamma Capital Management hf.
(GAMMA) 4 markadsefni um fjarfestingarsjodinn Total Return Fund til athugunar. Athugunin
beindist ad pvi hvort auglysing félagsins um avoxtun sjédsins, sem birtist i Morgunbladinu pann
4. jantar 2017, veeri i samraemi vio 28. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptaheetti fjarmalafyrirteekja, sbr. 4. mgr. 14. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Fjarmalaeftirlitid gerdi eftirfarandi athugasemdir vid efni auglysingarinnar:

Viovorun um aheettu af vidskiptum med hlutdeildarskirteini i sjoonum var ad finna
nedarlega i auglysingunni med mjog smau letri midad vid annan texta. A0 mati
Fjarmalaeftirlitsins var framsetning 4bendingarinnar ekki i samraemi vid b-lid 2. mgr.
28. gr. reglugerdarinnar en par kemur fram ad ef fjallad er um hugsanlegan avinning af
verdbréfavidskiptum eda vidskiptum med fjarmalagerninga skuli bent & hvers kyns
ahaettu sem pvi kunni ad tengjast & sanngjarnan og aberandi hatt. Vid mat a pvi hvad
telst 4berandi i heilsiduauglysingu telur Fjarmalaeftirlitid naudsynlegt ad lita til patta
svo sem stadsetningar, framsetningar og steerdar pess texta sem um reedir.

Gengi sj6dsins var sett fram og borid saman vid vidmidunarvisitblu GAMMA.
Samsetning eigna Total Return Fund er dheettusamari en samsetning markadarins,
sem vidmidunarvisitala GAMMA midar vid. Ahaettusamur sjodur er liklegri til ad hafa
haerri veenta avéxtun en markadurinn og pvi liklegur til ad koma vel Gt i samanburdi.
Samanburdur af pvi tagi yfir stutt timabil synir hins vegar ekki muninn & aheettu fjarfesta.
Ad mati Fjarmalaeftirlitsins var framangreint ekki i samreemi vid a-lid 3. mgr. 28. gr.
reglugerdarinnar sem tiltekur ad sé gerour samanburdur a fjarfestingar pjonustu,
vioboétarpjonustu, fijarmalagerningum eda adilum, sem veita slika pjonustu, skuli
samanburdinn vera marktaekur og settur fram af sanngirni og jafnreedi.

I auglysingunni kom textinn 14,73% avoxtun arid 2016 fram & mjog aberandi hatt; efst
i auglysingunni og med mjog storu letri i samanburdi vid annan texta auglysingarinnar.
Fjarmalaeftirlitio taldi framangreint ekki i samreemi vido a-lid 4. mgr. 28. gr.
reglugerdarinnar par sem fram kemur ad tilvisun i préun og gengi skuli ekki vera
aberandi atrioi i markadsefni.

Viovorun um ad tolur visudu til fortidar og ad arangur i fortid geefi ekki areidanlega
visbendingu um framtidararangur kom fram nedarlega i auglysingunni, asamt 6drum
texta, med smeerra letri samanborid vid annan texta. Fjarmalaeftirlitid taldi framangreint
ekki samraemast d-1id 4. mgr. 28. gr. reglugerdarinnar sem kvedur & um ad slik vidvorun
skuli vera aberandi. Hvad telst vera aberandi i heilsiduauglysingu verdur ad mati
Fjarmalaeftirlitsins ad radast af heildarmati & nokkrum péttum, s.s. stadsetningu i
auglysingu, framsetningu og steerd pess texta sem um reedir.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998
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e [ auglysingunni komu fram upplysingar um uppsafnadan arangur sjodsins sidustu ar.
Fjarmalaeftirlitio taldi pad ekki samraemast b-lid 4. mgr. sem kvedur & um ad videigandi
upplysingar, byggdar & 12 méanada timabilum, skuli gefnar um arangur sidustu fimm
ara eda annad lengra timabil, eftir pvi sem fyrirtaeki &kvedur. bad er Alit
Fjarmalaeftirlitsins ad med videigandi upplysingar, byggdar & 12 méanada timabilum i
ofangreindu akvaedi reglugerdarinnar sé att vid ad upplysa beri um avoxtun sjédsins
fyrir hvert 12 manada timabil starfstima en ekki uppsafnadan arangur heildartimabils.

Fjarmalaeftirlitid krafdist videigandi Urbota og i kjolfarid breytti GAMMA Capital Management
hf. auglysingunni pannig ad hun samreemdist kréfum 28. gr. reglna nr. 995/2007 um
fiarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirteekja, sbr. 4. mgr. 14. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998



