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THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Reykjavik, 21. september 2017

Samkomulag um séatt vegna brots GAMMA Capital Management hf. & 1. mgr. 59. gr., sbr.
30. gr. og 43. gr. laga nr. 128/2011

Hinn 25. juli 2017 gerdu Fjarmalaeftirlitid og GAMMA Capital Management hf., hér eftir nefndur
malsadili med sér samkomulag um ad ljuka med satt mali vegna brots & 1. mgr. 59. gr., sbr.
30. gr. og 43. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjoadi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi.

Meginatridi samkomulagsins eru sem hér segir:

Malsaadili vidurkennir ad hafa fimm sinnum brotid gegn 1. mgr. 59. gr., sbr. 30. gr. og 43. gr.
laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fijarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6oi med pvi ad fjarfesta
i eignarhlutum i einkahlutafélégum fyrir hond fjarfestingarsj6éda i rekstri malsadila og tilkynna
ekki Fjarmalaeftirlitinu um fjarfestingarnar.

Malsaadili fellst & ad greida sekt ad fijarhaed 23.000.000 krénur.

Malsadili stadfestir ad hann hafi upplyst ad fullu um malsatvik sem samkomulag petta vardar.
P& hefur malsadili gripio til rAdstafana til ad studla ad pvi ad atvik sem petta eigi sér ekki stad
any.

Méalsatvik

Um er ad raeda fimm fjarfestingar tveggja fjarfestingarsjoéda i rekstri malsadila, p.e. prjar
fiarfestingar fjarfestingarsjods A og tveer fjarfestingar fjarfestingarsjods B. Fjarfestingarnar
namu ad medaltali & bilinu 0,44% til 2,9% af heildareignum vidkomandi sjoda.

Fjarfestingarsjodur A eignadist pann 3. mars 2016 eignarhluti i einkahlutafélagi X.
Eignarhlutirnir voru hluti af uppgjori & skuldabréfi i eigu nokkurra sjoda i rekstri malsadila par
sem skilmalar skuldabréfsins kvadou a4 um heimild til ad fa tiltekinn hluta skuldarinnar greiddan
med eignarhlutum i einkahlutafélaginu. Malsadili seldi eignarhlutina pann 14. desember 2016.

Fjarfestingarsjodir A og B hafa fra 6orum arsfjéroungi arid 2014 fario med eignarhluti i
einkahlutafélaginu Y, en pvi var breytt i hlutafélag a adalfundi félagsins pann 15. desember
2016.

Fjarfestingarsj6oir A og B hafa fra pridja arsfijordungi ario 2014 farid med eignarhluti i
einkahlutafélaginu Z. Pann 4. april 2017 6skadi malsadili eftir fresti til Grbéta i kjolfar fyrirspurna
Fjarmalaeftirlitsins um fjarfestingarnar. Med tilliti til hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa veitti
Fjarmalaeftirlitio frest til 6. juni 2017 og voru videigandi Urbaetur gerdar innan pess tima med
peim heetti ad einkahlutafélaginu var breytt i hlutafélag & adalfundi félagsins.

Malsadili tilkynnti Fjarmalaeftirlitinu ekki um framangreindar fjarfestingar.
Malsadili 6skadi eftir ad ljuka malinu med satt.
Lagagrundvollur

Samkvaemt 59. gr. laga nr. 128/2011 eiga fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda skv. 30.-43. gr.
vid um fjarfestingar fjarfestingarsjoda med peim undantekningum sem fram koma i 2.-7. mgr.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998
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akveedisins. Fjarfesting i eignarhlutum i einkahlutafélagi telst ekki til fjarfestingar i
framseljanlegum verdbréfum skv. 1. tolul. 1. mgr. 30. gr. laganna, sbr. talkun
Fjarmalaeftirlitsins fra 7. febrtar 2014 og eru ekki heimilar fjarfestingarsjodum. Akvaedi 43. gr.
laga nr. 128/2011 kvedur & um ad fari fjarfesting fram ar leyfilegum mdrkum skuli an tafar
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad, gera raddstafanir til Grbéta og na ldgmeeltu hamarki i sidasta
lagi innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitio getur po i einstokum tilvikum heimilad lengri frest
enda sé pad augljéslega i pagu eigenda hlutdeildarskirteina.

Brot 4 59. gr. laga nr. 128/2011 getur vardad stjornvaldssektum, sbr. 35. t6lul. 1. mgr. 65. gr.
sbmu laga. Sektir sem lagdar eru & légadila geta numid frd 500.000 kronum til 800.000.000
krona en geta pé verid haerri eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta
arsreikningi logadilans eda 10% af sidasta sampykkta samstaedureikningi ad uppfyllitum nanar
tilgreindum skilyrdum, sbr. 4. mgr. 65. gr. laganna.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka malum vegna brota & 59. gr. laganna med satt enda sé
ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurldg liggja vid, sbr. 66. gr. laganna og reglur nr.
728/2014 um heimild Fjarméalaeftirlitsins til ad ljuka mali med sétt.

Sektarfjarheedo

Sektarfjarhaed er akvoroud i samraemi vid reglur nr. 728/2014 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til
ao ljuka mali med satt. Samkvaemt reglunum er midad vid ad sektarfjarhaed sé hlutfallslega
leegri en sem eetla ma ad fjarhaed stjornvaldssektar geeti numid ad teknu tilliti til moégulegra
pbyngingar- og mildunarsjonarmida auk pess sem litid er til pess & hvada stigi medferd mals er
pegar pvi er lokid med satt.

Samkveemt 5. mgr. 65. gr. laga nr. 128/2011 skal, vid akvordun sekta, m.a. tekid tillit til allra
atvika sem méli skipta, p.m.t. alvarleika brots, hvad brotid hefur stadid yfir lengi, abyrgdar hins
brotlega hja l6gadilanum, fjarhagsstddu hins brotlega, avinnings af broti eda taps sem fordad
er med broti, hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa
brotsins, samstarfsvilja hins brotlega, fyrri brota og hvort um itrekad brot sé ad reeda.

Vio akvordun sektarfjarhaedar var litid til pess ad um er ad raeda fjarfestingarsjodi sem veita
viotoku fé frA almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar. Med hlidsjon af
neytendaverndarsjonarmioum skiptir miklu mali ad fjarfestingar séu i samreemi vid
fiarfestingarheimildir samkvaemt I6gum og fjarfestingarstefnu viokomandi sj6da. Takmarkanir
a fjarfestingarheimildum hafa pad ad markmidi ad vernda hlutdeildarskirteinishafa og tryggja
vidunandi aheettudreifingu. Pa var horft til pess ad fjarfestingarnar voru tilkomnar vegna atvika
sem rekja ma beint til malsadila og ekki tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu. Sektarfjarhaedin ték
ennfremur mid af flokkun l6ggjafans a alvarleika brotanna, fidlda brota og timalengdar peirra
auk pess sem litid var til pess ad brotin voru ekki veruleg ad umfangi. bPar sem ein satt er gerd
um brotin voru ahrif itrekunar ekki metin til haekkunar.

Med hlidsjon af edli og umfangi brotanna, atvikum mals ad 6dru leyti, veltu mélsadila og ad
teknu tilliti til pess ad malinu er lokid med satt vid upphaf athugunar, er sektarfjarhaed talin
haefilega akvedin 23.000.000 krénur.

Réttarahrif
Samkomulag petta er gert & grundvelli 66. gr. laga nr. 128/2011 og reglna nr. 728/2014 um
heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med satt.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998
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Samkomulagid er bindandi fyrir malsadila og Fjarmalaeftirlitio pegar badir adilar hafa sampykkt
og stadfest efni pess med undirskrift sinni. Vi greidslu sektarfijarhaedar er malinu lokid.

Malsaadili brytur gegn samkomulaginu ef hann t.d. greidir ekki umsamda sektarfjarhaed, gaf
rangar upplysingar um malsatvik eda leyndi upplysingum sem mali skipta. Verdi malsadili
uppvis ad pvi ad brj6ta gegn samkomulaginu getur Fjarmalaeftirlitio fellt pad ur gildi og tekid
malio til medferdar a ny. Brot gegn samkomulagi um sétt telst jafnframt sjalfsteett brot sem
getur vardad stjérnvaldssekt.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998



