FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Reykjavik, 27. nGvember 2017

Samkomulag um satt vegna brots Kviku banka hf. & 57. gr. a laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki (fftl).

Hinn 11. okt6ber 2017 gerdu Fjarmalaeftirlitid og Kvika banki, hér eftir nefndur mélsadili, med
sér samkomulag um ad ljuka med séatt mali vegna brots & 57. gr. a laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki (fftl.)

Meginatridi samkomulagsins eru sem hér segir:

Malsaadili vidurkennir ad hafa brotid gegn 57. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki (fftl.)
og 3. 9gr., 1. mgr. 6. gr. og 7. gr. reglna nr. 388/2016 um kaupaukakerfi samkveemt I6gum um
fjarmalafyrirteeki, med pvi ad hafa i mars 2017 greitt tilteknum starfsmonnum, féldgum i eigu
peirra eda maka kaupauka i formi ards af hlutum i B flokki hlutabréfa i méalsadila
e A&n pess ad slikt hafi verid gert & grundvelli kaupaukakerfis, svo sem askilio er i 3. gr.
reglna 388/2016 og 1. mgr. 57. gr. a fftl.;
o &n pess ad uppfyllt hafi verid skilyrdi 1. mgr. 6. gr. reglna nr. 388/2016 og 1. mgr. 57.
gr. a fftl. um hamark fjarhaedar kaupauka;
e &n pess ad hluta greidslna hafi verid frestad i samraemi vid 1. mgr. 7. gr. reglna nr.
388/2016, sbr. 57. gr. a fftl.;

Malsadili fellst & ad greida sekt ad fjarhaed 37.500.000 kronur.

Malsadili stadfestir ad hann hafi upplyst ad fullu um malsatvik sem samkomulag petta vardar.
Hefur malsadili einnig radist i Urbaetur med pvi ad innkalla alla hluti ur flokki B hluta og er
malsadili nu eigandi allra peirra hluta. Samkvaemt upplysingum fr& malsadila verdur flokkurinn
felldur ar sampykktum hans a neaesta hluthafafundi.

Mélsatvik

Sampykktum malsadila var breytt 30. nGvember 2016 & pann veg ad hlutafé malsadila var skipt
i tvo flokka, A og B flokk. | A flokki voru 1.393.631.700 hlutir, hver hlutur ad nafnverdi 1 kréna.
i B flokki voru 10.000.000 hlutir, hver hlutur ad nafnverdi 1 kréna. Samkvaemt sampykktunum
attu hluthafar i B flokki rétt til ards sem nam 35% arlegs hagnadar malsadila fyrir tekjuskatt ad
pvi marki sem hagnadur kynni ad fara umfram 6% eigin fjar. Hlutirnir voru an atkveedisréttar
og framseljanlegir en eigendum peirra var engu ad sidur skylt ad hlita innlausn peirra & genginu
5 kréonur & hlut samkvaemt akvordun stjérnar malsadila.

Hinn 29. névember 2016 voru undirritadir 31 samningur um kaup og s6lu & hlutabréfum i B
flokki & milli malsadila og starfsmanna, félaga i eigu peirra eda maka.

Nafnverd hlutanna sem seldir voru framangreindum adilum nam samtals 6.808.114 krénur og
var hver hlutur seldur & genginu 5 kronur. A adalfundi méalsadila pann 15. mars 2017 var
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sampykkt ad greida ard til hluthafa i B flokki ad fjarhaed 525.000.007 krénur, par af fengu
framangreindir adilar ardgreidslu ad fjarheed 357.426.096 krénur.

Malsadili hefur 6skad eftir ad ljuka malinu med satt.

Lagagrundvollur

Samkveemt 57. gr. a fftl. er fjarmalafyrirteeki heimilt ad akvarda starfsménnum kaupauka a
grundvelli kaupaukakerfis ad teknu tilliti til heildarafkomu yfir lengri tima, undirliggjandi ahaettu
og fjarmagnskostnadar, sbr. reglur nr. 388/2016.

Akvaedid felur i sér ad takmork eru sett & greidslur til starfsmanna fijarmalafyrirtaekja sem eru
umfram fost starfskjor peirra. Hyggist fijarmalafyrirtaeki greida starfsménnum sinum greidslur
umfram fost starfskjor ber ad gera pad i samraemi vio akvaedi 57. gr. a fftl. og fyrrgreindar reglur
Fjarmalaeftirlitsins. Slikar greidslur purfa ad grundvallast & kaupaukakerfi fyrirtaekisins og skal
akvordun um veitingu kaupauka byggd a maelanlegum arangursviomidum. Vid mat a arangri
skal m.a. taka tillit til arangurs starfsmanns, &rangurs peirrar vidskiptaeiningar sem hann
tilheyrir, frammistédu fyrirtaekisins i heild og peirrar ahasettutoku sem liggur arangrinum til
grundvallar.

Almennt er ekkert sem bannar starfsmonnum fjarmalafyrirteekja, 6drum en starfsménnum innri
endurskodunar, ad fjarfesta i hlutabréfum vidkomandi fjarmalafyrirtaekis og f4, eftir atvikum,
greiddan ard af fjarfestingum sinum, geta ardgreidslur i akvednum tilvikum talist til
kaupaukagreidsla.

I mali pessu voru pad eftirtalin atridi sem urdu pess valdandi ad Fjarmalaeftirlitid taldi ad
arogreioslur malsadila til starfsmanna, félaga i eigu peirra eda maka tdldust vera kaupauki til
starfsmanna malsadila.

e Vinnuréttarsamband var forsenda pess ad starfsménnum malsadila, félog i eigu peirra
eda maka fengu ad kaupa hluti i B flokki hlutabréfa. Verda pvi fjarfestingar félaga i eigu
starfsmanna og maka lagdar ad j6fnu vid fjarfestingu viokomandi starfsmanna.

e Litid var til pess hvada sjénarmid rédu pvi hvada adilum var bodid ad kaupa B flokk
hlutabréfa i malsadila en i umreeddu tilfelli var einungis tilteknum starfsménnum
malsadila, félogum i eigu peirra eda maka var bodid ad kaupa B flokk hlutabréfa i

malsadila. Var pvi ljost ad hlutabréf i B flokki voru ekki eetlud almennum fjarfestum.

e Overuleg fjarhagsleg aheetta var folgin i fjarfestingunni par sem enginn munur var &
endurgjaldi og innlausnargjaldi fyrir hluti i B flokki hlutabréfa. Umraeddir hluthafar
keyptu hlutina i nGvember 2016 & genginu 5 og sampykktir malsadila kvadu & um ad
peim veaeri skylt ad hlita innlausn & hlutunum & sama gengi samkvaemt akvéroun
stjornar malsadila.

e Umreeddir hluthafar greiddu samtals 34.040.572 krénur til félagsins fyrir hlutina i
névember 2016 og i mars 2017 fengu peir ardgreidslu sem nam samtals 357.426.096
krénum. Vid kaupin & fyrir jAkvaedi afkomuvidvorun fyrir fyrstu niu manudi arsins og
midad vid reiknireglu i sampykktum méalsadila hefdi matt gera rad fyrir verulegri

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998



FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

arogreioslu til hluthafa B flokks hlutabréfa sem nam mun heerri fjarheed en kaupverdo
hlutabréfanna. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins endurspegladi kaupverd hlutanna pvi ekki
raunverulegt verdomaeti peirra.

Kaupaukagreidslurnar uppfylltu ekki skilyroi 57. gr. a fftl., sbr. reglur nr. 388/2016. Brot a 57.
gr. a fftl. getur vardar stjérnvaldssektum, sbr. 33. t6lul. 1. mgr. 110. gr. sbmu laga. Sektir lagdar
a légadila geta numid fra 500.000 krénum til 800.000.000 kréna en geta pé verid heerri eda allt
ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta arsreikningi légadilans eda 10% af
sidasta sampykkta samsteedureikningi ad uppfylltum nanar tilgreindum skilyréum, sbr. 2. mgr.
110. gr. laganna.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka malum vegna brota & 57. gr. a laganna med satt enda sé
ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid, sbr. 111. gr. laganna og reglur
nr. 728/2014 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med séatt.

Akvordun sektarfjarhaedar

Sektarfjarhaed er akvoroud i samraemi vid reglur nr. 728/2014 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til
ad ljuka mali med satt. Samkvaemt reglunum er midad vido ad sektarfjarhaed sé hlutfallslega
leegri en sem eetla ma ad fjarhaed stjornvaldssektar geeti numid ad teknu tilliti til moégulegra
pbyngingar- og mildunarsjonarmida auk pess sem litid er til pess & hvada stigi medferd mals er
pegar pvi er lokid med satt.

Samkveemt 3. mgr. 110. gr. fftl. skal, vid akvérdun sekta, m.a. tekid tillit til allra atvika sem mali
skipta, p.m.t. alvarleika brots, hvad brotid hefur stadid yfir lengi, abyrgdar hins brotlega hja
l[6gadilanum, fjarhagsstddu hins brotlega, avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti,
hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins,
samstarfsvilja hins brotlega, fyrri brota og hvort um itrekad brot sé ad reeda.

Vid &kvoroun sektarfjarhaedar var m.a. litid til edli brotsins en markmid &kveedis 57. gr. a fftl.
og reglna um kaupauka er ad tryggja ad umbun til starfsmanna fjarmalafyrirteekja sé tengd
arangri i starfi og i samraemi vido undirliggjandi ahaettu. P4 er malsadili med starfsleyfi sem
vioskiptabanki sem er vidteekasta starfsleyfio sem veitt er fjarmalafyrirteekjum og stér hluti
starfsmanna bankans eda um 40% hans fengu greidda kaupauka i formi ardgreidsla af
hlutabréfum i B flokki. Auk pess var horft til pess ad greidslurnar féru ad 6llu leyti fram utan
kaupaukakerfis bankans og féllu pvi ekki undir 4kveedi reglna Fjarmalaeftirlitsins um frestun
kaupauka og heimild til afturkéllunar hans.

Med hlidsjon af edli og umfangi brots, atvikum mals ad 6dru leyti, veltu malsadila fyrir
rekstrarérid 2016 og ad teknu tilliti til pess ad malinu er lokid med séatt er sektarfjarhaed talin
haefilega akvedin 37.500.000 krénur.
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Réttarahrif
Samkomulag petta er gert & grundvelli 111. gr. fftl. og reglna nr. 728/2014 um heimild
Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med satt.

Samkomulagid er bindandi fyrir malsadila og Fjarmalaeftirlitio pegar badir adilar hafa sampykkt
og stadfest efni pess med undirskrift sinni. Vi greidslu sektarfjarhaedar er malinu lokid.

Malsaadili brytur gegn samkomulaginu ef hann t.d. greidir ekki umsamda sektarfjarhaed, gaf
rangar upplysingar um malsatvik eda leyndi upplysingum sem mali skipta. Verdi mélsadili
uppvis ad pvi ad brjéta gegn samkomulaginu getur Fjarmalaeftirlitid fellt pad ar gildi og tekid
malid til medferdar & ny. Brot gegn samkomulagi um sétt telst jafnframt sjalfsteett brot sem
getur vardad stjornvaldssekt.
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