FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Reykjavik, 31. mars 2015

Samkomulag um satt vegna brota FAST-1. slhf. 4 122., 128., sbr. 129., og 130. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti

Hinn 16. febrdar 2015 gerdu Fjarmalaeftirlitio og FAST-1 sIhf. med sér samkomulag um ad ljuka
med satt mali vegna brota félagsins a 122., 128., sbr. 129., og 130. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Meginatridi samkomulagsins eru sem hér segir:

FAST-1 slhf. (malsadili) vidurkennir ad hafa brotid gegn 122., 128., shr. 129., og 130. gr. laga
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.) med pvi ad birta innherjaupplysingar of seint
opinberlega og a heimasiou sinni, vanraekja skyldur sinar i tengslum vid skil & innherjalistum og
tilkynningarskyldu um réttarstédu innherja, auk pess ad vanraekja ad hafa fullnaegjandi eftirlit
med reglum nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Malsadili fellst & ad greida sekt ad fjarhaed 11.200.000 kronur.

Malsadili stadfestir ad hann hafi upplyst ad fullu um malsatvik sem samkomulag petta vardar.
P& hefur malsadili gripid til radstafana til ad studla ad pvi ad atvik sem petta eigi sér ekki stad a

ny.
Malsatvik
a) Upplysingaskylda skv. 122. gr. wvl.

Hinn 6. nbvember 2013 voru forsvarsmenn malsadila upplystir um ad ladst hefdi ad pinglysa
tryggingabréfum og adilaskiptum ad ahvilandi skuldabréfum samkvaemt skilmalum
utgafulysingar vegna utgafu skuldabréfaflokks med audkenni FAST-1 12 1. Malsadili birti pd
ekki tilkynningu um framangreint fyrr en ad morgni 8. névember 2013. bPar sem birta &
innherjaupplysingar eins fljétt og audid er bar malsadila ad birta framangreindar upplysingar
hinn 6. nGvember 2013 og senda paer til midleegrar vardveislu en teepir tveir sélarhringar lidu fra
pvi ad mistokin komu i ljos par til tilkynning var birt opinberlega og send til midleegrar vardveislu,
sbr. 1. og 3. mgr. 122. gr. wvl.

P& bar mélsadila ad birta framangreindar innherjaupplysingar & heimasidu sinni, sbr. 1. mgr.

122. gr. wil., en engar innherjaupplysingar voru birtar & heimasidu malsadila fyrr en
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Fjarmalaeftirlitio 6skadi skyringa hinn 20. névember 2013. Med pessum dreetti brast malsadili
skyldum sinum um ad birta innherjaupplysingar & heimasidu sinni, sbr. 1. mgr. 122. gr. wvl.

b) Innherjaskra og tilkynning um réttarstddu innherja skv. 128. og 129. gr. wvl.

Skuldabréf FAST-1 slhf.,, med audkennid FAST-1 12 1, voru tekin til vidskipta hinn 28.
desember 2012. | tengslum vid stadfestingu lysingar malsadila fékk Fjarmalaeftirlitid afhenta
lista yfir fruminnherja félagsins sem og timabundna innherja med télvupdsti hinn 24. oktéber
2012. Fjarmalaeftirlitio fer hins vegar fram a ad listarnir séu sendir med rafreenum heetti i
gegnum skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 1. mgr. 128. gr. vvl. og 18. gr. reglna nr.
1050/2012, um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, vid gildistoku XIlII. kafla
laganna. brétt fyrir ad hafa skilad inn lista yfir fruminnherja hinn 24. oktéber 2012 pa skiladi
malsadili ekki inn listum yfir fruminnherja og fjarhagslega tengda adila i samraemi vio 1., 2. og 3.
mgr. 128. gr. wi. fyrr en 5. desember 2013 (lista yfir fruminnherja) og 15. jantar 2014 (lista yfir
fijarhagslega tengda adila).

P& voru tveir starfsmenn fyrirteekjarddgjafar, nokkrir starfsmenn logfreedideildar, starfsmenn hja
aheettueftirliti islandsbanka hf., auk starfsmanna hja VIB upplystir um ad ladst hefdi ad pinglysa
tryggingabréfum og adilaskiptum ad A&hvilandi skuldabréfum samkveemt skilmalum
utgéafulysingar vegna utgafu skuldabréfaflokks med audkenni FAST-1 12 1 en malsadili sendi
Fjarmalaeftirlitinu ekki lista yfir timabundna innherja né tilkynnti hann viokomandi innherjum um
pad skriflega. Malsadili vanraekti pvi ad senda Fjarmalaeftirlitinu lista yfir timabundna innherja i
tengslum vid framangreinda annmarka vid pinglysingu tryggingarbréfanna og tilkynna
timabundnu innherjunum um pad skriflega auk pess ad upplysa pa um peer reglur sem gilda,
sbr. 1. mgr. 128., sbr. 129. gr. vvl.

c) Eftirlit med medferd innherjaupplysinga skv. 130. gr. vvl.

Forsvarsmenn malsadila voru upplystir um ad ladst hefdi ad pinglysa tryggingabréfum og
aodilaskiptum ad &hvilandi skuldabréfum samkveemt skilmélum utgéfulysingar vegna atgafu
skuldabréfaflokks med audkenni FAST-1 12 1 eftir lokun markadar hinn 6. november 2013 en
regluverdi malsadila var ekki tilkynnt um framangreint fyrr en um eftirmiddag 7. névember 2013.
péa vanreekti regluvordur ad hafa rokstuoning og skyringar vid samskiptin i samskiptaskra a
timabilinu 6. névember — 9. desember 2013 en regluverdi naegir ekki ad skrd ad samskipti hafi
att sér stad heldur verdur efni peirra ad koma fram. Malsadili vanreekti pvi ad hafa fullneegjandi
eftirlit med pvi ad reglum nr. 1050/2012 veeri fylgt, sbr. 1. mgr. 130. gr. wvl.

Lagagrundvollur

a) Upplysingaskylda skv. 122. gr. wvl.
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[ 1. mgr. 122. gr. wi. er kvedid & um ad utgefanda fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til
vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, beri ad birta almenningi & Evrépska efnahagssvaedinu
allar paer innherjaupplysingar sem varda hann eins fljétt og audid er og a jafnraedisgrundvelli. Er
skylda pessi einnig aréttud i 5. gr. reglugerdar nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og
markadssvik. pPar kemur fram ad utgefanda beri ad fullnaegja upplysingaskyldu sinni, an tafar,
pegar kringumsteedur skapast eda atburdur a sér stad, jafnvel pé ad mal séu ekki formlega til
lykta leidd.

[ 120. gr. wl. er ad finna skilgreiningu & innherjaupplysingum en samkvaemt greininni eru pad
neegjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda beint eda
Obeint utgefendur fjarmalagerninga, fjarméalagerningana sjalfa eda énnur atridi og eru liklegar til
ad hafa marktaek ahrif & markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar veeru.

itarlegri skilgreiningu & innherjaupplysingum er ad finna i 2. gr. fyrrefndrar reglugerdar. Par
kemur m.a. fram ad lita skuli svo & ad upplysingar séu naegjanlega tilgreindar ef peer gefa til
kynna adsteedur sem eru fyrir hendi eda sem aetla ma ad verdi fyrir hendi eda atburd sem hefur
att sér stad eda sem aetla ma ad muni eiga sér stad. Upplysingarnar verda pé ad vera naegilega
nakveemar til ad unnt sé ad draga alyktun um moguleg ahrif peirra adsteedna eda atburdar a
verd fjarmalagerninga eda afleiddra fjarmalagerninga sem peim tengjast. Innherjaupplysingar
sem veeru liklegar til ad hafa markteek ahrif a verd fjarmalagerninga eda afleiddra
fjarmalagerninga sem peim tengjast, yrou paer gerdar opinberar, eru paer upplysingar sem likur
eru & ad upplystur fjarfestir noti sem hluta af peim grunni sem hann byggir
fiarfestingarakvardanir sinar a.

pPa kemur fram ad utgefandi skuli birta innherjaupplysingarnar & heimasiou sinni i ad lagmarki
eitt &r en pessum malslid var baett vid fyrstu malsgrein 122. gr. wl. hinn 27. mars 2013.

Ad lokum kemur fram i 3. mgr. 122. gr. wil. ad samhlida opinberri birtingu skuli utgefandi senda
upplysingar til Fjarmalaeftirlitsins og paer vardveittar i midleegu geymslukerfi.

b) Innherjaskra og tilkynning um réttarstédu innherja skv. 128. og 129. gr. wvl.

i 1. mgr. 128. gr. wi. er kvedid & um skyldu Gtgefanda til ad senda Fjarmalaeftirlitinu akvednar
upplysingar um fruminnherja og timabundna innherja. | 2. mgr. sému greinar er kvedid & um ad
allar breytingar & upplysingum skv. 1. mgr. skulu tilkynntar til Fjarmalaeftirlitsins pegar i stad. |
IV. kafla reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja er ad finna frekari tilmaeli um innherjalista. Par segir ad uUtgefanda beri ad senda
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um fruminnherja, timabundna innherja og adila sem tengjast peim
fijarhagslega.
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Samkveemt 18. gr. reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 skal senda Fjarmalaeftirlitinu lista
yfir innherja pegar i stad pegar 6skad hefur verid eftir ad fjarmalagerningur utgefanda verdi tekin
til vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Lista yfir adila fjarhagslega tengda innherjum skal
skila samhlida listum yfir fruminnherja og timabundna innherja. Innherjalistum og listum yfir
fijarhagslega tengda adila ber ad skila med rafreenum heetti i gegnum skyrsluskilakerfi
Fjarmalaeftirlitsins. Verdi engar breytingar & listum ber engu ad sidur ad senda
Fjarmalaeftirlitinu endurskodada innherjalista eigi sjaldnar en & sex manada fresti, sbr. 2. mgr.
128. gr. wvl.

Samkveemt 3. mgr. 128. gr. vvl. skal utgefandi einnig senda upplysingar skv. 1. og 2. mgr. 128.
gr. wl. til skipulegs verdobréfamarkadar par sem fjarmalagerningar hans hafa verido teknir til
vioskipta eda 6skad hefur verid eftir ad peir verdi teknir til vioskipta.

Samkveemt 1. mgr. 129. gr. wi. ber Gtgefanda ad tilkynna vidkomandi innherja skriflega ad hann
hafi tilgreint viokomandi til Fjarmalaeftirlitsins. P4 ber utgefanda samkvaemt 2. mgr. 129. gr. wvl.
ad greina innherja fra peim réttarreglum sem gilda um innherja og medferd innherjaupplysinga.

c¢) Eftirlit med medferd innherjaupplysinga skv. 130. gr. wvl.

Samkvaemt 1. mgr. 130. gr. wl. ber stjérn utgefanda fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til
vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi abyrgd a eftirliti med pvi ad reglum utgefnum af
Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli 132. gr. wvl., um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja,
sé fylgt, p.e.a.s. reglum nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Samkveemt 1. mgr. 5. gr. reglna nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja skal regluvérdur hafa étakmarkadan adgang ad peim upplysingum og gégnum sem
naudsynleg eru til ad hann geti sinnt starfi sinu. Pad er regluvardar ad leggja mat a hvada
upplysingar og gogn pad eru hverju sinni. Samkveemt 2. mgr. 5. gr. reglnanna skal regluverdi
greint timanlega fra upplysingum sem hann kann ad purfa starfs sins vegna. Samkveemt 10. gr.
sOmu reglna ber starfsmonnum, framkveemdastjéra og stjornarmdénnum ad gera regluverdi
timanlega grein fyrir upplysingum sem hugsanlega geta talist til innherjaupplysinga. Regluvérdur
skal veita alit & pvi hvort upplysingar séu pess edlis ad peer teljist til innherjaupplysinga.

Samkveemt 7. gr. reglna nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja skal
regluvoérour skra samskipti sem fram fara a grundvelli reglnanna i sérstaka samskiptaskra.
Samskiptin skulu skrad i timardd og gera skal grein fyrir asteedum breytinga. | leidbeinandi
tilmaelum nr. 2/2012 um framkveemd regina nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og
vioskipti innherja, kemur fram i lid 4.7 ad regluvordur ber abyrgd 4 ad halda utan um
samskiptaskrd sem og samskipti regluvardar vid adra adila & grundvelli reglnanna. P& er
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regluverdi radlagt ad skra frekar meira en minna og rokstydja tiltekin atridi meira en minna. P4
getur regluvordur latid gogn fylgja samskiptaskra.

Brot gegn 122., 128., 129. og 130. gr. wi. geta vardad stjornvaldssektum samkvaemt akvordun
Fjarmalaeftirlitsins a grundvelli 36., 42., 43. og 44. t6lul. 1. mgr. 141. gr. vvl. Samkvaemt 3. mgr.
141. gr. wil. geta sektir sem lagdar eru a légadila numid fra 50.000 kr. til 50.000.000 kr.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka malum vegna brota & 122., 128., 129. og 130. gr. wl. med
séatt enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vio, sbr. 142. gr. laganna
og reglur nr. 728/2014 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka malum med sétt.

Akvoérdun sattarfjarhaedar

Fjarhaed sektar er akvordud i samraemi vid reglur nr. 728/2014 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til
ad ljuka malum med satt. Samkvaemt reglunum er midad vio ad afslattur sé veittur af peirri
heildarfjarheed sem eetla ma ad stjérnvaldssekt geeti numid ad teknu tilliti til pyngingar- og
mildunarsjénarmida en vid mat & afsleetti skal litid til pess & hvada stigi medferd mals er pegar
satt er n4d.

Vido akvoroun sektarfjarheedar i pessu mali hefur Fjarmalaeftirlitid litid til pess ad
upplysingaskylda utgefanda skv. 122. gr. wil. og skylda til ad senda lista yfir fruminnherja og
adila fjarhagslega tengda skv. 128. gr. wvl. eru tveer af grundvallarstodum heilbrigds og virks
fjarmalamarkadar. Um leid og utgefendur fjarmalagerninga taka akvordun um ad éska eftir ad
fjarmalagerningar verdi teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, gangast peir undir
akvednar skyldur.

P& hefur Fjarmalaeftirlitid litid til timalengdar brots, samstarfsvilja vid vinnslu malsins og ahrifa
og umsvifa & markadi. Jafnframt er litid til pess er ekki vitad til pess ad tjon hafi ordid vegna
brotanna auk pess sem brot & 128. og 1. mgr. 129. gr. vvl. ma leida af sama atburdi.

Med hlidsjon af edli og umfangi brotanna og atvikum mals ad 6dru leyti er sektarfjarhaedin talin
haefilega akvedin 11.200.000 krénur.

Réttarahrif

Samkomulag petta er gert & grundvelli 142. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og
reglna nr. 728/2014 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljdka malum med satt.

Samkomulagid er bindandi fyrir mélsadila og Fjarmalaeftirlitid pegar badir adilar hafa sampykkt
og stadfest efni pess med undirskrift sinni. Vid greidslu sattarfjarhaedar er malinu lokid.
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Malsadili brytur gegn samkomulaginu ef hann t.d. greidir ekki umsamda séttarfjarhaed, gaf
rangar upplysingar um malsatvik eda leyndi upplysingum sem mali skipta. Verdi malsadili
uppvis af pvi ad brj6ta gegn samkomulaginu getur Fjarmalaeftirlitio fellt pad ar gildi og tekid
malio til medferdar & ny. Brot gegn samkomulagi um satt telst jafnframt sjélfsteett brot sem getur
vardad stjornvaldssekt, sbr. 45. télul. 1. mgr. 141. gr. wl.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaetftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998



