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Nidurstada athugunar a tilgreindum pattum ahattustyringar hja
Stefni hf.

Fjarmalaeftirlitid hof athugun 4 tilgreindum pattum aheettustyringar hja Stefni hf, sem hefur
starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasj6oa, { oktober 2017. Markmid athugunarinnar var medal
annars ad fa yfirsyn yfir verklag félagsins og ferla vardandi dkvardanatoku vid fjarfestingar og
leggja mat 4 fyrirkomulag og virkni innra eftirlits og dhaettustyringar, med tilliti til laga nr.
128/2011, um verdbréfasjooi, fjarfestingarsj6oi og fagfjarfestasjodi og reglugerdar nr. 471/2014
um skipulagskrofur rekstrarfélaga.

[ athuguninni var 16gd 4hersla 4 ad kanna framkvaemd, eftirlit, upplysingagjof og hlitingu Stefnis
hf. vio tiltekna peetti sem tilgreindir eru i I16gum nr. 128/2011 og reglugerd nr. 471/2014. Fario
var yfir aheettustyringarstefnu félagsins, kannad var hvernig eftirliti med ad eignasafn
samreemdist fjarfestingarheimildum vzeri hattad, hvort félagid sinnti tilkynningarskyldu til
Fjarmalaeftirlitsins samkveemt 43. gr. laga nr. 128/2011, hvernig mat 4 6skradum eignum veeri
framkveemt og farid yfir fundargerdir stjérnar og umfjollun hennar um fravik fra
fjarfestingarheimildum laga.

Nidurstodur athugunarinnar lagu fyrir i april 2018. Helstu nidurstédur athugunarinnar voru
eftirfarandi:

Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemd vid ad rekstrarsamningur Stefnis hf. vid tiltekio félag
samreemdist ekki starfsheimildum félagsins samkveemt 27. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. Starfsheimildir rekstrarfélaga eru teemandi taldar i l6gum og fellur bein adild
Stefnis hf. ad slikum rekstrarsamningi ekki par innan.

Fjarmalaeftirlitio taldi ad ahaettustyringarstefna Stefnis hf. uppfyllti ekki ad fullu akvaedi 6. kafla
reglugerdar nr. 471/2014 og gerdi athugasemd vid ad i stefnuna vantadi itarlegri skilgreiningar
og umfjollun um nokkrar tegundir dhaettu. Stefnir hf. hefur upplyst Fjarmalaeftirlitid um a6 gripio
hefur verid til videigandi radstafana til ad baeta Gr peim atridum er lutu ad athugasemdinni.

Athugasemd var gerd vid ad Stefnir hf. 1ét & timabilinu 1. jali 2016 til 30. juni 2017 hja lida ad
tilkynna til Fjarmalaeftirlitsins alls sjo tilvik er fjarfestingar foru umfram leyfileg mork
fjarfestingarheimilda laga. Jafnframt gerdi Fjarmalaeftirlitido athugasemd vid pad ad eign
fjarfestingarsjods i rekstri Stefnis hf.  utgafu skuldabréfa hafi verid umfram fjarfestingarheimildir
laga sbr. 1. mgr. 59. gr. sbr. 2. tl. 1. mgr. 40. gr. laganr. 128/2011 { tvé ar. Med hlidsjon af atvikum
mals og peim Urbotum sem Stefnir hf. hefur gripid til med breytingum a verklagi i tengslum vid
tilkynningar 4 fravikum fra fjarfestingarmorkum til Fjarmalaeftirlitsins akvad eftirlitio ad beita
félagio ekki vidurlogum vegna malsins.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samreemi vid 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmala-starfsemi
nr. 87/1998
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Fjarmalaeftirlitio gerdi krofur um ad Stefnir hf. geri videigandi urbeetur vegna athugasemdanna.
Oskad var eftir pvi ad innri endurskodandi félagsins framkveemi uttekt 4 drbétum og skili
Fjarmalaeftirlitinu greinargerd { juni 2018.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samreemi vid 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmala-starfsemi
nr. 87/1998



