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Nidurstada athugunar & starfsemi Stafa lifeyrissjods

Fjarmalaeftirlitid framkveemdi athugun & pattum i starfsemi Stafa lifeyrissjods med visan til 44.
gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da og 9. gr. laga
nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Athugunin fér fram med gagnaéflun auk funda & starfsstdd lifeyrissjodsins hinn 20. jantar 2012.
| kjolfar athugunarinnar ritadi Fjarmalaeftirlitid skyrslu par sem fram komu athugasemdir og
abendingar eftirlitsins og kréfur um Urbaetur sem skal vera lokid innan tilgreindra timamarka.
Drog ad skyrslunni voru afhent lifeyrissjodnum hinn 5. september 2012 og honum gefid teekifeeri
til ad koma sjonarmidum sinum og frekari upplysingum & framfeeri. | endanlegri Gtgéafu
skyrslunnar, dags. 3. desember 2012, var tekid tillit til athugasemda lifeyrissjodsins eftir pvi sem
tilefni potti til.

Fjarmalaeftirlitid 6skadi eftir pvi vid stjorn sjodsins ad hun feeli innri eftirlitsadila ad gera sérstaka
grein fyrir pvi hvort gripid hefdi verid til videigandi radstafana vegna athugasemda og abendinga
sem vikid er ad i skyrslunni. Greinargerd innri eftirlitsadila skal berast Fjarmalaeftirlitinu eigi
sidar en 1. april 2013 og mun Fjarmalaeftirlitid pa birta nyja tilkynningu a heimasiou sinni.

Nidurstddur Fjarmalaeftirlitsins eru byggdar & peim gégnum og upplysingum sem aflad var vio
athugunina og midast paer vid stddu mala & peim tima pegar athugunin for fram. | samraemi vid
9. gr. a laga nr. 87/1998 birtir Fjarmalaeftirlitid hér med samandregnar nidurstoour
athugunarinnar.

Helstu athugasemdir sem Fjarmalaeftirlitid gerdi vio starfsemi sjodsins eru eftirfarandi:

Fjarfestingar

Fjarmalaeftirlitid gerir alvarlega athugasemd vid fjarfestingar og flokkun lifeyrissjodsins &
O0skradum verdbréfum og litur pad alvarlegum augum ad stjornendum sjédsins hafi ekki verio
kunnugt um stédu sjédsins i 6skrddum fjarfestingum.

Fjarmalaeftirlitio gerir athugasemd vid ad sjodurinn geeti ekki neegjanlega ad veodhlutféllum
pbegar fjarfest er i skuldabréfum tryggdum med vedi i sérheefou atvinnuhlsnaedi.

Fjarmalaeftirlitid gerir alvarlega athugasemd vido ad farid hafi verid at fyrir heimildir laga hvad
vardar fjarfestingar i sj6dum sem ekki lata opinberu eftirliti, sbr. 4. ml. 4. mgr. 36. gr. P& telur
Fjarmalaeftirlitid pad &meelisvert ad sjoourinn hafi ekki verid medvitadur um stédu sina i pessum
eignaflokki.



Gerd er athugasemd vid afstdou framkveemdastjéra hvad vardar évenjulegar og mikilshattar
fjarfestingarékvardanir sinar.

Gerdar eru nokkrar athugasemdir og settar fram dbendingar vegna flokkunar verdbréfa i skyrslu
um sundurlidun fjarfestinga. ba telur Fjarmalaeftirlitio ad upplysingagjof Stafa hvad vardar
flokkun sjoda i 8. tl. 1. mgr. 36. greinar purfi ad vera nakveemari. Fjarmalaeftirlitio hefur adur
bent & dsamreemi a milli fjarfestinga i 19. og 20. tl., i skyrslum sjodsins um sundurlidun
fiarfestinga og leitast vid ad leidbeina sjodnum i pvi efni.

Fjarmalaeftirlitio gerir athugasemd vid nokkrar lanveitingar sem eru ekki i samraemi vid
lanareglur sjodsins.

Fjarmalaeftirlitio gerir athugasemd vid ad sjodurinn taki vid vidbotaridgjaldi &n pess ad fyrir liggi
samningssamband a milli sjodsins og rétthafa. Heimild til pess ad taka vid vidbotaridgjaldi getur
einungis byggst & undirritudum samningi a milli rétthafa og vorsluadila. Ekki liggur fyrir slikt
undirritad samningssamband & milli rétthafa og sjodsins i 6llum tilvikum.

Fjarmalaeftirlitio vill benda a pa lausafjardhaettu sem er til stadar i séreignarsj6oum og telur
aeskilegt ad Stafir lifeyrissjédur setji sér markmid um hlutfall lausafjar og/eda audseljanlegra
eigna i hverju eignasafni séreignarsjodsins og geeti pess ad innlausnir hafi sem minnst ahrif &
avoxtun peirra sem eiga i sjoonum.

Gerd er athugasemd vid ad sjodurinn skuli ekki setja eignastyringaradila skordur vardandi
fiarfestingar i 6skradum verobréfum.

Stjorn, fundargerdir stjérnar og starfs- og verklagsreglur stjérnar

Fjarmalaeftirlitio gerir athugasemd vido ad i fundargerdum stjérnar er ekki skrad hver styri
stjornarfundum og ad ekki sé naegjanlega greint fra pvi sem fram fer a stjérnarfundum. Einnig
bendir Fjarmalaeftirlio a rika abyrgd stjérnar og naudsyn pess ad fserdar séu itarlegar
fundargeroir pannig ad ekki leiki vafi & pvi hvad fram fari & stjornarfundum. P& gerir
Fjarmalaeftirlitio athugasemd vid afgreidslu mala milli stjérnarfunda med télvupdstsamskiptum,
en ekki er kvedid a um slik samskipti eda akvardanattkur utan stjornarfunda, i starfsreglum
stjornar.

Gerd er athugasemd vid ad nyir stjornarmenn undirriti ekki frumrit starfsreglna stjornar og vid
pad ad varamenn stjornar undirriti ekki starfsreglur stjornar til sénnunar pess ad peir hafi kynnt
sér starfsreglur stjérnar. Gerd er athugasemd vid vanhold & pvi ad stjérnarmenn hafi undirritad
yfirlysingar pegar nyjar verklagsreglur um verdbréfavidskipti voru settar arid 2009.

P& bendir Fjarmalaeftirlitid a ad sjédstjorn er ekki heimilt ad framselja 6d6rum rikara vald en
sjoostjorn er heimilt ad framselja til framkveemdastjéra og gerir athugasemd vid ad slikt hafi
verid gert.



Upplysingaskylda, upplysingakerfi, &haettustyring og innra eftirlit

Fjarmalaeftirlitio gerir athugasemd vid pa samninga sem Stafir lifeyrissjoour hefur gert um
hysingu gagna og fer fram & ad sjodurinn yfirfari samningana sérstaklega med hlidsjon af
leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins. Jafnframt hvetur Fjarmalaeftirlitid sjodinn til ad taka
mid af endurteknum athugasemdum og &bendingum innri endurskodanda vardandi pennan patt
i starfsemi sjédsins.

Fjarmalaeftirlitid gerir alvarlega athugasemd vid skort & eftirfylgni stjérnar vegna abendinga sem
fram hafa komid i skyrslu innri endurskodanda.

Fjarmalaeftirlitio gerir i einstokum koéflum athugasemdir vid tilgreindar innri reglur sjédsins og
framkveemd peirra. Athugunin er byggd a stikkprufum & akvednum malefnum og pvi ekki um
teemandi athugun ad reeda. Fjarmalaeftirlitio vill benda sjodnum a mikilveegi pess ad innra eftirlit
sjédsins sé virkt og reglulegt eftirlit sé med virkni pess og hvetur pvi sjodinn til ad taka innra
eftirlit sjodsins reglulega til endurskodunar.

Peningapveetti

Fjarmalaeftirlitio beinir pvi til sjédsins ad taka til endurskodunar hvernig sjodurinn hyggst
framfylgja akveedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka, i heild sinni.

Fjarmalaeftirlitio gerir athugasemd vid pa framkveemd sjédsins ad banna greidslur idgjalda til
sjédsins nema med milligdngu fijarmalafyrirtaekis.



