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Nidurstada athugunar & fjarfestingum fjarfestingarsj6ds i rekstri Stefnis hf.
Fjarmalaeftirlitid tok til athugunar fjarfestingar fjarfestingarsjods i rekstri Stefnis hf. og lagoi
mat & hvort peer hafi brotid gegn a. lid 1. tolul. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011, um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi.

Mélsatvik

Stefnir hf. er rekstarfélag verdbréfasj6da og rekur m.a. umraeddan fjarfestingarsjéd skv. V.
kafla laga nr. 128/2011. Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast samkveemt reglum hans
vid 2., 3. og 4. mgr. 59. gr. laganna en ad 60dru leyti fer um fjarfestingar hans eftir Il. kafla F. i
lbgum nr. 128/2011. A arinu 2015 og fyrri hluta ars 2016 sendi Stefnir hf. i nokkur skipti
tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins um ad fjarfestingar fjarfestingarsjédsins heféu farid umfram
fiarfestingarheimildir laga nr. 128/2011. Fjarmalaeftirlitio héf pann 26. jantar 2016 athugun a

fiarfestingum sjodsins.

Lagagrundvollur

Samkveemt a. 1id 1. tolul. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011, er fjarfestingarsjodum heimilt ad
binda allt ad 20% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af
sama utgefanda. b6 er fjarfestingarsjodum heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjéds i
skradum verdbréfum i kaupholl og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama utgefanda,

enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i verdbréfum eins Utgefanda.

Akveedi 59. gr. laganna gerir ekki greinarmun & pvi hvort fjarfesting fari fram Gr heimildum
vegna ytri adsteedna, svo sem verdbreytinga a markadi, eda vegna atvika sem rekja megi
beint til sj6dsins, svo sem kaupa. Med hlidsjon af ordalagi 57. gr. tilskipunar 2009/65/EB
(UCITS 1IV) verdur ad tulka 59. gr. laganna sem svo, ad fari sjodur yfir fjarfestingarheimildir
laga vegna ytri adsteedna teljist pad brot en leidi ekki endilega eitt og sér til alagningar
stjornvaldssekta. Jata verdur sjédum svigram til ad bregdast vid og fa teekifaeri til ad leidrétta
stéduna en pad felst po i tilgangi 59. gr. laganna ad fari sjoédur yfir fjarfestingarheimildir beri
honum ad gera pegar radstafanir til Urbota. Sé brot hins vegar framid vegna atvika sem rekja
mé beint til sj6dsins er mat a brotinu strangara og ekki sama svigram til leidréttinga. Ad sama
skapi verdur ad tulka 59. gr. & pann hatt ad sé brot, sem orsakast i upphafi af ytri adstaeedum,
ekki lagfeert &n astaedulauss drattar pa sé litid svo a ad brotid sé alvarlegt og pad geti leitt til
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alagningar stjornvaldssekta. itrekud tilvik par sem sjodur fer yfir fjarfestingarheimildir laga
vegna ytri adsteedna eru einnig litin alvarlegum augum, prétt fyrir ad sjoédur leidrétti stdduna
an 4steedulauss drattar, par sem slik itrekun getur gefid til kynna ad ahaettustyringu sjoédsins
sé abotavant.

Nidurstada

Fjarfestingarsjéourinn for itrekad yfir fjarfestingarheimildir 59. gr. laga nr. 128/2011 & arinu
2015. P4 stédu brot sjédsins i nokkrum tilvikum yfir i langan tima, lengst i teepa prja manuai.
Upphaflegar asteedur brotanna voru verdbreytingar & markadi en tioni brotanna og timalengd
peirra leida til pess ad brotin teljast alvarleg. Helgast petta einnig af pvi ad um mjog
audseljanlegar eignir var ad reeda en Fjarmalaeftirlitio litur svo a ad undir slikum
kringumstaedum beri rekstrarfélagi verobréfasjoda ad selja eda gripa til annarra radstafana til

ao na légmeeltu hamarki &n asteedulauss drattar, sbr. dreifibréf 11. jantdar 2016.

A hinn boginn voru samskipti milli Fjarmalaeftirlitsins og Stefnis hf. med peim heetti & arinu
2015 ad pau gatu gefid Stefni hf. asteedu til ad eetla ad Fjarmalaeftirlitid liti ekki & fravik
fjarfestingarsjodsins fra fjarfestingarheimildum 59. gr. laga nr. 128/2011 sem alvarleg brot er
leitt geti til alagningar stjornvaldssekta. Med visan til pessa sem og peirra Urb6ta sem Stefnir
hf. hefur gripid til med breytingum & verklagi i tengslum vid fravik fra fjarfestingartakmérkum
sjoda i rekstri Stefnis hf. akvad Fjarmalaeftirlitid ad ljuka mali pessu med akvoérdun um brot
Stefnis hf. gegn a. lid 1. tdlul. 4. mgr. 59. gr. laganna en an pess ad nyta heimild til ad leggja
a stjornvaldsekt vegna brotsins, sbr. 35. tolul. 1. mgr. 65. gr. laganna.
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