FJARMALAEFTIRLITID

Reykjavik, 24. mai 2012

Nidurstdéour athugunar Fjarmalaeftirlitsins & Utbodi verdobréfa Haga hf.

- Gagnseeistilkynning -

Fjarmalaeftirlitid hefur medal annars pad hlutverk ad hafa eftirlit med peim almennu Gtbodum
verdbréfa er fram fara hér a landi. Slik Utbod eru oft undanfari toku verdbréfa til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi og markar utgéafa lysingar vegna Utbods upphaf upplysingaskyldu
utgefanda, en su upplysingaskylda er hornsteinn skipulegs verdbréfamarkadar.

Fjarmalaeftirlitid fylgist naid med pvi ferli sem a sér stad vid almenn Utbod. Fjarmalaeftirlitid
stadfestir lysingar sem pad telur fullnaegjandi samkvaemt reglugerdum, en i stadfestingu felst ad
upplysingar i lysingu séu samraemdar og skyrar (fram til 1. jantar 2012 var stadfesting lysinga i
héndum NASDAQ OMX Iceland hf. (Kauphollin) f.h. Fjarmalaeftirlitsins). Vid hlutafjardatbod og
toku hlutabréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, hefur Fjarmalaeftirlitid pa stefnu ad
fylgjast med & utbodstimabili verdbréfa og fram ad skraningu bréfanna, auk pess ad veita
skjotar og skyrar leidbeiningar ef porf er A.

Fjarmalaeftirlitio framkvaemdi, i samreemi vid framangreint, athugun & utbodi verdbréfa Haga hf.
(Hagar, félagid). [ peirri Gttekt var yfirfarin st framkveemd sem vidhofd var vid Gtbodid og i
framhaldinu dkvedio ad taka til athugunar tiltekna paetti pess.

Utbod verdbréfa Haga hf.

Hagar birtu lysingu 26. nGvember 2011 i tengslum vid 6sk stjornar félagsins um ad 6ll hlutabréf
pess yrou tekin til vidskipta & Adalmarkadi Kauphallarinnar og i tengslum vid almennt Utbod &
20-30% utgefinna hlutabréfa i Hogum sem voru i eigu Eignabjargs ehf., détturfélags Arion
banka hf. (Arion, bankinn). Umsjénaradili Gtbodsins var Arion og sa bankinn um toku
hlutabréfanna til vidskipta.

Askriftartimabil Utbodsins st6d fra 5. til 8. desember 2011. Téluverd umframeftirspurn var eftir
verdbréfum Haga i Gtbodinu og uthlutun p.a.l. mun minni en 6skad haféi verio eftir. Pann 9.
desember 2011, p.e. degi eftir lok utbodstimabils, var birtur vidauki vido lysinguna vegna
mikilveegra nyrra upplysinga er fram hoéféu komid. Fjarfestar sem hofou skrad sig fyrir



hlutabréfum i Gtbodinu hofou rétt til ad falla fra askrift sinni fram til midneettis pridjudaginn 13.
desember s.a.

Umfang athugunar Fjarmalaeftirlitsins

Athugun Fjarmalaeftirlitsins beindist fyrst og fremst ad Utgafu vidaukans vid lysingu félagins.
Ahersla var 16gd & ad athuga skraningu askrifta i Gtbodinu m.t.t. mégulegra innherjasvika. Pa
var einnig sérstaklega athugad hvort rétt hefdi verid stadid ad utgafu vidaukans vid lysinguna,
pb.m.t. hvort gera hefdi att grein fyrir tilteknum upplysingum i lysingu, hvort gripid hefoi verid til
videigandi radstafana pegar upplysingarnar lagu fyrir og hvort farid hefdi verio med peer likt og
ber ad gera. Auk pessa voru tiltekin teeknileg framkveemdaatridi skodud og gerdi
Fjarmalaeftirlitio engar sérstakar athugasemdir vid pa paetti Utbods Haga. Fjarmalaeftirlitid hefur
p6 i framhaldi athugunar sinnar beint akvednum taeknilegum atrioum vardandi umsjén Utboda i
framtidinni i umreedufarveg medal fjarmalafyrirtaekjanna.

Samandregin nidurstada athugunar Fjarméalaeftirlitsins vardandi utgéfu vidauka vid
lysingu Haga

Utgéfa vidauka

Tilefni af gerd vidauka vid lysingu Haga voru upplysingar um ad skilmalar tveggja lana félagsins
hja Arion (upphaflegur lanadrottinn var Kaupping banki hf.), vaeru ad mati Arion 6l6gmeetir sbr.
fordeemi Heestaréttar islands i mali nr. 155/2011 (Landsbankinn hf. gegn protabti Motormax
ehf.). Arion tilkynnti Hogum nidurstédu sina um endurgreidslu pann 8. desember 2011 kl. 16:00.
Arion birti a vef sinum tilkynningu pann 15. juni 2011 par sem fjallad var um endurreikning
gengistryggodra lana og kom par fram ad bankinn hygdist endurreikna 6ll pau lan sem kveaedu &
um somu efnisatridi og Haestiréttur taldi 6légmaet. Pa segir i tilkynningu Arion ad starfsmenn
bankans myndu setja sig i samband vid forsvarsmenn peirra fyrirteekja og einstaklinga sem kost
attu a endurdtreikningi lana sinna. Fyrirteekjasvio Arion sa um endurutreikning lana bankans.
Pegar nidurstada la fyrir pann 5. desember s.a. mat Arion pad svo ad i ljési harra fjarheeda sem
um reeddi i tilviki Haga vildi bankinn f4 sérstakt utanadkomandi sérfreedimat & logmeeti
viokomandi lanasamninga og réttmaeti enduratreikninganna. ba mat bankinn pad sem svo ad
Oheppilegt veeri ad tilkynna Hogum um nidurstodu fyrirteekjasvids adur en stadfesting fra
utanadkomandi sérfreedingum laegi fyrir par sem Utbodid st6d pa enn yfir.

i tilviki Haga var um ad raeda tvd lan sem gerd voru upp arid 2009 i tengslum vid
endurfjarmodgnun félagsins og enginn agreiningur stéd um, en i lysingu Haga var medal annars
fjallad um p& endurfjarmdgnun sem félagio for i gegnum haustid 2009. Vid endurgreidsluna fra
Arion jukust eignir Haga um riflega 510 milljénir kréna fr4 pvi sem fram kom i lysingunni en pad
samsvarar um 2% af efnahagsreikningi félagsins og 3,1% af markadsvirdi, midad vio
Utbodsgengi sem var 13,5. Telja ma mdgulegt ad ef slikar upplysingar hefou komid fram fyrr,
p.e. &dur en til atgafu lysingar kom, hefdi seljandi hlutanna hugsanlega getad fengid haerra verd
a hlut i atbodinu i ljosi beettrar stodu félagsins. Fjarmalaeftirlitio telur ad upplysingarnar teljist
mikilveegar og geti skipt mali vido mat fjarfesta a peim verobréfum sem um raedir.



Fjarmalaeftirlitio telur, eftir itarlega athugun, ad Hagar hafi ekki gert sér grein fyrir pvi ad til
slikrar endurgreidslu geeti komid vegna pessara lanasamninga sem gerdir hofdu verid upp 2009
0g enginn agreiningur hafdi verid um. Enginn starfsmadur bankans hafdi samband vid Haga til
ad reeda mogulega endurgreidslu. Félagio hafoi ekki krafist pess ad bankinn teeki pa samninga
til skodunar m.t.t. hugsanlegrar endurgreidslu né stefnt bankanum eftir ad umraeddur domur
Heestaréttar féll. Pa hofou engir peir sérfraedingar sem félagid haféi fengid til sin vid undirblning
ad skraningu a skipulegan verdbréfamarkad vakio athygli a slikum moéguleika. Pess skal getid i
pessu sambandi ad efni lysingar og 4byrgd vegna peirra upplysinga sem gefnar eru i lysingu,
hvilir & utgefanda.

Fjarmalaeftirlitio telur ad rétt hefdi verid ad gefa Gt vidauka vid birta lysingu vid pessar adsteedur.
Um mikilveegar upplysingar var ad reeda sem mali gatu skipt vid mat fjarfesta & verobréfunum.
Upplysingarnar komu fram eftir ad lysing var stadfest en &dur en vidskipti & skipulegum
verdbréfamarkadi héfust. Vidaukinn var gerdur, stadfestur og birtur um sélarhring eftir ad
Hogum voru gerdar kunnar pessar nyju upplysingar, en skv. 46. gr. laga um verdbréfavidskipti
skal vidauki stadfestur og birtur innan sjo virkra daga.

Athugun & hugsanlegum innherjasvikum

[ lj6si pess sem ad framan er rakid var pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad mikilvaegt veeri ad taka til
sérstakrar skodunar hvort einhverjir adilar hefdu hugsanlega haft frekari vitneskju en adrir um
framangreint og ad peir adilar hefou aflad eda radstafad vidkomandi verdbréfum fyrir eigin
reikning eda annarra og med pvi framid innherjasvik. Midad vid pau gogn er Fjarmalaeftirlitid
afladi og kannadi vid athugun sina er ekki ad sja ad adilar sem mogulega héfou adgang ad
pessum tilteknu upplysingum sem um reedir hafi aflad eda rddstafad viokomandi verdobréfum
fyrir eigin reikning eda annarra. Fjarmalaeftirlitid telur pvi ekki tilefni na til ad rannsaka frekar
hugsanleg innherjasvik, skv. [6gum um verdbréfavioskipti, en askilur sér rétt til ad kanna slikt
frekar teljist asteeda til sidar.



