FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Reykjavik 19. juni 2012

Nidurstada athugunar a starfsemi Lifeyrissj6ds Rangaeinga

Framkveemd var athugun & starfsemi Lifeyrissjods Rangaeinga med heimsékn og gagnadflun
pann 18. oktéber 2011 med visan til 44. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og 9. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fiarmalastarfsemi. | kjolfar athugunarinnar ritudu starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins skyrslu par sem
fram komu athugasemdir eftirlitsins og kroéfur um Grbaetur er skyldi vera lokid innan nanar
tiltekinna timamarka. Voru drég ad skyrslunni afhent sjodnum pann 16. jantar 2012 og honum
gefid taekifeeri til ad koma sjénarmidum sinum og frekari upplysingum & framfeeri. | endanlegri
utgéfu skyrslunnar pann 24. april 2012, var tekid tillit til peirra athugasemda eftir pvi sem tilefni
pétti til.

Fjarmalaeftirlitio 6skadi eftir pvi vid stjérn sjédsins ad hun feeli 6hadum endurskodanda ad gera
sérstaka grein fyrir pvi hvort gripid hefdi verid til videigandi radstafana vegna athugasemda og
abendinga sem vikid er ad i skyrslunni. Greinargerd O6hads endurskodanda skal send
Fjarmalaeftirlitinu eigi sidar en 19. jani 2012.

Nidurstodur Fjarmalaeftirlitsins eru byggdar & peim gégnum og upplysingum sem aflad var vid
athugunina og midast peer vid stvdu méala & peim tima sem athugunin for fram. A grundvelli 9.
gr. a i légum nr. 87/1998 er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta opinberlega nidurstédur i malum
og athugunum. Gagnseeisstefnu eftirlitsins ma finna a heimasiou Fjarmalaeftirlitsins.

Helstu athugasemdir sem Fjarmalaeftirlitid gerdi vio starfsemi sjédsins eru eftirfarandi:

Stjérn og starfsmenn

Gerd var athugasemd vid ad reglum um upplysingagjof framkvaemdastjora til stjornar hafi ekki
verid fylgt eftir og reglurnar ekki undirritadar, sbr. 4. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997.
Undirritadar reglur hafa na verid sendar Fjarmalaeftirlitinu. Athugasemd var gerd vid ad
starfsreglum stjérnar hafi ekki verid fylgt eftir og stjorn sjodsins bent & ad geeta avallt ad
heefisskilyroum 1l. kafla stjornsyslulaga nr. 37/1993. Fjarmalaeftirlitid gerdi athugasemd vio ad
sjédurinn hafi ekki Utvistad eignastyringu ad o6llu leyti en sjédurinn hefur ekki i pjénustu sinni
starfsmann sem er med prof i eignastyringu, sbr. 4. mgr. 34. gr. laga nr. 129/1997.

Endurskodunarnefnd

Gerd var athugasemd vid ad endurskodunarnefnd sjodsins hafi ekki tekid til starfa en sjédnum
hafdi borid ad starfreekja nefndina fra 1. janGar 2009, sbr. 1. mgr. 108. gr. a laga nr. 3/2006. Ur
pessu var beett i febraar sl. og hefur endurskodunarnefnd tekid til starfa.



Fjarfestingar sjédsins

Skyrslur um sundurlidun fjarfestinga til Fjarmalaeftirlitsins

Gerdar voru athugasemdir vid verklag vid utanumhald fjarfestinga sjodsins sem og utfyllingu
skyrslna til Fjarmalaeftirlitsins. Misreemi var m.a. & fjarheedum fjarfestinga eftir bokhaldi og
skyrsluskilum. Gerd var athugasemd vid ad sjodurinn hafi ekki haft fullneegjandi upplysingar um
fiarfestingar sinar i verdbréfasjooum til ad unnt veeri ad flokka undirliggjandi eignir i
verdbréfasjodum samkveemt 7. tl. 1. mgr. laga nr. 129/1997. P& gerdi Fjarmalaeftirlitio m.a.
athugasemd vid flokkun sj6da samkveemt 7. tl. og 8. tl. laga nr. 129/1997, en
fiarfestingarheimildir lifeyrissj6danna eru mismunandi eftir pvi hvort um er ad reeda
verdbréfasjodi, fiarfestingarsjéoi eda fagfjarfestasjoai.

Oskradar fiarfestingar
Alvarlegar athugasemdir voru gerdar vid ad sjodurinn hafi itrekad fjarfest i éskradum
verdbréfum prétt fyrir ad vera yfir takmorkum 3. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997.

Eignarhlutfall i einstoku fyrirtaeki
Alvarleg athugasemd var gerd vid brot sjédsins a4 akveedum 4. malsl. 5. mgr. 36. gr. laga nr.
129/1997 um 15% h&markseignarhlut i einstéku félagi.

Arsreikningur

Gerdar voru athugasemdir vid ordalag og 6ndkvaemni i framsetningu lida i arsreikningi sjédsins
vegna arsins 2010. ba var gerd athugasemd vido ad lesendum Aarsreiknings veeri ekki gerd
naegjanlega skyrt grein fyrir uppgjori & afleidusamningum sjodsins og o6vissupattum peim
tengdum.

Aheettustyring og innra eftirlit

Gerd var athugasemd vid ad ekki veeri til stadar dhaettustyring hja sjoonum. pPa var skortur a
skjalfestum verkferlum, verklysingum og litid um innri reglur hja sjédnum. Gerd var athugasemd
vio ad ekki vaeri avallt fario eftir peim verklagsreglum sem p6 veeru til stadar. Farid var fram a ad
sjédurinn myndi hefja pa vinnu ad moéta innra eftirlit hja sjodnum og ahaettustyringu.

Upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins
Gerd var alvarleg athugasemd vid skil & gégnum fra sjodnum til Fjarmalaeftirlitsins, en gogn
hafa borist eftir skilafresti.

Upplysingagjof til sjoofélaga

Gerd var athugasemd vido ad lifeyrissjodurinn sendi ekki sjoofélogum sinum, samhlida
greiosluyfirliti, upplysingar um rekstur og fjarhagsstoou sjodsins og breytingar & sampykktum,
sbr. 2. mgr. 18. gr. laga nr. 129/1997.

Fjarmalaeftirlitid mun i framhaldinu birta gagnseeistilkynningu a heimasiou sinni eftir ad fyrir
liggur skyrsla um peer Urbaetur sem lifeyrissjodurinn hefur framkvaemt.



