FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Reykjavik, 23. oktéber 2014

Samkomulag um satt vegna brots N1 hf. & 87. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti

Hinn 29. agust 2014 gerdu Fjarmalaeftirlitid og N1 hf. med sér samkomulag um ad ljuka mali
med satt vegna brots félagsins a 87. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl).

Meginatridi samkomulagsins eru sem hér segir:

N1 hf. (malsadili) vidurkennir ad hafa brotid gegn 87. gr. wil. med pvi ad hafa ekki birt
floggunartilkynningar vegna vidskipta med bréf félagsins innan l6gbundins frests.

Malsadili fellst & ad greida satt ad fjarhaed 4.000.000 krénur.

Malsadili stadfestir ad hann hafi upplyst ad fullu um malsatvik sem samkomulag petta
vardar. ba hefur malsadili gripio til rAdstafana til ad studla ad pvi ad atvik sem petta eigi sér
ekki stad & ny.

Malsatvik

Hinn 3. jantar 2014 barst fjarfestatengli N1 hf. télvupéstur fra starfsmanni Arion banka hf.,
par sem spurst var fyrir um hvert eetti ad senda floggunartilkynningu vegna vidskipta
bankans med bréf i félaginu, en med vidskiptunum fér atkvaedisréttur Arion banka hf. yfir 5%.
Fjarfestatengillinn benti viokomandi & ad senda tilkynninguna til regluvardar félagsins, sem
sendi flédggunartilkkynninguna afram a netfangio floggun@fme.is, sem hann hafdi fengid
upplysingar um ad veeri videigandi netfang fléggunartilkynninga. Auk pess var tilkynningin
send & ihvidskipti@fme.is sem er pad netfang sem samskipti hofou adur fario um. Fyrir
misskilning milli regluvardar og fjarfestatengils forst fyrir ad birta floggunartilkynninguna i
fréttakerfi Nasdagq OMX Iceland. Félaginu var ekki kunnugt um pau mistok fyrr en pann 16.
jandar eftir samskipti vid starfsmann Fjarmalaeftirlitsins.

pann 20. mars 2014 sendi regluvarsla Arion banka hf. floggunartilkynningu vegna vidskipta
med bréf N1 hf. til Fjarmalaeftirlitsins og Utgefandans, en med vidskiptunum for
atkvaedisréttur Arion banka hf. undir 5%. Regluvordur N1 hf. sendi tilkynninguna afram til
fjarfestatengils, par sem vandkvaedi voru med adgang regluvardar og 6skadi eftir ad hun yroi
birt tafarlaust. Fjarfestatengill var hins vegar fjarverandi a pessum tima og nadi ekki ad birta
tilkynninguna fyrr en tveimur dégum sidar.

Eftir abendingu fr& Fjarmalaeftirlitinu sendi Arion banki hf. pann 25. mars 2014 til
Fjarmalaeftirlitsins leidrétta floggunartilkynningu vegna vidskiptanna pann 20. mars. N1 hf.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar i samraemi vid
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998.
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birti hins vegar ekki leidrétta floggunartilkynningu opinberlega fyrr en pann 27. mars Kl.
12:05. Regluverdi N1 hf. barst télvupostur med leidréttri tilkynningu pann 25. mars en var
ekki i adstodu til ad skoda télvupadstinn par sem hann var i leyfi og ekki i tdlvupostsambandi.
Pegar regluvordur sneri aftur til vinnu pann 27. mars barst itrekun fra Arion banka hf. sem
einnig var send til fjarfestatengils sem brast vid og sendi tilkkynninguna til birtingar i fréttakerfi
Nasdaq OMX Iceland.

Lagagrundvollur
Samkveemt 1. mgr. 78. gr. wi. ber eiganda sem aflar eda rddstafar hlutum i utgefanda

hlutabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi ad senda med
sannanlegum heetti tilkynningu til viskomandi utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins ef 6flunin eda
radstofunin leidir til pess ad atkveaedisréttur hans neaer, heekkar yfir eda leekkar nidur fyrir
eitthvert eftirtalinna marka: 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35, 40, 50, 66 2/3 og 90%. Honum ber ad
senda tilkynninguna eins fljétt og audid er og eigi sidar en naesta vidskiptadag eftir ad
floggunarskylda stofnadist, sbr. 86. gr. vvl.

Utgefanda ber skv. 87. gr. wvl. eins fljott og audid er og eigi sidar en kl. 12 neesta
vioskiptadag eftir ad tilkynningin berst honum ad birta opinberlega allar upplysingar sem er
ao finna i tilkynningunni.

Brot &4 87. gr. wil. getur vardad stjérnvaldssektum sbr. 21. tl. 1. mgr. 141. gr. laganna, og
geta sektir sem lagdar eru a l6gadila numid fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr., sbr. 3. mgr. 141. gr.
laganna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka malum vegna brota a 87. gr. vvl. med satt enda
sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurldg liggja vid, sbr. 142. gr. laganna og
reglur nr. 1245/2007 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljika malum med satt.

Akvordun sattarfjarheedar

Fjarheed sattar er akvordud i samreemi vid reglur nr. 1245/2007 um heimild
Fjarmalaeftirlitsins til ad ljka malum med satt. Samkveemt reglunum er midad vido ad
afslattur sé veittur af peirri heildarfjarhaed sem aetla ma ad stjérnvaldssekt geeti numid ad
teknu tilliti til pyngingar- og mildunarsjénarmida en vid mat a afsleetti skal litid til pess &
hvada stigi medferd mals er pegar satt er nad.

Vio akvordun sattarfjarheedar i pessu mali hefur Fjarmalaeftirlitid litid til pess ad
upplysingaskylda Utgefanda skv. 87. gr. wi. er ein af grundvallarstodum heilbrigds og virks
flarmalamarkadar. Um leid og utgefendur fjarmalagerninga taka akvordun um ad oska eftir
ad fjarméalagerningar verdi teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, gangast peir
undir &kvednar skyldur sem slikir. Ein af peim skyldum er upplysingaskyldan skv. 87. gr. wvl.

P& hefur Fjarmalaeftirlitid litid til pess ad malsadili er einn af steerri Utgefendum hlutabréfa a
skipulegum verdbréfamarkadi & islandi. Vid akvordun séttarfjarhaedar hefur jafnframt verid



litio til pess ad malsadili hefur synt samstarfsvilja vid vinnslu malsins og jatadi greidlega brot
sin.

Med hlidsjon af edli og umfangi brotanna og atvikum mals ad 6dru leyti er sattarfjarhaedin
talin heefilega dkvedin 4.000.000 krénur.

Réttarahrif
Samkomulag petta er gert a grundvelli 142. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og

reglna nr. 1245/2007 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka malum med satt (na reglur nr.
728/2014).

Samkomulagid er bindandi fyrir malsadila og Fjarmalaeftirlitid pegar badir adilar hafa
sampykkt og stadfest efni pess med undirskrift sinni. Vid greidslu séattarfjarheedar er malinu
lokid.

Malsadili brytur gegn samkomulaginu ef hann t.d. greidir ekki umsamda sattarfjarhaed, gaf
rangar upplysingar um malsatvik eda leyndi upplysingum sem mali skipta. Verdi malsadili
uppvis af pvi ad brjéta gegn samkomulaginu getur Fjarmalaeftirlitid fellt pad Gr gildi og tekio
malid til medferdar & ny. Brot gegn samkomulagi um satt telst jafnframt sjalfsteett brot sem
getur vardad stjérnvaldssekt, sbr. 45. tl. 1. mgr. 141. gr. wl.



