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Stjornvaldssekt vegna brots gegn 1. mar. 122. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti

pann 14. september 2011 tok stjorn Fjarmalaeftirlitsins akvoroun um ad sekta Bakkavor
Group hf. (n0 Bakkavor Group ehf.) vegna brots & 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, um
verobréfavidskipti (hér eftir vvl.).

Malavextir eru i stuttu mali peir ad Fjarmalaeftirlitid taldi ad Bakkavor Group hf. (hér eftir
Bakkavor eda félagid) hefdi med tvennum hetti brugdist upplysingaskyldu sinni samkvaemt
l6gum og reglum um verdbréfavidskipti. | fyrsta lagi birti félagid ekki upplysingar um pa
akvoroun pess ad hefja umleitan um naudasamning, pegar studningur vid pa akvordun 14 fyrir
ad kvoldi 17. jandar 2010, i samremi vid 1. mgr. 122. gr. vvl. Bakkavor birti fyrst
opinberlega upplysingar um pessa &kvordun pann 18. jandar 2010 kl. 08:42 eftir ad
upplysingar pess efnis h6fdu birst i fijolmidlum fyrr um morguninn. T 6dru lagi birti félagid
ekki innherjaupplysingar sem fram komu i frumvarpi ad naudasamningnum, p.e. upplysingar
um skiptiverd skuldabréfa i hlutabréf og upplysingar um vaxtakjor vid krofuhafa félagsins, i
samreemi vid 1. mgr. 122. gr. vvl.

I svérum Bakkavarar til Fjarmalaeftirlitsins kom m.a. fram ad félagid veeri peirrar skodunar
ad naudasamningsfrumvarpid hefdi ekki ordid ad veromotandi upplysingum fyrr en félagid
gat framfylgt pvi med pvi ad senda pad til domstodla, p.e. pegar 25% studningur vid pad hafdi
naost. Naudasamningsfrumvarpid hefdi pvi engin ahrif haft par til félagio var i stodu til ad
framfylgja pvi sem var seint ad kvoldi sunnudagsins 17. jantar 2010, pegar 25% studningur
la fyrir. Félagio féllst 4 ad & pessum tima hefdu legid fyrir innherjaupplysingar i félaginu.
Tilkynning hafi verid send til kauphallar fyrir opnun markada manudaginn 18. jandar 2010. |
ljési pessa teldi Bakkavor ad tilkynningarskylda vegna akvérdunar um ad hefja umleitan um
naudasamninga hefdi ekki stofnast fyrr en ad kvoldi sunnudags 17. jandar 2010. Bakkavor
kvadst telja ad krafa um ad félagio hefdi att ad senda inn tilkynningu fyrr en gert var veeri
dvideigandi, par sem engin vidskipti hefdu getad att sér stad med hlutabréf félagsins & peim
fau klukkustundum sem eftir voru af kvoldi sunnudags fram ad manudagsmorgni.

Fjarmalaeftirlitid féllst ekki & sjonarmid félagsins pess efnis ad ekki hefdi verid naudsynlegt
ad opinbera upplysingar um akvordunina fyrr en gert var. I 1. mgr. 122. gr. wvl. felst ad
utgefanda ber ad birta almenningi a Evropska efnahagssveedinu allar paer innherjaupplysingar
sem varda hann eins fljétt og audid er og a jafnraedisgrundvelli. Fjarmalaeftirlitid telur ad
akvoroun um ad leita eftir heimild til naudasamninga falli undir 120. gr. vvl., sbr. 2. gr.
reglugerdar nr. 630/2005. Fjarmalaeftirlitio taldi ad Bakkavor hafi borid ad birta
upplysingarnar, i samraemi vid 1. mgr. 122. gr. vvl., um leid og tilkynningarskyldan vard virk
ad kvoldi 17. jandar 2010. Fjarmalaeftirlitid féllst pvi ekki & rok félagsins, sérstaklega i ljosi
pess ad upplysingar um akvordunina birtust fyrst i fjélmidlum adur en félagio hafdi birt
upplysingar um akvordunina opinberlega. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins pétti pad gefa skyrlega
i 1j6s ad felagio hefdi getad birt upplysingarnar fyrr eda ad kvoldi hins 17. jandar 2010. P&



vaeri mogulegt ad eiga vioskipti med hlutabréf eftir lokun markada. Fjarmalaeftirlitio tok pvi
ekki til greina pau rok Bakkavarar ad engin vidskipti med hlutabréf félagsins hefou getad att
sér stad fram ad opnun markada.

I svérum Bakkavarar vardandi innherjaupplysingar i frumvarpi ad naudasamningi félagsins
var m.a. tekid fram ad pegar frumvarpid ad naudasamningi hafi verid lagt fram hafi pad skjal
ekki adeins verid &hrifalaust par til pad hefdi hlotid negilegan studning kréfuhafa heldur hafi
pba einnig att eftir ad reeda frumvarpid, pad att eftir ad hljota sampykki kréfuhafa og auk pess
hefdi att eftir ad bera akvedin atridi undir hluthafa félagsins, og sidast fa stadfestingu
héradsdoms. 1 pessu ferli veeru morg taekifeeri til ad breyta frumvarpinu og pvi geti birting
einstakra efnisatrida frumvarpsins &dur en slikt sampykki fengist verid misvisandi og geeti
med sama hetti haft neikveed ahrif & gengi hlutabréfa felagsins. Taldi félagid ad pott
framlagning frumvarpsins sjalfs veeri tilkynningarskyld veeri félaginu ekki skylt ad tilkynna
um einstok efnisatridi frumvarpsins & pvi stigi. Taldi felagid efnisatridi umfram pad sem fram
kom i tilkynningu félagsins hinn 18. jandar 2010 ekki vera verdmaétandi upplysingar.

Fjarmélaeftirlitio féllst ekki & skyringar Bakkavarar um ad upplysingar i frumvarpi ad
naudasamningnum hafi ekki verid verdmétandi fyrr en frumvarpid hafdi verid sampykkt.
Fjarmalaeftirlitio taldi efni frumvarpsins vera nagjanlega tilgreindar upplysingar i skilningi
120. gr. vvl. og visadi m.a. til pess ad grundvéllurinn ad naudasamningnum er lagdur fram
begar frumvarpio er lagt fram med beidninni um naudasamninginn og ad efni frumvarpsins
verdur oft ad peim naudasamningi sem sidar kemst a milli adila, einnig var visad til akvaedis
2. gr. reglugerdar. nr. 630/2005 par sem segir ad upplysingar séu nagjanlega tilgreindar ef
peer gefa til kynna adsteedur sem eru fyrir hendi eda sem &tla ma ad verdi fyrir hendi eda
atburd sem hefur att sér stad eda sem etla ma ad muni eiga sér stad og peirrar stadreyndar ad
studningur vid frumvarpid og par med efni pess 1a fyrir ad kvoéldi sunnudagsins 17. januar
2010. pa taldi Fjarmalaeftirlitio ad upplysingar um skiptiverd skuldabréfa i hlutabréf og
upplysingar um vaxtakjor vid krofuhafa félagsins, sem fram komu i frumvarpi ad
naudasamningi félagsins, veeru innherjaupplysingar i skilningi 120. gr. vvl. Um veeri ad reda
breytingar sem liklegar veru til ad hafa marktek ahrif & markadsverd fjarmalagerninga
Bakkavarar ef opinberar veeru, enda upplysingar sem lytu ad verdi hlutabréfa Bakkavarar og
kjor vaxta sem félagio myndi greida krofuhdfum af skuldum sinum og heféu par med ahrif &
fjarhag félagsins. Fjarmalaeftirlitid taldi pvi ad birting upplysinganna hefdi ekki verid
misvisandi likt og Bakkavor hélt fram og hafi borid ad birta peer i samreemi vid 1. mgr. 122.
gr. wil.

Pad var mat stjérnar Fjarmalaeftirlitsins ad hattsemi Bakkavarar hefdi brotid gegn 1. mgr.
122. gr. wvl. | samreemi vid 36. tl. 1. mgr. 141. gr. vl. akvad stjorn Fjarmalaeftirlitsins ad
leggja a félagio stjornvaldssekt ad fjarhaed 5 milljonir kréna. Vid akvordun fjarhaedar var
annars vegar tekid mid af pvi ad brot Bakkavarar, um ad birta ekki akvoroun pess um
umleitan um naudasamninga, stéd ekki lengi yfir. Hins vegar var tekid mid af pvi ad
Bakkavor birti  ekki allar innherjaupplysingarnar, er fram komu i frumvarpi ad
naudasamningnum, en pad taldi stjorn Fjarmalaeftirlitsins auka vid alvarleika brotsins. ba var
litid til samstarfsvilja Bakkavarar sem og sambeerilegra mala.



