Dreifibréf til: Eftirlitsskyldra adila, Gtgefenda skradra verdbrefa, Kauphallaradila og
Kauphallar Idands hf., dags. 8. nbvember 2005.

Utfaer la & stefnu um upplysingagj 6f um athuganir & ver dbréamarkadi.

Pann 7. juli d. birti Fjarméaeftirlitirlitid stefnu sina um upplysingagjéf vegna athugana a
verdbréfamarkadi & heimasiou sinni. Fjarmalaeftirlitio hefur na Gtfeat frekar framkvaand
stefnunnar og pykir &steda til ad upplysa um pad. Adur en til pess kemur pykir rétt,
samhengisins vegna, ad birta umraadda stefnu:

"Med breytingu & |6gum um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 (vvl.) er Farmalagftirlitinu heimilad
fraog med 1. juli 2005 ad birta opinberlega nidurstédur i mdum og athugunum er varda akvasdi
laganna, nema dlik birting verdi talin stefna hagsmunum fjarmaamarkadarins i hagtu, hin vardi
ekki hagsmuni hans sem gliks eda hin valdi hlutadeigandi adilum tjoni sem er ekki i edlilegu
samraami vid pad brot sem um ragdir. | 72. gr. laganna er madt fyrir um ad Fjarmalaeftirlitid birti
opinberlega stefnu sina vid framkvaand dlikrar birtingar.

1 0.
Upplysingagjof um medferd tiltekins mals sem komid hefur til opinberrar umfjéllunar.

Komi tiltekid maefni til umfjéllunar & opinberum vettvangi og spurningar vakna um hvort
porf sé athugunar Fjarméaeftirlitsins er upplyst um hvort mdid sé til athugunar eda hvort
akvedid hafi verid ad taka méid ekki upp. Leitast er vio ad gefa upplysingarnar ad eigin
frumkvasdi & heimasidunni, www.fme.is, en ad 6drum kosti eru upplysingar veittar ef eftir pvi er
leitad.

Upplysingar samkvaant 1. mgr. eru veittar eins fljétt og kostur er eftir ad athugun er hafin
enda eigi takmarkanir & upplysingagjof skv. 2. gr. ekki vid. Ad jafnadi fylgir ekki rokstudningur
akvoroun um ad mal séu tekin til athugunar eda ekki.

Ekki er amennt greint framéi og medferd pess fyrr en nidurstodur liggjafyrir, hafi maefnid
ekki komid til umfjollunar & opinberum vettvangi. PO eru slikar upplysingar veittar & heimasiou
Fjarmaaeftirlitsins ef vitneskja um malefni vardar hagsmuni vidskiptamanna eda almennings.

2.0r.
Upplysingagjf um nidurstédur athugana a ver dbréfamarkadi.

Fjarmaaeftirlitio birtir amennt opinberlega nidurstddur i mdum og athugunum er varda 16g
nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, nema ef slik birting verdur talin stefna hagsmunum
fjirmédamarkadarins i hadtu, han vardar ekki hagsmuni hans sem sliks eda veldur hlutadei gandi
adilum tjoni sem er ekki i edlilegu samraami vid pad brot sem um ragdir.

Flarmalageftirlitio getur frestad eda dregid Ur upplysingagjof ef fyrirfram ma adla ad
upplysingagjofin leidi til pess ad athugun nd ekki markmidi sinu ef upplyst vaai um hana. begar
nidurstada af athugun FHéarmalaeftirlitsins er st ad greina beri rikislogreglustjéra fra mai kunna
rannsoknarhagsmunir ad takmarka upplysingagjof um mélid af halfu Fjarmalagftirlitsins.



Farmalagftirlitio birtir upplysingar um nidurstédur einstakra athugana a heimasiou sinni.
Tilkynning er send til fjéImidla ef hagsmunir vidskiptavina eda amennings krefjast pess. Ad
jafnadi eru birtar samandregnar nidurstodur, en ekki bréf, skyrslur eda arskurdir i heild sinni.

Fjarmalageftirlitio tekur ekki pétt i opinberri umraedu um nidurstédur méla sem birtar hafa
verid skv. 1. mgr., nemabryn astadda se til pess ad mati Fjarmalaeftirlitsins.”

Fjéarmal aeftirlitio hefur &kvedid ad Utfaarsla framangreindrar stefnu verdi med eftirfarandi hati:

Meginreglan er st ad Fjarma aeftirlitio birtir samandregnar nidurstédur i malum og athugunum
er varda vvl. nema hagsmunir peir sem tilgreindir eru i 2. gr. stefnunnar réttlagi undanpagu. I pvi
felst ad pegar Fjarmalageftirlitid hefur tekid akvordun um adgerdir & grundvelli wvl., t.am. tekid
akvordun um stjornvaldssektir, mun eftirlitid amennt birta nafn hlutadeigandi adila &samt helstu
malavOxtum nema serstakar astagdur réttlagi undanpagu fra nafnbirtingu. Birt verdur ad loknum
mélshofdunarfresti, eda eftir atvikum, pegar nidurstada domstéls liggur fyrir. Ogildi domstoll
akvordun eftirlitsins mun nidurstada malsins engu ad sidur verda birt onafngreind.
Fjarmalaeftirlitid mun hins vegar ekki birta sérstaklega ékvardanir sinar um ad ekki sé tilefni til
adgerda, nemai peim tilvikum pegar mal hafa fengid opinberaumfjollun, sbr. 1. gr. stefnunnar.

Pegar Fjarmd aeftirlitid hefur lokid athugunum a starfshéttum frjarméafyrirtakja hvad vardar
framkvaamd vvl., s.s. um éhlutdraggni og jafnraedi gagnvart vidskiptavinum, bestu framkvaamd
vidskiptafyrirmeda, framkvaand adskilnadar starfssvida (kinamura), og fleira skv. Il. kafla wvl.,
mun eftirlitid almennt birta samandregna nafngreinda nidurstodu eftir ad hafa gefid vidkomandi
fjrmalafyrirtaeki taskifaai til athugasemda.

Fjarmaaeftirlitio hefur komist ad peirri nidurstddu ad astasda sé til ad veita a menna undanpagu
frameginreglunni um nafnbirtingu i eftirfarandi tilvikum:

1. Birting stjornval dssekta annarra en stjornenda og Utgefenda

Farmaaeftirlitio mun amennt birta ndfn peirra sem sektadir hafa verid, &samt stuttri
malavaxtalysingu og sektarfjarhasd. Einungis verda pd birta néfn Utgefenda og/eda innherja sem
hafa fengid stjornvaldssekt a grundvelli 62. og 63. gr. vvl., ef per falla einnig undir 64. gr.
laganna. Samkvaamt 64. gr. vvl. ber Utgefanda ad senda upplysingar um vidskipti stjornenda
Utgefanda (og vidskipti Utgefanda med eigin bréf) til Kauphallar islands sem sidan ber ad birta
paa upplysingar opinberlega ad nénari skilyroum uppfylltum. Er pessi krafa um opinbera
birtingu vegna hagsmuna markadarins af pvi ad geta fylgst med vidskiptum stjérnenda og
utgefenda par sem dlik vidskipti geti haft ahrif & gengi bréfa Utgefenda. Vidskipti innherja sem
ekki fallaundir 64. gr. ber hins vegar einungis ad tilkynna til Fjarméaeftirlitsins og eru pvi ekki
opinber. Med visan til framangreinds telur Farmalageftirlitid ekki astadu til ad nafngreina
innherja sem ekki fala undir 64. gr. laganna og mun i peim tilvikum enungis birta
malavaxtalysingu og sektarfjarhaed. Hafi hins vegar innherji, sem ekki fellur undir 64. gr., gerst
brotlegur vio framangreind &kvesdi oftar en tvisvar sinnum & priggja &a timabili mun
Fjérmal agftirlitid birta nafn hans, sektarfjarhaed og malavaxtaysingu vardandi pau brot.

2. Birting & akvordunum Fjarmal aeftirlitsins um ad skyra [6greglu fra brotum
Akvedi Fjarmalaeftirlitio ad skyra logreglu fra brotum a akvadum vvl. mun eftirlitio almennt
birta énafngreinda samantekt & malavoxtum og ad l6greglu hafi verid greint fra mélinu, standi



rannsdknarhagsmunir pvi ekki i vegi. Hafi ma verid til opinberrar umfjollunar kemur po til
greina ad Fjarmalaeftirlitid nafngreini adila. Pegar nidurstada liggur fyrir hja logreglu mun
Farmalageftirlitio upplysa um dikt, nafngreint ef gefin hefur verid Ut &kaga en onafngreint ef
ekki hefur pott tilefni til &keeru.

Ad svo stdddu hefur Farmalaeftirlitio ekki motad frekari amennar undanpégur fra
meginreglunni um nafnbirtingu. Hins vegar kann timinn ad leida naudsyn pess i 1j6és og mun
Fjéarmal aeftirlitio leitast vid ad upplysa um amennar undanpégur jafnGdum. Rétt er ad &rétta ad
framangreint hagsmunamat getur leitt til undanpagu i einstékum tilvikum an pess ad haagt verdi
ad moéta um pad almenna reglu. Fjarmalaeftirlitio setur pann fyrirvara vid framangreinda Utfaarslu
ad hun getur breyst og mun eftirlitid upplysa um slikar breytingar.

Bréf pettaer til &réttingar peirri stefnu sem pegar hefur verid kynnt og tekur stefnan og Utfaaslan
a henni til alra mdla og athugana er hofust eftir 1. jali 2005 og verdur lokid af hafu
Fjarmalageftirlitsins eftir dagsetningu pessa bréfs. Farméaeftirlitid beinir peim tilmadum til
eftirlitsskyldra adila og peirra adila sem skréd hafa verdbréf i Kauphéll islands hf. ad kynna sér
stefnunavel og jafnframt kynna hana peim adilum er hanavarda, t.am. innherjum.



