Nidur stada Uttektar & starfsemi NordVest Verdbréfa hf.

Framkvaand var athugun & starfshattum NordVest Verdbréfa hf. (NVV) med
heimsokn og gagnadflun dagana 14. febrdar til 7. mars 2007. Athugunin beindist ad
ymsum péttum i rekstri NVV s.s. innra eftirliti, adskilnadi starfssvida (“Kinamurar”)
og regluverslu. [ kjdlfar athugunarinnar ritudu fulltriar Fjarmélaeftirlitsins skyrslu par
sem fram koma athugasemdir eftirlitsins og krofur um Urbagur er skyldi vera lokid
innan nanar tiltekinna fresta. Voru drog ad skyrslunni afhent stjérnendum NVV til
yfirlestrar og voru engar athugasemdir gerdar vid skyrsluna.

Nidurstédour Fjarméaeftirlitsins eru byggdar & peim gégnum og upplysingum sem
aflad var vid athugunina og midast hiin vid stédu mala a peim tima sem athugunin for
fram. A grundvelli 72. gr. laga nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti, er
Farmalaeftirlitinu heimilt ad greina fra nidurstddum athugana sem byggja & peim
|6gum. Gagnsadsstefnan er nanar Utfaad a heimasiou Fjarmal agftirlitsins.

Athugun &regluvorsu NordVest Verbréfa hf.
Nidurstada athugunar & regluvordu er sl ad umgjord um hana hafi verid
ofullnaggjandi.

Gerdar voru alvarlegar athugasemdir vid pad ad tilnefning regluvardar hafi ekki verid
stadfest af tjorn, ad regluvordur hafi ekki haft eftirlit med ad reglum um
verobréfavioskipti hafi verid fylgt, ad ekki hafi verio haldin skra um vidskipti
starfsmanna og ad eigin vidskipti regluvardar hafi ekki verid borin undir innri
endurskodanda

Athugun & verklagsreglum NordVest Verdbréfa hf.

Samkvaamt 15. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, ber fjarmaafyrirtaki ad
syna fram & ad akvasdum 6., 13. og 14. gr. laganna sé fylgt med setningu reglna sem
stadfestar skulu af Fjarmalaeftirlitinu. Nanari leidbeiningar er ad finna i leidbeinandi
tilmadum Fjarmdéaeftirlitsins nr. 1/2001.

Gerdar voru avarlegar athugasemdir vio ad ekki skuli vera til verklagsreglur hja
félaginu sem hafi verido stadfestar af <tjorn og sendar Fjarmalaeftirlitinu til
stadfestingar.

Ekki var sérstaklega haldid utan um vidskipti starfsmanna og stjérnenda. Starfsmenn
NVV hoféu i einhverjum tilfellum framkvaamt séfir eigin vidskipti. | reglum NVV
kemur fram ad eigin vidskipti regluvardar séu undir eftirliti innri endurskodanda en
bvi hafdi ekki verid framfylgt.

Stjornendur félagsins gerdu ekki krofu til pess ad leidbeinandi tilmadum
Fjarmalaeftirlitsins um l&gmarks el gnarhal dstima hlutabréfa vaai fylgt enda toldu peir
tilmadin ekki bindandi. Daami voru jafnvel um ad starfsmenn seldu hlutabréf sama
dag og pau voru keypt.

I reglum NVV kemur fram ad sérkjor starfsmanna fari samkvaamt gjaldskra en slik
gjaldskraer ekki til.
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Athugun & adskilnadi starfssvida (“Kinamirar”)

Gerdar voru avarlegar athugasemdir vid ad ekki var farid ad |[6gum og reglum um
adgreiningu starfssvida og ad starfsmenn storfudu samtimis afleiri en einu starfssviai.
Pannig hafdi sami starfsmadur med hondum eigin vidskipti félagsins, midlun
verdbréfa fyrir vioskiptavini, umgén med Utbodi verdbréfa, fyrirtakjaradgjof og
regluvordu. Pa hafdi annar starfsmadur med hondum midlun verdbréfa fyrir
vidskiptavini, umgén med Utbodi verdbréfa og fyrirtakjaradgjof. Fjarmaaeftirlitio
telur petta fyrirkomulag skapa augljosa hadtu & hagsmunaarekstrum milli félagsins og
vidskiptavina pess og fara gegn 13. gr. laga nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti.

Gerdar voru avarlegar athugasemdir vid ad ekki vaai farid ad reglum um adskilnad i
hisnadi. Pannig voru eigin  vidskipti NVV, midlun fyrir vidskiptavini,
fyrirtakjaradgjof og umsgén med Utbodi verdbréfa stadsett i sama ryminu.
Farmalaeftirlitid telur dikt fyrirkomulag skapa augljosa hadtu & hagsmunaarekstrum
milli NVV og vidskiptavina pess og fara gegn 13. gr. laga nr. 33/2003, um
verdbréfavidskipti, auk leidbeinandi tilmada nr. 1/2001.

Gerdar voru avarlegar athugasemdir vid ad starfssvid félagsins voru ekki adskilin
hvad vardar fjarhagdega afkomu, m.a. vardandi bonusgreidlur forstédumanna, sbr.
13. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti og kafla 2.0 leidbeinandi tilmada FME
nr. 1/2001. Ekki er haggt ad ga afkomu mismunandi starfssvida i &rsreikningi
félagsins.
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