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Endurmat & pvi hvort Verdbréfaskraning islands hf. uppfylli tiltekin alpj6dleg
tilmaeli um 6ryggi verdbréfauppgjors

Veturinn 2011-2012 gerdi Fjarmalaeftirlitid athugun & uppgjorsumhverfinu & islandi
og uppgjorskerfi Verdbréfaskraningar islands hf. (Verdbréfaskraning). Athugunin var
gerd i samvinnu vid Sedlabanka islands. [ athuguninni var skodad hvort
uppgjoérsumhverfid & islandi og verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfaskraningar uppfylitu
skilyroi tilmeela Evropska Sedlabankans og CESR (samtbk evrdpskra
verdbréfaeftirlita) fra arinu 2009 (e. Recommendations for Securities Settlement
Systems).

Tilgangurinn med tilmaelunum er ad studla ad samkeppnisheefu, 6ruggu og skilvirku
fyrirkomulagi verdbréfauppgjors i Evrépu. bPau greinast i 19 tilmeeli en einungis var
kannad hvort 13 peirra veeru uppfyllt hér & landi. Nidurstadan var su ad tilmaeli nr. 6,
7, 10, 12 og 14 veeru uppfyllt ad fullu, tilmaeli nr. 1, 2 og 3 veeru uppfyllt ad stérum
hluta og tilmaeli nr. 8, 11, 13, 15 og 17 veeru einungis uppfyllt ad hluta. Nidurstodur
athugunarinnar voru birtar pann 23. névember 2012 a heimasidu Fjarmalaeftirlitsins:
Athugun & pvi hvort Verdbréfaskraning islands hf. og verdbréfauppgjérsumhverfid &
islandi_uppfylli tilmeeli Evrépska Sedlabankans og CESR fra 2009 um _éryqqi
verdbréfauppgjors.

Fra pvi ad nidurstddur athugunarinnar lagu fyrir i lok &rs 2012 hefur
Verdbréfaskraning unnid ad endurb6tum & ferlum og verdbréfauppgjorskerfi sinu. |
kjolfario 6skadi Verdbréfaskraning eftir pvi ad Fjarmalaeftirlitid endurmeeti pau tilmaeli
sem ekki voru metin uppfyllt ad fullu i fyrrgreindri athugun. Fjarmalaeftirlitid hefur
lokid vid endurmatid og telur ad Verdbréfaskraning hafi brugdist vid abendingum
matsadila (Fjarmalaeftirlitio og Sedlabankinn) og ad tilmeeli nr. 1, 2, 3, 8, 11, 13, 15
0g 17 séu na uppfyllt ad fullu.

Umfjollun um inntak peirra tiimaela sem voru tekin til skodunar er ad finna i
nidurstédum athugunarinnar sem var birt pann 23. névember 2012. Hér verdur gerd
nanari grein fyrir adgeroum Verdbréfaskraningar i kjolfar athugunarinnar vardandi
pau tilmeeli sem voru endurmetin:

Tilmeeli 1: Lagarammi
Verdbréfaskraning hefur sott um ad fa uppgjorskerfi sitt vidurkennt, sbr. 3. gr. laga
um Oryggi fyrirmaela i greidslukerfum og verdbréfauppgjérskerfum nr. 90/1999.

Tilmeeli 2: Stadfesting vidskipta og porun uppgjors

Verdbréfaskraning og Sedlabanki Islands hafa gert med sér nyjan samning, dags. 30.
mai 2013, um framkveemd verdbréfauppgjors o.fl. Samningurinn byggir & breyttu
verklagi sem gengur Ut fra tveimur verdbréfauppgjorum hvern uppgjorsdag, asamt
tilheyrandi breytingum & samskiptum og upplysingagjof milli adila. Med hlidsjon af
fyrrgreindum samningi var gerdur pjonustusamningur milli Verdbréfaskraningar og
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Reiknistofu bankanna, dags. 7. juni 2013, dsamt vidauka vid pjénustusamning, dags.
9. juni 2013, um nettunar- og ardgreidslupjénustu.

Tilmeeli 3: Uppgjor og vidskiptatimi og tilmeeli 8: Timasetning efndaloka (e.
finality) uppgjors

pPann 10. juni 2013 hoéf Verdbréfaskraning ad keyra tvo verdbréfauppgjor hvern
uppgjorsdag. Fyrra uppgjorio fer fram kl. 11:45 og hid sidara kl. 15:00. Uppgjorskerfi
Verdbréfaskraningar var a sama tima breytt og er pad na opid fyrir millifeerslur og
uppflettingar & stédu vidskiptavina og er adgengilegt fyrir reikningsstofnanir fra kl.
9:00 til 17:00 & bankadtgum.

Tilmeeli 11: Rekstraraheetta

Verdbréfaskraning hefur tekido upp nytt kerfi par sem haldid er utan um 6ll pau ferli,
handbaekur og onnur skjol sem eru naudsynleg vid daglegan rekstur. Einnig hefur
Verdbréfaskraning uppfaert skraningu & aheettu, rekstrarsamfellu, handbdékum og
verkferlum, asamt pvi ad skjala betur préfanir og flokka afritunaraaetlanir eftir kerfum.
Oryggi uppgjors hefur verid aukid med pvi ad fjdlga uppgjorshringjum og auka eftirlit.
pa hefur Verdbréfaskraning yfirfarid alla samninga vid pridja adila.

Tilmaeli 13: Stjornarheettir (e. Governance)

Heimasida Verdbréfaskraningar hefur verid uppfeerd med hlidsjon af stjérnarhattum
pess. A heimasidunni ma nd finna umfjéllun um samskipti vid reikningsstofnanir,
reglulega fundi med reikningsstofnunum og stjornskipan félagsins. Auk pess hafa
sampykktir Verdbréfaskraningar verid gerdar adgengilegar & heimasidu félagsins.

Tilmeeli 15: Skilvirkni

I skipulagshandbok og & heimasidu félagsins kemur nu fram ad Verdbréfaskraning
hafi pad ad markmidi ad halda gédum samskiptum vid reikningsstofnanir og bjodi til
fundar ad minnsta kosti tvisvar a ari par sem farid er yfir starfsemina.

Tilmeeli 17: Gagnseei

A heimasidu Verdbréfaskraningar er ni ad finna umfjéllun um helstu aheettur vié
uppgjorsferli, flutning og geymslu gagna. ba hefur félagid einnig birt ymsar tolulegar
upplysingar s.s. um verdmeeti eigna vid arslok eftir flokkum, fjolda og upphaedir
uppgerda vioskipta o.fl.

Fjarmalaeftirlitio telur ad Verdbréfaskraning uppfylli nd pau 13 tilmeeli sem til
athugunar voru.



