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Reykjavik, 8. maf 2018

Stjornvaldssekt vegna brota Arev verdbréfafyrirtakis hf. gegn 5. og 6.
gr.laganr.108/2007 og 6. gr. reglugerdar nr. 995/2007, sem og 142.
gr.laganna

Hinn 17. april 2018 ték stjérn Fjarmalaeftirlitsins pa dkvoroun ad leggja stjérnvaldssekt ad
fjarhaed 5.700.000 kronur 4 Arev verdbréfafyrirteeki hf. (Arev, félagid) vegna:

1) grofra brota gegn 5. og 6. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.) og 1., 3. og 4. mgr. 6.
gr.reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vioskiptahaetti fjarmalafyrirteekja, sbr. a-, c- og
d-lid 1. mgr. 4. gr. og 1. mgr. 5. gr. reglugerdarinnar, sem sett er 4 grundvelli 26. gr. laganna, og

2) brots gegn 142. gr. laganna, sbr. 5. gr. reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 728/2014 um heimild
stofnunarinnar til ad ljuka malum med samkomulagi um satt.

Malsatvik

Arev verdbréfafyrirtaeki hf. er verdbréfafyrirtaeki med starfsheimildir til ad moéttaka og midla
fyrirmaelum fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga, veita eignastyringarpjénustu
og sinna raogjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumoétun og skyld mal og radgjof og
pjonustu vardandi samruna fyrirtaekja og kaup 4 peim.

Stadgengill regluvardar Arev haetti storfum 19. mai 2016 og regluvordur heetti storfum 26. juli
2016. Hinn 26. agust 2016 var Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt ad stjorn Arev hefdi sampykkt
erindisbréf fyrir nyjan regluvord a stjornarfundi sama dag. Hinn 9. mai 2017 var
Fjarmalaeftirlitinu gert vidvart um ad sa einstaklingur sem tilkynnt var um ad stjéorn hefdi
sampykkt erindisbréf fyrir, hefdi i reynd ekki tekid ad sér starfio.

Athugun Fjarmalaeftirlitsins leiddi i 1j6s a0 félagio hafdi ekki gengid fra radningu nys regluvardar
ela stadgengils hans, eftir ad peir heettu storfum { mai og juli 2016. Arev tilnefndi fyrst nyjan
regluvord og stadgengil hans 8. juni 2017. Pannig lidu rdmir 10 manudir fra pvi ad fyrri
regluvordur heetti stérfum og ramt ar fra pvi ad fyrrum stadgengill regluvardar haetti storfum og
par til Arev gekk fra radningu nyrra adilai jani 2017.

Med bréfi, dags. 9. september 2017, skadi Arev eftir pvi ad ljuka malinu med samkomulagi um
satt og féllst Fjarmalaeftirlitio 4 pad. Malsadilar ritudu undir samkomulag um satt hinn 12.
desember 2017 en samkveemt samkomulaginu skuldbatt Arev sig m.a. til ad greida
stjornvaldssekt. Arev greiddi ekki sektarfjarhaedina innan umsamins timafrests og féll
samkomulagio par med ur gildi.

Nidurstada

Markmid regluvorslueininga innan fjarmalafyrirtaekja sem hafa heimild til verdbréfavidskipta er
ad fylgjast med og meta reglulega hzefi og skilvirkni radstafana og adgerda sem fyrirtaekid gripur
til, til ad beeta ur ef misbrestur verdur a pvi ad pad uppfylli skyldur sinar samkveemt lI6gum og
reglum. bannig studlar skilvirk regluvarsla ad pvi ad fjarmalafyrirteki starfi i samreemi vio
edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti og venjur { verdbréfavidskiptum med truverdugleika
fjarmalamarkarins og hagsmuni vidoskiptavina a0 leidarljosi.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar { samraemi vid 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi nr. 87/1998
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Regluvarsla er hluti af skipulagi fjarmalafyrirtaekis og pattur { eftirlitskerfi pess. Pad er hlutverk
regluvorslu ad fylgjast med og meta reglulega heefi og skilvirkni tiltekinna radstafana
fjarmalafyrirtzekis og adgerda sem gripid er til, til ad baeta ar ef misbrestur verdur 4 pvi ad
fjarmalafyrirtaeki uppfylli skyldur sinar samkveemt l6gum um verdbréfavidskipti. P4 er pad
hlutverk regluvorslu ad taka vid tilkynningum starfsmanna vegna gruns um markadsmisnotkun
og innherjasvik og greina Fjarmalaeftirlitinu fra slikum grunsemdum. Regluvarsla hefur einnig
eftirlitshlutverki ad gegna hvad vardar stefnur og ferla fjarmalafyrirteekis vegna
verobréfavioskipta, flokkun vidskiptavina og mat & heefi vidskiptavina og tilhlydileika
fjarmalapjénustu, upplysingagjof til vidskiptavina, framkveaemd fyrirmala og bestu framkvaemd
vioskipta, radstéfunum vegna hagsmunadrekstra o.fl. Fjarmalaeftirlitid bendir 4 ad pad er hagur
fjarmalamarkadarins, fjarfesta, fjarmalafyrirteekja, hluthafa, stjornarmanna og starfsmanna
peirra ad starfsemi regluvorslueininga sé skilvirk, enda studlar pad ad pvi ad fyrirtaeki starfi {
samreemi vid 16g og reglur sem og stundi edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti. Fjarmalaeftirlitio
leggur pvi rika aherslu 4 ad viohalda skilvirkni regluvérslueininga i 1jési hlutverks peirra i innra
eftirlitskerfi fjarmalafyrirteekja.

Fjarmalaeftirlitio komst ad peirri nidurstodu ad Arev verdbréfafyrirtaeki hf. hefoi brotid groflega
gegn 5.0g 6. gr.vvl. og 1., 3. og 4. mgr. 6. gr. reglugerdar nr. 995/2007 med pvi ad hafa ekki gengio
fra radningu regluvardar med oyggjandi haetti pegar fyrrum regluvordur félagsins heetti storfum
26.juli 2016 fyrren 8.juni 2017 og par med vanraekt ad koma 4 og vidhalda skilvirkri regluvorslu,
vanraekt skyldu sina til ad hafa eftirlit med og meta reglulega hzefi og skilvirkni innri eftirlitskerfa
sinna og gripa til videigandi radstafana til ad rdda bot 4 annmoérkum. P4 vanraekti stjorn
eftirlitshlutverk sitt vid ad meta og endurskoda skilvirkni stefnu, fyrirkomulags og verklags til ad
uppfylla skyldur samkvaemt ldgum og reglum og gera videigandi radstafanir til ad rdda bét a
annmorkum, med pvi ad gripa ekki til adgerda vegna regluvorslu Arev 4 pvi timabili sem um raedir.

Fjarmalaeftirlitio komst einnig ad peirri nidurstodu ad Arev verdbréfafyrirtaeki hf. hefoi brotio
gegn 142. gr. vvl. med pvi ad greida ekki sektarfjarhaed samkvaemt samkomulagi um satt innan
umsamins timafrests. Med hattsemi sinni braut Arev gegn fyrrnefndu samkomulagi um satt.

Akvoérdun sektarfjarhaedar

Vio akvoroun sektarfjarhaedar vegna gréfra brota a 5. og 6. gr. vvl. voru pau markmid dkveedanna
hofd ad leidarljosi ad studla ad gédum vidskiptahattum fjarmalafyrirtaekja, p.m.t. traustu og
faglegu skipulagi til ad tryggja hagsmuni vidskiptavina. Horft var til pess ad regluvarsla er eitt af
grundvallaratridum f{ innra skipulagi fjarmalafyrirteekja sem hafa heimild til verdbréfavidskipta.
P4 var tekid tillit til umfangs starfsemi Arev, pess ad brotin stédu yfir i langan tima og ad pratt
fyrir fulla vitund stjérnenda drost ad baeta ur. ba var einnig litid til pess ad um var ad raeda fyrsta
brot Arev gegn fyrrnefndum akvadum. Vid akvordun sektarfjarhaedar vegna brots 4 142. gr. vvl.
var litio til edlis brotsins. Med hlidsjon af edli og umfangi framangreindra brota, atvikum mals ad
60ru leyti og veltu Arev hvad vardar brot gegn 5. og 6. gr. vvl,, akvad stjorn Fjarmalaeftirlitsins ad
leggja stjornvaldssekt a félagid ad fjarhaed 5.700.000 krénur.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar { samraemi vid 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi nr. 87/1998



